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一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行募集资金总额 327,501,581.02 元，将全部用于补

充偿还中国出版集团有限公司（以下简称“出版集团”）委托贷款

327,501,581.02 元的流动资金。 

二、本次发行募集资金投资项目涉及报批事项情况 

本次发行募集资金拟全部用于补充偿还委托贷款的流动资金，不

涉及募投项目审批、核准或备案、环境影响评价等相关报批事项，亦

不涉及使用建设用地的情况。 

三、本次募集资金使用的必要性分析 

（一）满足国资预算资金的相关规定 

根据财政部下发的《加强企业财务信息管理暂行规定》（财企

〔2012〕23 号）文件规定：“企业集团母公司将资本性财政性资金拨

付所属全资或控股法人企业使用的，应当作为股权投资。母公司所属

控股法人企业暂无增资扩股计划的，列作委托贷款，与母公司签订协

议，约定在发生增资扩股、改制上市等事项时，依法将委托贷款转为

母公司的股权投资。” 

根据财政部下发的《关于加强中央文化企业国有资本经营预算资

金管理工作的通知》（财文资〔2015〕7 号）文件规定：“中央文化

企业集团母公司将资本性财政性资金拨付所属全资或控股法人企业



使用的，应当作为股权投资。母公司所属控股法人企业暂无增资扩股

计划的，列作委托贷款，与母公司签订协议。” 

出版集团以委托贷款方式拨付中国出版的国资预算资金应及时

转为出版集团对中国出版传媒股份有限公司（以下简称“中国出版”或

“公司”）的股权投资。 

（二）降低中国出版资产负债率 

出版集团将国资预算资金以委托贷款的形式拨付给中国出版，增

加了中国出版的负债，提高了公司的资产负债率。截至 2022 年 6 月

30 日，中国出版资产合计为 144.60 亿元，负债合计为 57.43 亿元，

资产负债率为 39.71%（合并报表口径）。 

若本次非公开发行完成后，中国出版资产负债率将降至 37.45%

（合并报表口径）。 

（三）减少中国出版的财务费用 

此前出版集团拨付的国资预算资金以委托贷款的方式下发给中

国出版，公司需要向出版集团定期支付贷款利息，增加了公司的财务

费用。 

获得中国证监会同意注册后，公司将偿还出版集团的委托贷款

327,501,581.02 元。待本次发行完成后，将利用本次发行募集资金补

充此次偿还委托贷款的流动资金，每年可降低公司的利息成本约 490

万元，相应地增加公司利润。 

（四）减少持续关联交易 

出版集团以委托贷款方式向中国出版拨付国资预算资金，构成了

持续关联交易。本次发行将出版集团所取得的国资预算资金转为出版



集团对中国出版的股权投资，能规范并减少持续关联交易，使公司治

理更加规范与完善，从而保障公司及中小股东的利益。 

四、本次募集资金使用的可行性分析 

（一）本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金使用符合财政部《加强企业财务信

息管理暂行规定》（财企〔2012〕23 号）和《关于加强中央文化企业

国有资本经营预算资金管理工作的通知》（财文资〔2015〕7 号）等

相关政策和法律法规的规定。 

本次非公开发行募集资金到位后，公司资产负债率将有所降低，

有利于减少利息支出，从而提升盈利水平，提高持续发展能力，符合

全体股东的利益。 

（二）本次非公开发行的发行人治理规范、内控完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心

的现代企业制度，并通过不断改进和完善，形成了规范的公司治理体

系和完善的内部控制环境。 

在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理

办法》，对募集资金的存储、使用、投向变更、检查与监督等进行了

明确规定。本次非公开发行募集资金到位后，全部用于补充偿还委托

贷款的流动资金。公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使

用，并对使用情况进行内部检查与考核，以保证募集资金规范、有效

使用，防范募集资金使用风险。 

五、本次非公开发行的具体实施步骤 

出版集团以现金认购的方式实施本次非公开发行，具体实施步骤



如下： 

第一步：本次交易获得中国证监会同意注册后，中国出版先以自

有资金偿还与出版集团之间国资预算资金形成的委托贷款； 

第二步：出版集团取得还款资金后，以现金方式认购中国出版本

次非公开发行的股份； 

公司筹资活动产生的现金流量中吸收投资收到的现金流入和偿

还债务支付的现金流出一致，整体经营资金没有变化。 

六、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）对公司财务状况的影响 

本次发行将在一定程度上提升公司净资产规模，降低资产负债率，

增强偿债能力。截至 2022 年 6 月 30 日，公司资产负债率为 39.71%

（合并报表口径）。以 2022 年 6 月 30 日数据为计算基础，假设不考

虑发行费用，本次募集资金全部用于补充偿还委托贷款的流动资金，

本次发行完成后，公司合并报表口径资产负债率将下降为 37.45%。

本次非公开发行在一定程度上能够优化公司资本结构，降低财务风险，

提高持续发展能力。 

（二）对公司盈利能力的影响 

本次发行完成后，公司将利用本次发行募集资金补充偿还委托贷

款的流动资金，可以减少委托贷款规模，降低利息支出，相应提升公

司利润规模。 

（三）对公司现金流量的影响 

本次发行完成后，公司筹资活动产生的现金流量中吸收投资收到

的现金流入和偿还债务支付的现金流出一致，公司经营资金不发生变



化。 

由于本次交易将减少公司的委托贷款规模，降低了利息支出，有

利于减少后续现金流出。 

七、可行性结论 

综上所述，本次发行募集资金运用符合相关政策、法律法规以及

未来公司整体的发展规划，具有充分的必要性和良好的可行性。本次

募集资金使用计划的实施将降低公司负债水平，增强公司的可持续发

展能力和抗风险能力，有利于维护公司及全体股东的利益。 

 

 

中国出版传媒股份有限公司 

2023 年 2 月 20 日 
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