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上海立信资产评估有限公司 

对《关于对深圳市尚荣医疗股份有限公司 2023 年年报的 

问询函》的回复 

深圳证券交易所： 

    根据贵所公司部年报问询函〔2024〕第 336 号《关于

对深圳市尚荣医疗股份有限公司 2023 年年报的问询函》的

要求，我司对问询函中关于资产评估的问题进行了逐项核查，

具体回复如下： 

2. 年报“四、主营业务分析”部分显示，你公司 2023

年业绩亏损的主要原因有二，一是控股子公司合肥普尔德医

疗用品有限公司（以下简称“合肥普尔德”）、普尔德控股有

限公司（以下简称“普尔德控股”）一次性医用防护产品、

一次性医用耗材产品收入及利润大幅下降，二是计提

11,895.12 万元资产及信用减值准备（占本期净利润绝对值

的比例约 80%），具体包括：对普尔德控股计提商誉减值准备

1,092.96 万元；对投资苏州康力骨科医疗器械有限公司（以

下简称“康力骨科”）形成的长期股权投资计提减值准备

1,142.54 万元；对秘鲁分公司承接的“改善和扩建库斯科大

区拉孔本西翁省圣安娜区基亚班巴医院卫生设施项目”计提

资产减值准备 3,933.85 万元；对应收账款计提坏账准备

5,525.63 万元。 

关于普尔德控股，你公司 2022 年计提商誉减值准备

5,620.27 万元，2023 年计提商誉减值准备 1,092.96 万元，

累计计提金额 6,713.23 万元，占商誉账面原值的比例为
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97.92%；你公司采用未来现金流量折现法对普尔德控股进行

商誉减值测试，相关预测数据与 2022 年相比存在显著差异

（详见下表 1、2）。年报同时显示，普尔德控股 2023 年实现

净利润 497.74 万元，2022 年实现净利润 2,325.24 万元，业

绩同比大幅下滑。 

表 1  2023 年商誉减值预测数据 

项  目  预测期 

年  度 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028年 永续年度 

增长率（%） -3.94 1.16 0.99 1.34 1.34 0.00 

毛利率（%） 1.17 1.28 1.51 1.76 2.03 2.03 

税前折现率（%） 9.5 9.5 9.5 9.5 9.5 9.5 

表 2  2022 年商誉减值预测数据 

项  目  预测期 

年  度 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 永续年度 

增长率（%） -10.91 -5.55 -4.00 -2.00 0.00 0.00 

毛利率（%） 3.80 4.20 4.00 4.00 4.00 4.00 

税前折现率（%） 9.84 9.84 9.84 9.84 9.84 9.84 

关于康力骨科，你公司采用资产基础法确定其公允价值，

基准日 2023 年 12 月 31 日的股东全部权益评估值为 2.99 亿

元，你公司持有其 19.20%的股权，对应权益评估值为

5,747.33 万元（账面价值 6,889.87 万元），本期计提长期股

权投资减值准备 1,142.54 万元，累计计提减值金额 1.28 亿

元。 

请你公司： 

（2）补充披露普尔德控股报告期内商誉减值测试的具
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体内容，包括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及

其合理理由、关键参数（预期增长率、稳定期增长率、利润

率、预测期、折现率等）及其确定依据，说明报告期内商誉

减值测试关键参数的选取与确定是否审慎合理，相关预测数

据与 2022 年度存在较大差异的原因及合理性。 

（4）说明对投资康力骨科形成的长期股权投资采用资

产基础法而非其他评估方法的原因及合理性；补充披露该长

期股权投资的具体评估情况，列示主要评估项目的增减值及

明细情况、判断依据。 

请评估师对上述问题（2）（4）、年审会计师对上述问题

（3）（5）进行核查并发表明确意见。鉴于“应收账款的可

收回性及计提坏账准备的适当性”为审计报告载明的关键审

计事项，请年审会计师进一步说明针对相关资产减值准备计

提所执行的审计程序、获取的审计证据及结论，是否存在以

审计报告关键审计事项代替非无保留意见的情形。 

回复： 

（2）补充披露普尔德控股报告期内商誉减值测试的具

体内容，包括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及

其合理理由、关键参数（预期增长率、稳定期增长率、利润

率、预测期、折现率等）及其确定依据，说明报告期内商誉

减值测试关键参数的选取与确定是否审慎合理，相关预测数

据与 2022 年度存在较大差异的原因及合理性。 

回复： 

一、可收回金额的确定方法： 
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本次对普尔德控股的投资商誉减值测试采用收益法计

算的资产组预计未来净现金流量现值确定为其资产组可收

回金额，且本次测试方法与以前会计期间选取的测试方法是

一致。 

二、重要假设及其合理理由： 

本次测试的重要假设如下： 

1、一般假设： 

①资产组产权持有主体的行业保持稳定发展态势，所遵

循的国家和地方的现行法律、法规、制度及社会政治和经济

政策与现时无重大变化； 

②资产组以目前的规模或目前资产决定的融资能力可

达到的规模，按持续经营原则继续经营原有产品或类似产品，

不考虑新增资本规模带来的收益； 

③资产组产权持有主体与合作伙伴关系及其相互利益

无重大变化； 

④国家现行的有关贷款利率、汇率、税赋基准及税率，

以及政策性收费等不发生重大变化； 

⑤无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不

利影响。 

2、特定假设： 

①资产组在报告期后不改变用途，仍持续使用； 

②资产组产权持有主体的现有和未来经营者是负责的，

能稳步推进企业的发展计划，尽力实现预计的经营态势； 

③资产组在报告期后，仍将按照现有的经营模式持续经
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营，继续经营原有产品或类似产品，供销模式、与关联企业

的利益分配等运营状况均保持不变，已签署的合同及协议能

够按约履行； 

④资产组产权持有主体遵守国家相关法律和法规，不会

出现影响企业发展和收益实现的重大违规事项； 

⑤资产组产权持有主体历年所采用的会计政策和进行

收益预测时所采用的会计政策与会计核算方法在重要方面

基本一致； 

⑥测试期各期收入和支出现金流均匀流入和流出； 

⑦资产组以后年度产品的生产和销售不涉及知识产权

侵权。 

⑧根据企业管理人员及中华人民共和国香港特别行政

区政府税务局发布的《利得税》及《地域来源征税原则简介》

表述，香港采用地域来源原则，任何人在香港营商，但其利

润是从香港以外的地方所获得，则不须在香港就有关利润缴

税。因普尔德控股现行状况及经营模式符合相关豁免要求，

因此预计未来仍然持续获得相关税务豁免，本次测试假设以

后年度延续历史期所得税率为 0%的实际税率。 

该假设合理理由：系根据查询中华人民共和国香港特别

行政区政府税务局发布的相关法律条例及企业历史期所得

税缴纳情况，合理假设相关地方政策在预测期内不会有较大

的变化、企业持续受相关政策优惠的可能性较大。 

三、关键参数及其确定依据： 

1、预测期增长率： 
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预测期内营业收入增长率分别为-3.94%、1.16%、0.99%、

1.34%、1.34%，预测期内营业收入通过预测各产品线的单价

及销售数量的变化趋势确认营业收入增长率。其中手术衣、

原材料 2024 年预测单价较 2023 年小幅下调，2024 年以后保

持平稳组合包产品单价企业参照历史期下降趋势于预测期

考虑一定的下降程度，其余产品线参考历史期最后一期单价

水平预测。销售数量于历史期增长及下降趋势均逐步放缓，

同时考虑企业维持现有客户及市场的经营策略，因此企业预

测销售数量参考历史期水平，于预测期进一步放缓下降或增

长至稳定水平。 

单价及销售数量预测数据如下： 
项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 以后年度 

普通型手

术衣 

单价（元） 7.11 7.11 7.11 7.11 7.11 7.11 

数量（万件） 4,714.03 4,761.17 4,808.78 4,856.87 4,905.44 4,905.44 

工作衣 
单价（元） 6.06 6.06 6.06 6.06 6.06 6.06 

数量（万件） 70.31 71.01 71.72 72.44 73.17 73.17 

手术铺单 
单价（元） 6.61 6.61 6.61 6.61 6.61 6.61 

数量（万件） 2,454.87 2,479.42 2,504.21 2,529.25 2,554.55 2,554.55 

原材料 
单价（元） 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 

数量（万件） 2,548.21 2,675.62 2,755.89 2,811.01 2,867.23 2,867.23 

其他产品 
单价（元） 0.54 0.54 0.54 0.54 0.54 0.54 

数量（万件） 940.62 959.44 978.63 988.41 998.30 998.30 

隔离衣 
单价（元） 2.99 2.99 2.99 2.99 2.99 2.99 

数量（万件） 121.69 122.91 124.14 125.38 126.63 126.63 

组合包 
单价（元） 18.76 17.82 17.29 17.29 17.29 17.29 

数量（万件） 930.46 976.98 1,006.29 1,026.41 1,046.94 1,046.94 

方巾 
单价（元） 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 

数量（万件） 421.82 426.04 430.30 434.60 438.95 438.95 

普尔德公司主要生产销售产品包括手术衣、组合包、铺

单、治疗巾、隔离衣、子母扣等一系列医疗耗材。受中美贸

易摩擦及我国国内企业受“国内国际双循环”等扶持政策影
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响，同行业竞争企业增多、部分主要产品的销售数量有一定

程度的下降。同时，自 2020 年因突发事件影响医疗耗材供

不应求，当年销售单价及数量明显上升，而后因产品几乎不

存在技术壁垒，全国各行业跨行参与新增产线提高了相关产

品的整体产量，形成供大于求的总体市场形势。各类相关产

品销售单价及销售数量受该形势影响于 2021 年回落，部分

产品的销售单价及数量跌破突发事件前水平。目前公司预测

期内以维持现有客户及市场的经营策略预计没有重大变更

计划。公司对各产品销售单价参考历史期变动预测，大部分

医疗耗材相关产品线的销售数量参考历史期下降趋势并逐

步放缓。 

通过上述分析，公司认为本次测试所预计的收入是较为

合理的。 

2、稳定期增长率： 

稳定期增长率为 0%，根据公司对市场情况的预测数据，

预计 5年预测期后达到稳定状态，因此确定稳定期营业收入

增长率为 0%。 

3、利润率： 

预测期内净利润率分别为 0.80%、0.90%、1.13%、1.37%、

1.64%，稳定期净利润率为 1.64%，利润通过预测预测期及稳

定期的营业收入扣除预测营业成本及各类费用确认，从而确

认利润率。营业成本根据历史期毛利率同时考虑主要原材料

市场产能过剩的情况预测。各类费用根据历史水平考虑一定

增长率或占收入比率预测。 
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营业成本及费用预测数据如下： 

（金额单位：万元） 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 以后年度 

主营业务成本 76,424.08 77,228.55 77,812.95 78,652.00 79,482.56 79,482.56 

占收入比率 98.83% 98.72% 98.49% 98.24% 97.97% 97.97% 

销售费用 57.16 57.97 58.72 59.63 60.55 60.55 

占收入比率 0.07% 0.07% 0.07% 0.07% 0.07% 0.07% 

管理费用 231.14 235.86 240.57 245.59 250.73 250.73 

占收入比率 0.30% 0.30% 0.30% 0.31% 0.31% 0.31% 

4、预测期： 

《企业会计准则第 8 号——资产减值》规定了“建立在

该预算或者预测基础上的预计现金流量最多涵盖 5 年”。本

次预测期确定为报告期结整后 5年（即延续至 2028 年）。我

们编制了资产组最近几年的相关财务报表，以及基准日后五

年的销售收入、成本、费用、净利润、追加资本的预测。未

来五年资产组仍将正常运行，故预测期取 5 年，即 2024 年

至 2028 年。 

资产组所在主体公司运行比较稳定，可保持长时间的运

行，考虑到盈利预测中考虑了未来持续经营的相关支出和成

本投入。故在测试过程中，假设资产组在可预见的未来保持

持续性经营，因此，故本次测试的收益期按永续期确定。 

5、折现率： 

本次测试所取的折现率为 9.5%，与上一年度折现率取值

9.84%比较差异不大。根据《企业会计准则第 8 号——资产

减值》规定如果用于估计折现率的基础是税后的，应当将其

调整为税前的折现率。本次测试具体计算根据可比上市公司

得出加权平均资本成本（WACC）计算出税后折现率，再将其



9 

 

调整为税前折现率。 

综上，报告期内商誉减值测试关键参数的选取与确定审

慎合理。 

四、相关预测数据与 2022 年度存在较大差异的原因及

合理性： 

1、增长率：由于评估时点不同，评估所处的市场环境

和预测的基期经营数据不同，导致预测增长率存在差异；

2023 年实际营业收入较上一时点的预测数据较高，故管理层

基于 2023 年实际情况，对销售数量、单价等数据进行重新

预测。 

2、毛利率： 2023 年由于市场竞争加剧、单价下降等因

素，毛利率较 2022 年大幅下降；管理层基于市场环境的变

化和实际经营数据，对毛利率的预测数据进行了合理调整。 

3、税前折现率：本次折现率为 9.5%，与上一年度折现

率取值 9.84%比较差异不大，具备合理性。  

 

（4）说明对投资康力骨科形成的长期股权投资采用资

产基础法而非其他评估方法的原因及合理性；补充披露该长

期股权投资的具体评估情况，列示主要评估项目的增减值及

明细情况、判断依据。 

一、对康力骨科采用资产基础法而非其他评估方法的原

因及合理性。 

本项评估为企业整体价值评估，虽有案例但相关交易背

景信息、可比因素信息等难以收集，可比因素对于企业价值

的影响难以量化；同时在资本市场上也难以找到与被评估单
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位在资产规模及结构、经营范围与盈利能力等方面相类似的

可比公司信息，因此本项评估不适用市场法。 

本次被评估单位是医疗器械行业，因骨科耗材行业受国

家集采的影响，产品销售价格大幅度降低，经营业绩出现了

大幅度下滑。根据企业实际经营情况以及现场沟通，公司管

理层难以提供未来年度的盈利预测数据，评估人员也无法获

取有效的信息对未来的盈利数据进行准确预测。因此本次评

估不适用收益法。 

当企业的每项资产和负债都可以被识别并单独评估时，

可以考虑使用资产基础法进行评估。本次评估基于评估基准

日企业提供财务报表的基础，被评估单位提供的委估资产及

负债范围明确，可通过相关财务资料、购建资料及现场勘查

等方式加以识别，且能够根据各项资产、负债的特点，评估

方法实施的前提条件等因素确定可以单独评估，因此本次评

估可以采用资产基础法。 

综上，根据上述适应性分析以及资产评估准则的规定，

结合委估资产的具体情况，本次对康力骨科股东全部权益价

值采用资产基础法进行评估具有其合理性。 

二、补充披露该长期股权投资的具体评估情况，列示主

要评估项目的增减值及明细情况、判断依据。 

经评估，康力骨科在评估基准日的股东全部权益价值为

人民币 29,934.03 万元。评估结果汇总表如下： 

评估基准日：2023 年 12 月 31 日                        金额单位：人民币万元 

项  目 
账面值 评估值 增减额 增减率% 

A B C=B-A D=C/A*100% 

流动资产 12,454.86 13,305.60 850.74 6.83 
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项  目 
账面值 评估值 增减额 增减率% 

A B C=B-A D=C/A*100% 

非流动资产 29,604.78 20,906.31 -8,698.47 -29.38 

长期股权投资 20,797.19 8,876.11 -11,921.08 -57.32 

固定资产 7,755.03 10,721.39 2,966.36 38.25 

在建工程 105.11 0.00 -105.11 -100.00 

无形资产 791.18 1,308.81 517.63 65.43 

长期待摊费用 156.27 0.00 -156.27 -100.00 

资产总计 42,059.64 34,211.91 -7,847.73 -18.66 

流动负债 3,996.59 3,997.26 0.67 0.02 

非流动负债 280.62 280.62 0.00 0.00 

负债总计 4,277.21 4,277.88 0.67 0.02 

所有者权益 37,782.43 29,934.03 -7,848.40 -20.77 

康力骨科评估增减值明细情况如下： 

长期股权投资明细情况： 

(金额单位：万元) 

被投资单位名称 投资日期 
持股比

例% 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

苏州创植医疗科

技有限公司 
2016-06-20 60.00 60.00 0.00 -60.00 -100 

苏州吉美瑞医疗

器械股份有限公

司 

2020-12-29 80.00 20,737.19 8,876.11 -11,861.08 -57.2 

合计   
20,797.19 8,876.11 -11,921.08  

康力骨科报表上长期股权投资科目账面金额为

207,971,920.07 元，评估值 88,761,112.04 元，评估减值

119,210,808.03 元，减值率为 57.32%。 

苏州创植医疗科技有限公司已注销，经与企业沟通，该

投资成本无收回可能性，因此本次评估为 0。 

对于康力骨科的长投单位苏州吉美瑞医疗器械股份有

限公司（以下简称“吉美瑞医疗”）连续三年亏损，受集采

影响，产品销售价格大幅度降低，企业经营业绩出现了下滑，

因此本次评估不适用收益法，采用资产基础法对吉美瑞医疗



12 

 

进行评估。根据吉美瑞医疗的评估结果，按照康力骨科所持

有的股权份额，康力骨科对吉美瑞医疗的长期股权投资评估

值为 8,876.11 万元，评估减值金额为 11,861.08 万元，减

值比例 57.20%。 

吉美瑞医疗主要资产评估情况如下： 

（1）固定资产评估情况 

(金额单位：万元) 

科目名称 账面原值 账面净值 评估净值 净值增值额 净值增值

率% 固定资产—房屋建筑物 8,644.64 5,208.63 7,534.70 2,326.07 44.66 

固定资产—机器设备 9,445.64 2,278.03 2,646.60 368.57 16.18 

固定资产—车辆 873.10 160.44 230.01 69.57 43.36 

固定资产—电子设备 2,117.43 107.93 310.08 202.15 187.31 

固定资产净额 21,080.81 7,755.03 10,721.39 2,966.36 38.25 

（2）无形资产评估情况 

(金额单位：万元)  

科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

无形资产－土地使用权 791.18 1,291.62 500.44 63.25 

无形资产－其他无形资产 - 17.20 17.20  

无形资产净额 791.18 1,308.82 517.64 65.43 

房 屋 建 筑 物 账 面 值 52,086,276.74 元 ， 评 估 值

75,347,000.00 元，评估增值 23,260,723.26 元，增值率

44.66%。房屋建筑物增值的主要原因：近年来建安造价成本

市场价格上涨以及建筑物经济使用年限较会计折旧年限长。 

委估设备账面净值为 25,463,984.58 元，评估值

31,866,862.00 元，评估增值 6,402,877.42 元，增值率为

25.14 %，增值的主要原因：企业设备折旧年限短于一般经

济使用年限，折旧速度快使得评估增值。 

委估土地使用权账面值为 7,911,765.50 元，评估值为
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12,916,200.00 元，评估增值 5,004,434.50 元，增值率为

63.25%，增值原因系近年来土地市场价格不断上涨所致。 

 

 

评估机构：上海立信资产评估有限公司 

资产评估师：高军 

资产评估师：杨洋 

2024 年 6 月 27 日 
 


