
国联证券股份有限公司 

简式权益变动报告书 

 

上市公司名称：国联证券股份有限公司 

上市地点：上海证券交易所 

股票简称：国联证券（A 股）、国联证券（H 股） 

股票代码：601456（A 股）、01456（H 股） 

 

信息披露义务人：无锡市国联发展（集团）有限公司 

住所：无锡市金融一街 8 号 

通讯地址：无锡市金融一街 8 号 

权益变动性质：持股数量增加，持股比例增加 

 

信息披露义务人一致行动人： 

一致行动人 住址 通讯地址 

国联信托股份有限公

司 

无锡市滨湖区太湖新城金融一

街 8 号第 10 至 11 楼 

无锡市滨湖区太湖新城金融

一街 8 号第 10 至 11 楼 

无锡市国联地方电力

有限公司 
无锡市金融一街 8 号 无锡市金融一街 8 号 

无锡民生投资有限公

司 

无锡市经济开发区金融一街 8号

2020 室 

无锡市经济开发区金融一街 8

号 2020 室 

无锡一棉纺织集团有

限公司 
无锡市县前东街168号国联大厦 无锡市锡山区团结中路 21 号 

无锡华光环保能源集

团股份有限公司 
无锡市城南路 3 号 无锡市金融一街 8 号 15 楼 

权益变动性质：持股数量不变，因国联证券发行股份购买资产并募集配套资金导

致信息披露义务人一致行动人持股比例降低。本次交易完成后，信息披露义务人

及其一致行动人合计持股数量增加，但整体持股比例有所下降 

 

签署日期：二〇二四年八月   
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信息披露义务人声明 

一、信息披露义务人及其一致行动人依据《中华人民共和国公司法》《中华

人民共和国证券法》《上市公司收购管理办法》《公开发行证券的公司信息披露

内容与格式准则第 15 号——权益变动报告书》及相关法律、法规和规范性文件

编写本报告书。 

二、信息披露义务人及其一致行动人签署本报告书已获得必要的授权和批

准，其履行亦不违反信息披露义务人及其一致行动人公司章程或内部规则中的

任何条款，或与之相冲突。 

三、依据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司

收购管理办法》及《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 15 号——

权益变动报告书》的规定，本报告书已全面披露信息披露义务人及其一致行动

人在国联证券股份有限公司（以下简称“国联证券”）中拥有权益的股份变动情

况。 

截至本报告书签署之日，除本报告书披露的信息外，信息披露义务人及其

一致行动人没有通过任何其他方式增加或减少其在国联证券中拥有权益的股

份。 

四、本次权益变动是根据本报告所载明的资料进行的。信息披露义务人及

其一致行动人没有委托或者授权其他任何人提供未在本报告书列载的信息和对

本报告书做出任何解释或者说明。 

五、信息披露义务人及其一致行动人承诺本报告不存在虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责

任。 

六、本次权益变动尚需履行的决策和批准程序，包括但不限于：1、本次交

易的公告和通函须获得联交所的批准；2、本次交易获得有权国资监管机构的批

准；3、本次交易尚需交易对方山东省高新技术创业投资有限公司控股股东鲁信

创业投资集团股份有限公司（股票代码：600783.SH）、大众交通（集团）股份

有限公司（股票代码：600611.SH）股东大会审议通过；4、本次交易尚需国联证

券股东大会、A 股类别股东大会及 H 股类别股东大会分别审议通过；5、本次交

易所涉及的证券、期货、基金股东资格及股东变更事宜经过中国证监会有关部门

核准；6、本次交易尚需获得上交所审核通过及中国证监会同意注册；7、相关法

律法规或监管部门所要求的其他可能涉及的必要批准、核准、备案或许可。本次

交易能否通过上述审核或注册以及最终通过时间均存在不确定性。  
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第一节  释义 

本报告书中，除非另有说明，下列简称具有如下特定含义： 

本报告书、报告书 指 国联证券股份有限公司简式权益变动报告书 

上市公司、国联证券 指 国联证券股份有限公司 

信息披露义务人、国联集团 指 无锡市国联发展（集团）有限公司 

一致行动人、国联信托 指 国联信托股份有限公司 

一致行动人、国联电力 指 无锡市国联地方电力有限公司 

一致行动人、无锡民生投资 指 无锡民生投资有限公司 

一致行动人、一棉纺织 指 无锡一棉纺织集团有限公司 

一致行动人、华光环能 指 无锡华光环保能源集团股份有限公司 

标的公司、民生证券 指 民生证券股份有限公司 

标的资产 指 民生证券 99.26%股份 

本次权益变动、本次交易 指 

国联证券拟向国联集团、上海沣泉峪企业管理有限

公司等 45 名交易对方以发行股份的方式收购所持

民生证券 99.26%股份并募集配套资金，交易完成后

国联集团及其一致行动人合计持有国联证券

2,188,061,354 股股份，占总股本的 39.99%（不考虑

配套募集资金） 

交易对方 指 

无锡市国联发展（集团）有限公司、上海沣泉峪企

业管理有限公司、西藏腾云投资管理有限公司、杭

州东恒石油有限公司、山东省高新技术创业投资有

限公司、上海张江（集团）有限公司、山东省鲁信

投资控股集团有限公司、广州索菲亚投资有限公

司、台州市国有资本运营集团有限公司、大众交通

（集团）股份有限公司、青岛金源民福股权投资合

伙企业（有限合伙）、嘉兴厚润泽汇创业投资合伙

企业（有限合伙）、新乡白鹭投资集团有限公司、

申能（集团）有限公司、上海华谊集团投资有限公

司、洛阳利尔耐火材料有限公司、上海雄筑投资管

理合伙企业（有限合伙）、山东省国际信托股份有

限公司、东方国际创业股份有限公司、山东鲁信实

业集团有限公司、华峰集团有限公司、上海水遥企

业管理咨询服务有限责任公司、兖矿资本管理有限

公司、嘉兴德宁生晖股权投资合伙企业（有限合

伙）、绍兴越旺企业管理咨询合伙企业（有限合
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伙）、共青城人和智胜股权投资合伙企业（有限合

伙）、东方国际（集团）有限公司、嘉兴德宁正鑫

股权投资合伙企业（有限合伙）、上海张江高科技

园区开发股份有限公司、上海浦东创新投资发展

（集团）有限公司、上海国际港务（集团）股份有

限公司、上海韵筑投资有限公司、上海久事投资管

理有限公司、时代出版传媒股份有限公司、地素时

尚股份有限公司、青岛海洋创新产业投资基金有限

公司、杭州崇福众财投资合伙企业（有限合伙）、

湖北华仓宏嘉股权投资基金合伙企业（有限合

伙）、共青城民信投资合伙企业（有限合伙）、共青

城民隆投资合伙企业（有限合伙）、共青城民新投

资合伙企业（有限合伙）、四川鼎祥股权投资基金

有限公司、橙叶志远（东营）股权投资基金中心

（有限合伙）、兰溪普华晖阳投资合伙企业（有限

合伙）、嘉兴德宁宏阳一期股权投资合伙企业（有

限合伙） 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《购买资产协议》 指 

国联证券与国联集团、上海沣泉峪企业管理有限公

司等 45 名交易对方签署的附生效条件的《发行股

份购买资产协议》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

本报告书中若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入

原因造成。 
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第二节  信息披露义务人介绍 

一、信息披露义务人及其一致行动人基本情况 

（一）信息披露义务人基本情况 

截至本报告书签署日，信息披露义务人的基本信息如下： 

企业名称 无锡市国联发展（集团）有限公司 

企业类型 有限责任公司 

法定代表人 许可 

注册资本 839,111 万元人民币 

注册地址 无锡市金融一街 8 号 

统一社会信用代码 91320200136008095K 

经营范围 

从事资本、资产经营；利用自有资金对外投资；贸易咨询；企业管

理服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动） 

经营期限 2001 年 6 月 4 日至无固定期限 

主要股东情况 
无锡市人民政府国有资产监督管理委员会（61.23%） 

无锡市国发资本运营有限公司（32.09%）；江苏省省财政厅（6.67%） 

通讯地址 无锡市金融一街 8 号 

联系电话 0510-82830985 

传真号码 0510-82833940 

（二）一致行动人基本情况 

1、国联信托股份有限公司 

企业名称 国联信托股份有限公司 

企业类型 股份有限公司（非上市） 

法定代表人 周卫平 

注册资本 300,000 万元 

注册地址 无锡市滨湖区太湖新城金融一街 8 号第 10 至 11 楼 

统一社会信用代码 91320200135905691L 

经营范围 

资金信托；动产信托；不动产信托；有价证券信托；其他财产或财 

产权信托；作为投资基金或者基金管理公司的发起人从事投资基

金业务；经营企业资产的重组、并购及项目融资、公司理财、财务

顾问等业务；受托经营国务院有关部门批准的证券承销业务；办

理居间、咨询、资信调查等业务；代保管及保管箱业务；以存放同
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业、拆放同业、贷款、租赁、投资方式运用固有财产；以固有财产

为他人提供担保；从事同业拆借；法律法规规定或中国银行业监

督管理委员会批准的其他业务。（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动） 

经营期限 1999 年 11 月 04 日至无固定期限 

主要股东情况 

无锡市国联发展（集团）有限公司（69.92%） 

无锡市国联地方电力有限公司（12.20%） 

无锡华光环保能源集团股份有限公司（9.76%） 

通讯地址 无锡市滨湖区太湖新城金融一街 8 号第 10 至 11 楼 

联系电话 0510-82833729 

传真号码 0510-82833803 

2、无锡市国联地方电力有限公司 

企业名称 无锡市国联地方电力有限公司 

企业类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

法定代表人 安震 

注册资本 31,950.6 万元 

注册地址 无锡市金融一街 8 号 

统一社会信用代码 913202001359046216 

经营范围 
分布式光伏发电；房屋租赁服务；煤炭的销售；贸易咨询服务。（依 

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

经营期限 1999 年 11 月 12 日至长期 

主要股东情况 无锡国联实业投资集团有限公司（100%） 

通讯地址 无锡市金融一街 8 号 

联系电话 0510-82833694 

传真号码 0510-82833940 

3、无锡民生投资有限公司 

企业名称 无锡民生投资有限公司 

企业类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

法定代表人 沈铭 

注册资本 7,000 万元 

注册地址 无锡市经济开发区金融一街 8 号 2020 室 

统一社会信用代码 9132020077324084XA 

经营范围 
利用自有资产对外投资；企业管理服务；资产评估（不含国有资

产）；建筑用材料、装饰装修材料、化工产品及原料（不含危险化
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学品）的销售；装饰装潢服务（不含资质）。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

经营期限 2005 年 05 月 16 日至长期 

主要股东情况 无锡国联金融投资集团有限公司（100%） 

通讯地址 无锡市金融一街 8 号 

联系电话 0510-82833694 

传真号码 0510-82833940 

4、无锡一棉纺织集团有限公司 

企业名称 无锡一棉纺织集团有限公司 

企业类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

法定代表人 蔡赟 

注册资本 34,182 万元 

注册地址 无锡市县前东街 168 号国联大厦 

统一社会信用代码 91320200136005812R 

经营范围 

纺纱、织布、印染、家用纺织制成品、服装及其它缝纫制品的制

造、加工、销售；皮棉、纺织机械设备与配件的销售；铸件合金加

工；纺织设备修理与安装；房屋、机械设备租赁（不含融资性租

赁）；自营和代理各类商品及技术的进出口业务（国家限定企业经

营或者禁止进出口的商品和技术除外）。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

经营期限 1980 年 04 月 15 日至长期 

主要股东情况 无锡市国联发展（集团）有限公司（100%） 

通讯地址 无锡市县前东街 168 号国联大厦 

联系电话 0510-84056403 

传真号码 0510-82852374 

5、无锡华光环保能源集团股份有限公司 

企业名称 无锡华光环保能源集团股份有限公司 

企业类型 股份有限公司（上市） 

法定代表人 蒋志坚 

注册资本 94,366.3118 万元 

注册地址 无锡市城南路 3 号 

统一社会信用代码 91320200720584462Q 

经营范围 
电站锅炉、工业锅炉、锅炉辅机、水处理设备、压力容器的设计研 

发、技术咨询、技术服务、制造、销售；利用自有资金对环保行业、 
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能源行业、城市公用基础设施及相关产业进行投资；电力工程施

工总承包（凭有效资质证书经营）；成套发电设备、环境保护专用

设备的销售；烟气脱硫脱硝成套设备的设计研发、技术咨询、技术

服务、制造、销售、安装；金属材料、机械配件的销售；环保工程

技术咨询、技术服务；机电设备安装工程专业承包（三级）；I 级

锅炉（参数不限）安装、改造、维修；房屋租赁；起重机械安装、

维修（凭有效资质证书经营）；煤炭的销售；自营和代理各类商品

及技术的进出口业务（国家限定企业经营或禁止进出口的商品和

技术除外）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动） 

一般项目：新兴能源技术研发（除依法须经批准的项目外，凭营业

执照依法自主开展经营活动） 

经营期限 2000 年 12 月 26 日至长期 

主要股东情况 

无锡市国联发展(集团)有限公司（52.63%）、中国国有企业结构调

整基金二期股份有限公司 （14.62%）、紫金财产保险股份有限公

司 （5.00%）、无锡国联金融投资集团有限公司（1.24%） 

通讯地址 无锡市城南路 3 号 

联系电话 0510-82833965 

传真号码 0510-82833962 

二、信息披露义务人一致行动人关系的说明 

国联信托、国联电力、无锡民生投资、一棉纺织及华光环能为国联集团所控

制企业，国联集团为国联证券控股股东，股权关系方框图如下： 

 

国联集团与国联信托、国联电力、无锡民生投资、一棉纺织、华光环能为一

致行动人。 

三、信息披露义务人及其一致行动人的董事及主要负责人基本情况 

（一）信息披露义务人董事及主要负责人基本情况 

截至本报告书签署日，信息披露义务人的董事及主要负责人基本情况如下： 
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姓名 曾用名 性别 职务 国籍 
长期居住

地 

是否取得

其他国家

或地区的

居留权 

许可 无 男 董事长 中国 无锡 否 

顾伟 无 男 董事、总裁 中国 无锡 否 

华伟荣 无 男 董事 中国 无锡 否 

张佐宇 无 男 董事 中国 无锡 否 

黄炯耀 无 男 董事 中国 无锡 否 

张晓耕 无 男 董事 中国 无锡 否 

葛颂平 无 男 董事 中国 无锡 否 

洪德翠 无 女 董事 中国 无锡 否 

（二）一致行动人董事及主要负责人基本情况 

1、截至本报告书签署日，国联信托的董事及主要负责人基本情况如下： 

姓名 曾用名 性别 职务 国籍 
长期居住

地 

是否取得

其他国家

或地区的

居留权 

周卫平 无 男 董事长 中国 无锡 否 

吴卫华 无 男 董事 中国 无锡 否 

王  颖 无 女 董事 中国 无锡 否 

钟文俊 无 男 董事 中国 无锡 否 

景  旭 无 男 独立董事 中国 北京 否 

唐建荣 无 男 独立董事 中国 无锡 否 

张爱民 无 男 独立董事 中国 上海 否 

2、截至本报告书签署日，国联电力的董事及主要负责人基本情况如下： 

姓名 曾用名 性别 职务 国籍 
长期居住

地 

是否取得

其他国家

或地区的

居留权 

安震 无 男 执行董事 中国 无锡 否 

3、截至本报告书签署日，无锡民生投资的董事及主要负责人基本情况如下： 

姓名 曾用名 性别 职务 国籍 
长期居住

地 

是否取得

其他国家

或地区的

居留权 

沈铭 无 男 执行董事 中国 无锡 否 
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4、截至本报告书签署日，一棉纺织的董事及主要负责人基本情况如下： 

姓名 曾用名 性别 职务 国籍 
长期居住

地 

是否取得

其他国家

或地区的

居留权 

蔡赟 无 男 董事长 中国 无锡 否 

季承 无 男 总经理 中国 无锡 否 

冯凯 无 男 董事 中国 无锡 否 

秦顺达 无 男 董事 中国 无锡 否 

马少楠 无 男 董事 中国 无锡 否 

 

5、截至本报告书签署日，华光环能的董事及主要负责人基本情况如下： 

 

姓名 曾用名 性别 职务 国籍 
长期居住

地 

是否取得

其他国家

或地区的

居留权 

蒋蒋蒋 无 男 董事长 中国 无锡 否 

缪强 无 男 
董事,总经

理 
中国 无锡 否 

毛军华 无 男 
董事,副总

经理 
中国 无锡 否 

吴卫华 无 男 董事 中国 无锡 否 

孙大鹏 无 男 董事 中国 上海 否 

谈笑 无 女 董事 中国 北京 否 

耿成轩 无 女 独立董事 中国 南京 否 

李激 无 女 独立董事 中国 无锡 否 

陈晓平 无 男 独立董事 中国 南京 否 

四、截至本报告书签署日，信息披露义务人及其一致行动人在境内、境外其

他上市公司中拥有权益的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况 

（一）信息披露义务人在境内、境外其他上市公司中拥有权益的股份达到或

超过该公司已发行股份 5%的情况 

截至本报告书签署之日，除国联证券外，信息披露义务人在境内、境外其他

上市公司中拥有权益的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况如下： 

公司名称 公司简称 上市地点 持股比例 

无锡华光环保能源集团股份有限

公司 
华光环能 上海证券交易所 

53.87%（直接及间接

持股） 
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公司名称 公司简称 上市地点 持股比例 

远程电缆股份有限公司 远程股份 深圳证券交易所 28.67%（间接持股） 

闻泰科技股份有限公司 闻泰科技 上海证券交易所 9.78%（间接持股） 

无锡农村商业银行股份有限公司 无锡银行 上海证券交易所 7.58%（间接持股） 

除此以外，信息披露义务人不存在持有、控制其他上市公司 5%以上的发行

在外的股份情况。 

（二）一致行动人在境内、境外其他上市公司中拥有权益的股份达到或超

过该公司已发行股份 5%的情况 

截至本报告书签署之日，一致行动人在境内、境外其他上市公司中拥有权

益的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况如下： 

公司名称 公司简称 上市地点 持股比例 

无锡农村商业银行股份有限公司 无锡银行 上海证券交易所 7.58%（间接持股） 
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第三节  本次权益变动目的 

一、本次权益变动目的 

本次权益变动是由于上市公司拟向国联集团、上海沣泉峪企业管理有限公司

等 45名交易对方以发行股份的方式收购所持民生证券 99.26%股份并募集配套资

金所致。本次交易完成后，国联集团持有国联证券股份数量略有增加；国联集团

一致行动人持股数量不变，整体持股比例被动稀释，国联集团仍为国联证券控股

股东。 

二、信息披露义务人未来 12 个月内继续增加或减少其在上市公司中拥有权

益的股份计划 

截至本报告书签署之日，除已披露的重组计划外，信息披露义务人在未来 12

个月内无继续增加或减少国联证券股份的计划。若发生相关权益变动事项，信息

披露义务人将严格按照相关规定履行信息披露义务。 
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第四节  本次权益变动方式 

一、本次权益变动前后信息披露义务人及其一致行动人持有上市公司股份

情况 

本次权益变动前，国联集团持有上市公司 19.21%股份；国联信托持有上市

公司 13.78%股份；国联电力持有上市公司 9.43%股份；无锡民生投资持有上市

公司 2.60%股份；一棉纺织持有上市公司 2.57%股份；华光环能持有上市公司

1.03%股份；国联集团及其一致行动人合计持有上市公司 48.60%股份。 

本次交易中，国联证券拟向国联集团、上海沣泉峪企业管理有限公司等 45

名交易对方以发行股份的方式收购所持民生证券 99.26%股份并募集配套资金，

国联集团作为交易对方，国联集团一致行动人不作为交易对方，交易完成后国

联集团及其一致行动人持有上市公司 2,188,061,354 股股份，占总股本的 39.99%

（不考虑配套募集资金）。 

本次权益变动前后，上市公司控股股东、实际控制人未发生变化。 

二、本次权益变动前后股东持股情况  

本次交易前后，国联集团及其一致行动人持有的上市公司股份情况如下（不

考虑配套募集资金）： 

股东 

本次交易前 本次交易后 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

国联集团 543,901,329 19.21 1,355,626,560 24.77 

国联信托 390,137,552 13.78 390,137,552 7.13 

国联电力 266,899,445 9.43 266,899,445 4.88 

无锡民生投资 73,500,000 2.60 73,500,000 1.34 

一棉纺织 72,784,141 2.57 72,784,141 1.33 

华光环能 29,113,656 1.03 29,113,656 0.53 

国联集团及其一致行

动人合计 
1,376,336,123 48.60 2,188,061,354 39.99 

三、本次权益变动涉及的新股发行有关情况 

（一）基本情况 
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1、发行股份的种类、面值及上市地点 

本次交易中，上市公司以发行股份的方式购买标的资产，所涉及发行股份的

种类为人民币普通股 A 股，每股面值为 1.00 元，上市地点为上交所。 

2、定价基准日、定价原则及发行价格 

本次发行股份购买资产的定价基准日为上市公司第五届董事会第十六次会

议决议公告之日。 

根据《重组管理办法》相关规定：上市公司发行股份的价格不得低于市场参

考价的 80%。市场参考价为定价基准日前 20 个交易日、60 个交易日或者 120 个

交易日的公司股票交易均价之一。交易均价的计算公式为：定价基准日前若干个

交易日公司 A 股股票交易均价＝决议公告日前若干个交易日公司 A 股股票交易

总额/决议公告日前若干个交易日公司 A 股股票交易总量。 

经计算，上市公司本次发行股份购买资产定价基准日前 20、60 和 120 个交

易日上市公司股票交易均价具体如下： 

单位：元/股 

市场参考价 交易均价 交易均价的 80% 

前 20 个交易日 10.80 8.64 

前 60 个交易日 11.08 8.86 

前 120 个交易日 11.31 9.05 

经交易各方协商，上市公司确定本次发行股份购买资产的发行价格为定价基

准日前 120 个交易日 A 股股票交易均价，即 11.31 元/股，符合《重组管理办法》

的相关规定。 

上市公司于 2024 年 6 月 19 日召开 2023 年度股东大会审议通过了《关于

2023 年度利润分配方案》，向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 1.42 元（含

税）。截至本报告书签署日，上市公司本次利润分配已实施完毕，本次发行股份

购买资产的发行价格相应除息调整为 11.17 元/股。 

在本次发行的定价基准日至本次发行完成日期间，国联证券如有派息、送股、

配股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，发行价格将按下述公式进行调整，
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计算结果向上进位并精确至分： 

假设调整前新增股份价格为 P0，每股送股或转增股本数为 N，每股配股数

为 K，配股价为 A，每股派息为 D，调整后新增股份价格为 P1（调整值保留小

数点后两位），发行价格的调整公式如下： 

派息：  

送股或转增股本：  

配股：  

三项同时进行：
 

3、发行数量 

本次交易上市公司向各交易对方发行股份的数量如下： 

序号 交易对方 
以股份支付价格

（万元） 

发行股份数量

（股） 

1 国联集团 906,697.08 811,725,231 

2 上海沣泉峪企业管理有限公司 403,718.67 361,431,213 

3 西藏腾云投资管理有限公司 145,883.03 130,602,534 

4 杭州东恒石油有限公司 134,365.95 120,291,807 

5 山东省高新技术创业投资有限公司 113,955.97 102,019,670 

6 上海张江（集团）有限公司 95,975.68 85,922,719 

7 山东省鲁信投资控股集团有限公司 88,870.33 79,561,623 

8 广州索菲亚投资有限公司 76,780.54 68,738,175 

9 台州市国有资本运营集团有限公司 57,585.41 51,553,632 

10 大众交通（集团）股份有限公司 57,585.41 51,553,631 

11 
青岛金源民福股权投资合伙企业（有限

合伙） 
54,898.09 49,147,795 

12 
嘉兴厚润泽汇创业投资合伙企业（有限

合伙） 
47,987.84 42,961,359 

13 新乡白鹭投资集团有限公司 43,889.29 39,292,116 

14 申能（集团）有限公司 38,390.27 34,369,088 

1 0=P P D

0
1

(1 )

P
P

N




0
1

×

(1 )

P A K
P

K






0
1

×

(1 )

P D A K
P

K N

 


 
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序号 交易对方 
以股份支付价格

（万元） 

发行股份数量

（股） 

15 上海华谊集团投资有限公司 38,390.27 34,369,088 

16 洛阳利尔耐火材料有限公司 38,390.27 34,369,087 

17 
上海雄筑投资管理合伙企业（有限合

伙） 
38,006.37 34,025,397 

18 山东省国际信托股份有限公司 34,671.24 31,039,606 

19 东方国际创业股份有限公司 34,551.24 30,932,179 

20 山东鲁信实业集团有限公司 29,104.77 26,056,194 

21 华峰集团有限公司 28,792.70 25,776,816 

22 
上海水遥企业管理咨询服务有限责任公

司 
28,792.70 25,776,815 

23 兖矿资本管理有限公司 27,832.95 24,917,588 

24 
嘉兴德宁生晖股权投资合伙企业（有限

合伙） 
27,449.04 24,573,897 

25 
绍兴越旺企业管理咨询合伙企业（有限

合伙） 
27,430.81 24,557,572 

26 
共青城人和智胜股权投资合伙企业（有

限合伙） 
24,185.87 21,652,525 

27 东方国际（集团）有限公司 23,034.16 20,621,452 

28 
嘉兴德宁正鑫股权投资合伙企业（有限

合伙） 
21,690.51 19,418,536 

29 上海张江高科技园区开发股份有限公司 19,195.14 17,184,544 

30 
上海浦东创新投资发展（集团）有限公

司 
19,195.14 17,184,544 

31 上海国际港务（集团）股份有限公司 19,195.14 17,184,544 

32 上海韵筑投资有限公司 19,195.14 17,184,544 

33 上海久事投资管理有限公司 19,195.14 17,184,544 

34 时代出版传媒股份有限公司 19,195.14 17,184,543 

35 地素时尚股份有限公司 19,195.14 17,184,543 

36 青岛海洋创新产业投资基金有限公司 19,195.14 17,184,543 

37 
杭州崇福众财投资合伙企业（有限合

伙） 
19,195.14 17,184,543 

38 
湖北华仓宏嘉股权投资基金合伙企业

（有限合伙） 
16,315.87 14,606,862 

39 共青城民信投资合伙企业（有限合伙） 14,815.23 13,263,407 

40 共青城民隆投资合伙企业（有限合伙） 11,026.63 9,871,649 

41 共青城民新投资合伙企业（有限合伙） 10,808.91 9,676,734 

42 四川鼎祥股权投资基金有限公司 9,597.57 8,592,271 

43 
橙叶志远（东营）股权投资基金中心

（有限合伙） 
9,597.57 8,592,271 
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序号 交易对方 
以股份支付价格

（万元） 

发行股份数量

（股） 

44 
兰溪普华晖阳投资合伙企业（有限合

伙） 
9,597.57 8,592,271 

45 
嘉兴德宁宏阳一期股权投资合伙企业

（有限合伙） 
5,758.54 5,155,363 

合计 2,949,180.57 2,640,269,065 

本次发行股份购买资产的发行股份数量的计算方式为：向各交易对方发行股

份数量=以发行股份形式向各交易对方支付的交易对价/本次发行价格，发行股份

总数量=向各交易对方发行股份的数量之和。 

向交易对方发行的股份数量不为整数时，则向下取整精确至股，不足 1 股部

分计入上市公司资本公积。 

在定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积金转增股

本、配股等除权、除息事项，或者上市公司依照相关法律法规召开董事会、股东

大会对发行价格进行调整的，本次发行股份数量也随之进行调整。本次发行股份

购买资产最终的股份发行数量以经上市公司股东大会审议通过，经上交所审核通

过并经中国证监会予以注册的发行数量为上限。 

（二）支付条件和支付方式 

上市公司拟向国联集团、上海沣泉峪企业管理有限公司等 45 名交易对方发

行股份，购买交易对方合计持有的民生证券 99.26%股份。根据上市公司与国联

集团、上海沣泉峪企业管理有限公司等 45 名交易对方于 2024 年 8 月 8 日签署

附带生效条件的《发行股份购买资产协议》，本次交易的先决条件如下： 

“1、本次发行股份购买资产经国联证券的董事会、股东大会、A 股类别股

东大会以及 H 股类别股东大会批准。 

2、本次发行股份购买资产经乙方有权决策机构批准（如涉及）。 

3、标的资产的评估结果通过有权国资监管机构的备案。 

4、本次发行股份购买资产经有权国资监管机构批准。 

5、本次发行股份所涉及的 H 股公众持股量的进一步下降须获得联交所的认

可。 
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6、本次发行股份购买资产的公告和通函须获得联交所的全部必要审核。 

7、本次发行股份购买资产经上交所审核通过。 

8、本次发行股份购买资产经中国证监会同意注册。 

9、证券、期货、基金股东资格及股东变更事宜已经中国证监会有关部门核

准。 

10、本次发行股份购买资产涉及的经营者集中申报事项获得国家反垄断局审

查通过（如涉及）。 

11、相关法律法规所要求的其他可能涉及的批准或核准。 

如果出现协议约定的生效条件不能实现或满足的情形，各方应友好协商，在

继续共同推进本次发行股份购买资产的原则和目标下，按相关政府部门、监管机

构要求的或有关法律、法规及规范性文件规定的方式和内容，对本次发行股份购

买资产方案进行修改、调整、补充、完善，以使前述目标最终获得实现。” 

四、信息披露义务人及其一致行动人在上市公司中拥有权益股份的权利受

限情况 

信息披露义务人及其一致行动人持有的上市公司股份均不存在被冻结、质押、

查封等权利被限制的情况。 

五、本次权益变动履行的相关程序 

（一）本次交易已履行的决策程序及批准情况 

截至本报告书签署日，本次交易已履行的决策程序及批准包括： 

1、本次交易相关事项已获得国联证券控股股东国联集团及其一致行动人原

则性同意； 

2、本次交易已经上市公司第五届董事会第十六次会议、第五届董事会第十

七次会议审议通过； 

3、交易对方均已履行截至本报告书签署日阶段所需的内部授权或批准； 
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4、本次交易涉及的标的资产评估报告经有权国有资产监督管理部门备案； 

5、本次交易所涉及的 H 股公众持股量的进一步下降已获得联交所的认可。 

（二）本次交易尚需履行的决策程序及批准情况 

截至本报告书签署日，本次交易尚需履行的程序包括但不限于： 

1、本次交易的公告和通函须获得联交所的批准； 

2、本次交易获得有权国资监管机构的批准； 

3、本次交易尚需交易对方山东省高新技术创业投资有限公司控股股东鲁信

创业投资集团股份有限公司（股票代码：600783.SH）、大众交通（集团）股份

有限公司（股票代码：600611.SH）、山东省国际信托股份有限公司（股票代码：

1697.HK）股东大会审议通过； 

4、本次交易尚需国联证券股东大会、A 股类别股东大会及 H 股类别股东大

会分别审议通过； 

5、本次交易所涉及的证券、期货、基金股东资格及股东变更事宜经过中国

证监会有关部门核准； 

6、本次交易尚需获得上交所审核通过及中国证监会同意注册； 

7、相关法律法规或监管部门所要求的其他可能涉及的必要批准、核准、备

案或许可。 

本次交易方案在取得有关主管部门的备案、批准、审核通过或同意注册前，

不得实施。 

六、本次权益变动涉及的上市公司股份权利限制情况 

本次权益变动前，信息披露义务人及其一致行动人持有的上市公司股份不

存在任何权利限制。 

本次权益变动为上市公司向信息披露义务人新发行股份，根据信息披露义

务人在本次重组中出具的承诺，其在本次重组中认购的上市公司股份“自：

（1）信息披露义务人取得标的资产之日（持股日）起 60 个月；或 2）本次重
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组新增股份发行结束之日起 36 个月内（以孰晚者为准）不得转让；但是，在适

用法律许可前提下的转让不受此限。本次重组完成后 6 个月内如上市公司股票

连续 20 个交易日的收盘价低于发行价，或者重组完成后 6 个月期末收盘价低于

发行价的，信息披露义务人持有上市公司股份的锁定期自动延长至少 6 个月。”

除上述情形外，本次权益变动所涉及的上市公司股份不存在其他权利限制。 

七、信息披露义务人及其一致行动人最近一年及一期与上市公司之间的重

大交易情况 

除审议批准并披露的日常关联交易及本次发行股份购买资产交易外，信息

披露义务人最近一年及一期与上市公司之间不存在其他重大交易情况。 

八、信息披露义务人及其一致行动人未来与上市公司之间的其他安排 

截至本报告书签署之日，信息披露义务人不存在未来与上市公司之间的其

他安排。 

九、用于认购上市公司股份的非现金资产状况 

本次交易过程中，国联证券拟向国联集团、上海沣泉峪企业管理有限公司

等 45 名交易对方以发行股份的方式收购所持民生证券 99.26%股份并募集配套

资金，购买资产的交易价格为 2,949,180.57 万元。民生证券相关情况如下： 

（一）基本情况 

公司名称 民生证券股份有限公司 

统一社会信用代码 /

注册号 
9111000017000168XK 

企业类型 其他股份有限公司（非上市） 

注册资本 1,137,287.846 万元 

法定代表人 顾伟 

成立日期 1997 年 1 月 9 日 

注册地址 中国（上海）自由贸易试验区浦明路 8 号 

主要办公地址 中国（上海）自由贸易试验区浦明路 8 号 

经营范围 

许可项目：证券业务；证券投资咨询。（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批

准文件或许可证件为准）一般项目：证券财务顾问服务。（除依法
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须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

（二）最近两年一期经审计的财务数据 

民生证券最近两年一期经审计的财务数据如下： 

单位：万元 

资产负债表项目 
2024 年 3 月 31

日 
2023 年 12 月 31 日 2022 年 12 月 31 日 

资产总计 5,834,983.80 5,945,517.17 5,840,268.52 

负债总计 4,227,432.87 4,385,020.00 4,343,047.04 

所有者权益 1,607,550.93 1,560,497.17 1,497,221.49 

归属于母公司所有者的净

资产 
1,604,896.87 1,557,882.59 1,494,888.46 

利润表项目 2024 年 1-3 月 2023 年度 2022 年度 

营业收入 106,146.16 375,659.73 264,924.28 

营业支出 65,640.58 299,657.88 249,131.30 

利润总额 40,482.10 75,493.88 13,854.06 

净利润 32,635.65 64,198.11 19,122.89 

归属于母公司所有者的净

利润 
32,596.16 63,916.56 18,988.14 

扣非归母净利润 31,707.71 52,132.89 16,900.27 

主要财务指标 
2024 年 3 月 31

日/2024 年 1-3 月 

2023 年 12 月 31 日

/2023 年度 

2022 年 12 月 31 日

/2022 年度 

资产负债率（合并） 64.46% 67.02% 67.54% 

资产负债率（母公司） 65.34% 67.87% 68.55% 

净资产负债率 181.35% 203.26% 208.12% 

自营证券比率 202.48% 224.36% 217.37% 

营业费用率 60.55% 79.31% 92.68% 

资产收益率 1.26% 3.08% 1.83% 

每股经营活动产生的现金

流量（元） 
0.13 0.28 -0.05 

每股净现金流量（元） 0.15 0.07 -0.05 

注 1：资产负债率（合并）=（总负债-代理买卖证券款-代理承销证券款）/（总资产-代理买

卖证券款-代理承销证券款）； 

注 2：资产负债率（母公司）=（总负债-代理买卖证券款-代理承销证券款）/（总资产-代理

买卖证券款-代理承销证券款）； 

注 3：净资产负债率=（总负债-代理买卖证券款-代理承销证券款）/净资产 

注 4：自营证券比率＝（交易性金融资产账面价值＋其他债权投资+其他权益工具+债权投

资）/归属于母公司股东权益； 

注 5：营业费用率=业务及管理费/营业收入 
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注 6：资产收益率＝（利润总额+利息支出）/期初和期末的（资产总额-代理买卖证券款-代

理承销证券款）的平均余额； 

注 7：每股经营活动现金流量＝经营活动现金流量净额/总股本； 

注 8：每股现金流量=经营活动现金流量净额＋投资活动现金流量净额＋筹资活动现金流量

净额）/总股本。 

（三）资产评估情况 

本次交易中，民生证券交易价格以符合《证券法》规定的资产评估机构出具

的并经有权国有资产监督管理机构备案的评估结果为基础，扣减标的公司在评估

基准日后的现金分红金额及回购股份支付的现金后，由交易各方协商确定。 

根据中联资产出具的《资产评估报告》（中联评报字【2024】第 1372 号），

本次评估采用资产基础法和市场法对标的公司股东全部权益在评估基准日 2024

年 3 月 31 日的市场价值进行评估，截至评估基准日，民生证券股东全部权益的

评估情况如下： 

单位：万元 

标的公司 合并归母净资产 评估方法 评估值 增值额 增值率 

民生证券 1,604,896.87 
市场法 2,988,878.57 1,383,981.70 86.23% 

资产基础法 1,635,874.12 30,977.25 1.93% 

注：合并归母净资产为截至 2024 年 3 月 31 日经审计的标的公司合并资产负债表归属

于母公司所有者权益账面数。 

本次评估以市场法的评估结果作为最终评估结论，即民生证券股份有限公司

股东全部权益在基准日时点的价值为 2,988,878.57 万元。 

鉴于民生证券在本次交易评估基准日后派发现金股利 17,059.32 万元及支付

现金 702.57 万元回购股份，标的资产交易价格的计算公式为：（经有权国有资产

监督管理机构备案的民生证券股权的评估值-民生证券在评估基准日后的利润分

配金额-回购股份支付的现金）×交易对方合计持有的民生证券股份比例。基于

前述评估结果，标的资产的交易价格为 2,949,180.57 万元。 

  



24 

第五节  前六个月买卖上市公司交易股份的情况 

信息披露义务人及其一致行动人在本报告书签署前六个月内未曾通过证券

交易所的证券交易买卖上市公司股票。 



25 

第六节  其他重大事项 

截至本报告书签署之日，除本报告书前文已披露事项外，不存在为避免对

本报告书内容产生误解而必须披露的其他信息，也不存在依照中国证监会和上

海证券交易所规定应披露而未披露的其他信息。 
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第七节  备查文件 

一、备查文件 

1、信息披露义务人及其一致行动人营业执照（复印件）； 

2、信息披露义务人董事及主要负责人的名单及其身份证明文件（复印件）； 

3、上市公司与信息披露义务人签署的《发行股份购买资产协议》。 

二、备查文件置备地点 

1、上海证券交易所 

2、国联证券董事会办公室 
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信息披露义务人声明 

 

信息披露义务人承诺本报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

 

 

信息披露义务人：无锡市国联发展（集团）有限公司 

 

法定代表人：                  

许   可 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人声明 

 

信息披露义务人的一致行动人承诺本报告书不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

 

 

一致行动人：国联信托股份有限公司 

 

法定代表人：                  

周卫平 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人声明 

 

信息披露义务人的一致行动人承诺本报告书不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

 

 

一致行动人：无锡市国联地方电力有限公司 

 

法定代表人：                  

安   震 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人声明 

 

信息披露义务人的一致行动人承诺本报告书不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

 

 

一致行动人：无锡民生投资有限公司 

 

法定代表人：                  

沈   铭 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人声明 

 

信息披露义务人的一致行动人承诺本报告书不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

 

 

一致行动人：无锡一棉纺织集团有限公司 

 

法定代表人：                  

蔡   赟 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人声明 

 

信息披露义务人的一致行动人承诺本报告书不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

 

 

一致行动人：无锡华光环保能源集团股份有限公司 

 

法定代表人：                  

蒋志坚 

 

签署日期：     年     月     日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  



33 

（本页无正文，系《国联证券股份有限公司简式权益变动报告书》之签字盖章

页） 

 

 

 

 

 

信息披露义务人：无锡市国联发展（集团）有限公司 

 

法定代表人：                  

许   可 

 

签署日期：     年     月     日 
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（本页无正文，系《国联证券股份有限公司简式权益变动报告书》之签字盖章

页） 

 

 

 

 

 

一致行动人：国联信托股份有限公司 

 

法定代表人：                  

周卫平 

 

签署日期：     年     月     日  
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（本页无正文，系《国联证券股份有限公司简式权益变动报告书》之签字盖章
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一致行动人：无锡市国联地方电力有限公司 

 

法定代表人：                  

安   震 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人：无锡民生投资有限公司 

 

法定代表人：                  

沈   铭 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人：无锡一棉纺织集团有限公司 

 

法定代表人：                  

蔡 赟 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人：无锡华光环保能源集团股份有限公司 

 

法定代表人：                  

蒋志坚 

 

签署日期：     年     月     日 



 

附表：  

简式权益变动报告书 

基本情况 

上市公司名称 
国联证券股份有限

公司 

上市公司

所在地 
江苏省无锡市 

股票简称 国联证券 股票代码 601456 

信息披露义务人

名称 

无锡市国联发展

（集团）有限公司 

信息披露

义务人注

册地 

无锡市金融一街 8 号 

拥有权益的股份

数量变化 

增加   减少 □ 

不变，但持股人发

生变化□   

有无一致

行动人 
有      无  □ 

信息披露义务人

是否为上市公司

第一大股东 

是      否  □ 

信息披露

义务人是

否为上市

公司实际

控制人 

是  □     否   

权益变动方式

（可多选） 

通过证券交易所的集中交易  □       协议转让  □ 

国有股行政划转或变更      □       间接方式转让  □    

取得上市公司发行的新股           执行法院裁定  □      

继承  □           赠与   □       其他  □ 

 

 

信息披露义务人

披露前拥有权益

的股份数量及占

上市公司已发行

股份比例 

股票种类：人民币普通股 

持股数量：  543,901,329 股   

持股比例：    19.21%      

本次权益变动

后，信息披露义

务人拥有权益的

股份数量及变动

比例 

股票种类：人民币普通股 

持股数量：  1,355,626,560 股（不考虑配套募集资金）   

变动比例：    5.56%（不考虑配套募集资金）    



 

是否已充分披露

资金来源 
是  □      否  □      不适用   

信息披露义务人

是否拟于未来

12 个月内继续

增持 

是  □         否   

信息披露义务人

在此前 6 个月是

否在二级市场买

卖该上市公司股

票 

是  □          否   

涉及上市公司控股股东或实际控制人减持股份的，信息披露义务人还应当就以

下内容予以说明： 

控股股东或实际

控制人减持时是

否存在侵害上市

公司和股东权益

的问题 

是  □         否  □        不适用   

控股股东持股数量增加，持股比例增加；控股股东一致行动

人持股数量不变，因国联证券发行股份购买资产并募集配套

资金导致信息披露义务人一致行动人持股比例降低。本次交

易完成后，信息披露义务人及其一致行动人合计持股数量增

加，但整体持股比例下降，因此不适用，下同。 

控股股东或实际

控制人减持时是

否存在未清偿其

对公司的负债，

未解除公司为其

负债提供的担

保，或者损害公

司利益的其他情

形 

是  □         否  □        不适用   

 

                  （如是，请注明具体情况） 

本次权益变动是

否需取得批准 
是  □         否  □        不适用   

是否已得到批准 是  □         否  □        不适用   
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信息披露义务人：无锡市国联发展（集团）有限公司 

 

法定代表人：                  

许 可 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人：国联信托股份有限公司 

 

法定代表人：                  

周卫平 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人：无锡市国联地方电力有限公司 

 

法定代表人：                  

安   震 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人：无锡民生投资有限公司 

 

法定代表人：                  

沈   铭 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人：无锡一棉纺织集团有限公司 

 

法定代表人：                  

蔡 赟 

 

签署日期：     年     月     日 
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一致行动人：无锡华光环保能源集团股份有限公司 

 

法定代表人：                  

蒋志坚 

 

签署日期：     年     月     日 
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