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S MRIEF S AU, “In considering whether to sanction a scheme, the court will consider, amongst other things,
the following matters:(1) whether all the statutory conditions have been satisfied under the Companies Act; (2) whether
the class meeting(s) summoned were fairly represented by those who attended and whether the majority voting at the
meeting (or meetings) acted in good faith; and(3)generally, whether the arrangement is fair, i.e. the scheme must be one
that an intelligent and honest man acting in respect of his/her interests in the class might reasonably approve.”
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	问题一、预案披露，公司拟批准瀚蓝（香港）环境投资有限公司（以下简称瀚蓝香港）作为要约人，在满足先决条件的前提下向计划股东和购股权持有人提出私有化粤丰环保电力有限公司（以下简称标的公司或粤丰环保）的建议，其中涉及根据开曼群岛公司法第86条以协议安排方式私有化粤丰环保。交易完成后，粤丰环保将成为公司控股子公司，并从香港联交所退市。
	（一）结合相关法律法规，说明协议安排方式私有化在收购股份数量、比例等方面的达成条件和后续具体步骤
	1、在收购股份数量及比例等方面的达成条件
	2、后续具体步骤

	（二）粤丰环保相关股东是否已明确参与本次要约，如参与要约股份数量未能达到计划股份数，本次交易是否存在仅收购标的公司少数股权的风险
	1、已明确参与本次协议安排计划的股东和购股权持有人情况
	2、本次交易不存在仅收购标的公司少数股权的风险

	（三）结合交易完成后，公司持有标的公司表决权数量、章程约定、董事会构成及日常经营决策机制、重大事项表决安排、人员及业务整合计划、购股权授予安排等，说明公司能否实现对标的公司的控制以及具体认定依据
	1、上市公司持有标的公司表决权数量及表决权情况
	2、标的公司章程关于董事会构成及日常经营决策机制、重大事项表决安排相关约定
	3、人员及业务整合计划
	4、标的公司购股权授予安排

	（四）说明本次交易完成后臻达发展有限公司（以下简称臻达发展）仍保留7.23%股份的原因及主要考虑，后续是否有进一步收购标的公司剩余股权的安排
	1、本次交易完成后臻达发展仍保留7.23%股份的原因及主要考虑
	2、上市公司后续关于标的公司剩余股权的相关计划


	问题二、预案及相关公告披露，本次交易先决条件之一为需完成向瀚蓝（佛山）投资有限公司（以下简称瀚蓝佛山）注资46亿元，公司拟联合投资人广东恒健投资控股有限公司和广东南海控股集团有限公司合资成立的高质量基金向瀚蓝佛山增资，其中公司全资子公司佛山市南海瀚蓝固废处理投资有限公司（以下简称瀚蓝固废）向瀚蓝佛山增资20.2亿元，高质量基金向瀚蓝佛山增资20亿元，增资完成后，瀚蓝固废将持有瀚蓝佛山56.52%股权。同时，瀚蓝佛山拟向银行申请不超过人民币61亿元的并购贷款。获得上述增资款和并购贷款后，瀚蓝佛山拟向...
	（一）结合公司资产负债率、现金流情况、资金来源、还款安排等说明公司是否有相应支付能力，相关资金支出及并购贷款的偿还对公司正常生产经营活动的影响
	1、公司具备支付本次交易现金对价的能力
	（1）公司资产负债率合理，具有较大的融资空间
	（2）公司现金流持续向好，在建项目资本性开支减少，符合行业发展趋势
	（3）本次交易的资金准备情况

	2、相关资金支出及并购贷款的偿还不会对公司正常生产经营活动产生重大负面影响
	（1）并购贷款的整体规模及预计还款计划
	（2）本次交易完成后，上市公司的净利润及经营性现金流将大幅加强
	（3）本次交易完成后，上市公司及标的公司运营项目规模继续增长，在建项目规模持续减少，经营活动产生的现金流量净额和投资活动产生的现金流量净额之和将继续增长
	（4）并购贷款偿还期内现金流测算
	（5）小结


	（二）说明瀚蓝佛山增资后董事会席位安排、日常经营决策安排，公司能否对其形成控制
	1、增资完成后，瀚蓝环境间接持有瀚蓝佛山56.52%股权，在股东会层面能对瀚蓝佛山形成有效控制
	2、增资完成后，瀚蓝环境将获得瀚蓝佛山超半数董事会席位，在董事会层面能对瀚蓝佛山形成有效控制
	3、增资完成后，瀚蓝环境对瀚蓝佛山经营管理团队具有决定权，在高级管理人员层面能对瀚蓝佛山形成有效控制
	4、小结

	（三）说明上市公司与相关交易对方就增资安排是否存在其他利益约定或安排，是否存在导致前期增资构成“明股实债”的其他情形
	1、上市公司与高质量基金就增资安排的其他利益约定或安排
	2、高质量基金的出资目的为支持广东省企业的转型升级进行股权投资，并非为收取债权的利息
	3、高质量基金作为瀚蓝佛山参股股东，具有完整的股东权利
	4、根据《增资扩股协议》及《增资扩股协议之补充协议》约定，高质量基金的出资不构成上市公司的债务
	（1）私有化完成情况下，高质量基金的出资不构成上市公司的债务

	5、小结

	（四）说明并购贷款的进度，向境外支付大额现金需要履行的程序和目前的进度安排，是否存在障碍或困难，并充分提示风险
	1、公司已取得并购贷款授信额度，预计贷款年利率低于3%
	2、公司已开展向境外支付大额现金需要履行程序的申报工作
	3、风险提示


	问题三、预案披露，标的公司主要股东臻达发展于2023年10月向上海实业发行16.37亿港元可交换债券，上海实业有权以该等可交换债券交换臻达发展所持有的2.44亿股标的公司股份，同时，臻达发展以其所持有的3.71亿股标的公司股份向上海实业提供质押担保。
	（一）截至目前与上海实业关于可交换债券相关事宜的沟通情况
	（二）说明解除相关股票质押的具体措施和时间安排，是否存在实质性障碍及对本次交易的影响

	问题四、预案披露，标的公司2023年度实现收入49.80亿港元、净利润10.01亿港元，分别同比下滑40%、25%；毛利率为41.8%，较上年增加11.1个百分点；经营活动产生的现金流净额为10.78亿港元，较上年由负转正。标的公司存在应收账款回收风险，臻达发展已出具不可撤销承诺对标的公司历史应收账款的回收做出一定保障安排。
	（一）结合行业发展情况、在手订单等，说明标的公司2023年度业绩大幅下滑的原因以及合理性，是否存在持续下滑的风险
	1、标的公司2023年度业绩大幅下滑的原因及合理性
	2、是否存在持续下滑的风险

	（二）说明毛利率增长的原因及合理性，是否符合行业变动趋势，相关毛利率水平是否可持续
	1、说明毛利率增长的原因及合理性，是否符合行业变动趋势
	2、相关毛利率水平是否可持续

	（三）说明标的公司经营活动现金流净额大幅增长的原因及合理性，是否与公司收入、净利润变动情况相匹配；
	1、标的公司经营活动现金流净额大幅增长的原因及合理性
	2、标的公司经营活动现金流净额与收入、净利润变动情况的匹配关系

	（四）说明臻达发展就标的公司应收账款回款情况所出具的不可撤销承诺以及保障安排的具体内容。
	1、标的公司应收账款情况
	2、交易对手方就标的公司应收账款所出具的相关承诺及保障安排



