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WARL A TR MRS S0E 4 H e RN R E UM R 2 — S8R ET
WG 31 T N . ARSE T E TR AT SR A, 2018 AR R A I 4 1) PR A
FAEON 118.7kg, FHETlTTT 2025 4 K 2030 53 mlis F] 179.8kg K 222.8kg; HBhEH T
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T H St f ) R 28 KSR B S S T4, BARIHgIn -
A CEK. TiTt
BiH [isig:Al B B
| % 4,500 0.14 630
s 4,500 0.08 360
R At 4,500 0.22 990

AR H B AL B RIEN 5 BT |] 2 n] b s I A 2 s A B B
mr:

R R HEEIHE BT E BArES CFIerFEXK)
KA 2022 4 [T FE KB CGED IREZMHARA ey 0.95
EATERAT  |FI4ER” 600 7 R T ALl H Tk 5 i '

RERIH a5~ 0.22
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HE 2021 FAR1ZEM WK MAERERHIEA, SEELHRSOK R & bz T 24310850
WO 5 EEAE, 28 T H 4y TR BRSSO R AE VAR ) o B 0 LA B A S AR )
PLIEAR—3, NSO A 5 b 25 KA AH DT AL -
s SR, AR MK 2 ETF s, #% 2022 FK. 2023 4EAR T 2024 4F 6
HA, 5] NI K T E B BE 2 3038 0 95.24%. 21.13%F1 12.19%, FEJRK A& :
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I 1 A4 A2 Bl LR E VSN AR Bl ELA LA Sl T

Bfr: JiTt
HE 2024 £ 6 AR 2023 R/ 2022 R/ 2021 4R/
12024 %E 1-6 B 2023 4 BF 2022 SEFE 2021 4EPE
VUGS R 263,487.52 234,858.49 193,883.44 99,306.15
N A 12.19% 21.13% 95.24%
ENZYON 397,088.73 747,378.27 553,914.86 349,228.31
NN Il 28.32% 34.93% 58.61%

e 2024 6 H AR M SIKFIK HAME A S ] R 5 2023 SEAN Mgt 545, 2024 4F 1-6 HE
WAL L F 5 2023 4F 1-6 ) RN G A HRAT H

2. 2022 5 H, AFRWIE THLIE, HFEEMHNEIFHRE, ZHRETFH 2022
AR I AT R U TR A [R] Bl 494K 28,989.84 3G, i % & 2021 7F A MUK # ) 29.19% .

(2 ZEWMEHARBIKRERBR . RTLARRKERRTREAE, 257
AFREAER T REB TS

R 2024 £ 7 H 31 H, e WA IR 2w NSO A Bk i DL an R «

W 37

el kA WREREHE B2 mgie)
2024 # 6 AR 292,945.41 86,492.76 29.53%
2023 K 262,784.29 246,563.83 93.83%
2022 FK 219,660.72 204,755.39 93.21%
2021 K 116,839.74 104,833.90 89.72%

B BRI AL, AR P RSO R [ 3G DU R R R 4. A 2024 £ 7 31 H,
2021 AERAN 2022 AR MUK R ECEI Y 89.729% A1 93.21%, 56 WA [ K <6 4 N
12,005.84 Jj G 14,905.33 /576, EERA A IFAR F HARBIZK, XN S R ITH
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202446 A 30 H
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WK TET R WkHER | THREA (90 THRE H

BT — 5,172.00 5,172.00 100.00 R/ WrN 4]
L:ER fy 2,097.48 2,097.48 100.00 iAW wER N aE]
L2 (= 1,590.37 1,590.37 100.00 iAW wER N aE]
LAY 1,393.13 1,253.82 90.00| TR THAALE [T RS
PAfT T 866.76 866.76 100.00 R/ WrS e
LR DAY 829.14 829.14 100.00 R/ WrN 4]
R DA 632.39 632.39 100.00|  FHIHIEE e
L TUAN 455.78 274.87 60.31|  TRTTAALE [FISRUS:
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L=< (Y20 o 8.11 8.11 100.00 iR e QL]
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Hifr: JioG
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A WK R WkAES | THREA (90 THRE

LA 632.39 632.39 100.00 189 wrS g
Fp\ 438.06 438.06 100.00|  TTkJCiEEl
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LR AN 327.61 327.61 100.00 iR w4
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7K 10.91% 9.69% 11.10% 10.50%
HZRHY 7.28% 7.31% 8.41% 9.08%
WHT 3.64% 4.20% 7.28% 8.08%
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A, REFEAYELY
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EHEK 2R EHIR A A 14,648.89 5.71% 5
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BRI P A PR A 18,638.37 6.68% &
A IV B AT PR 17,194.47 6.16% o
it 200,695.51 71.88% —

TE: AR RSO G325 LR AR

e I, 2 A SRR RSO ROAT R P I AE 5 A4 i 200,695.51 T3 TG
187,729.15 Ji7G. 265,021.86 J5CAI 137,794.96 Ji7G, 5 & HAEEHE A & AL AR HL A5 2 5
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SRR AT T .

I, 2w SRR R R B R B A S U AN, =l
ANBIRGE, PRI =] SIS MESCRR IRk 53 AR 2 HE BB IR 3

= REMANFRAEFFEREKNRE, S8AREFITAEL. FRER. 7
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	问题1 关于本次募投项目
	一、本次募投项目是否涉及新产品、新技术、新工艺，与公司现有业务或产品在原材料、设备、技术、工艺、应用领域等方面的具体区别及联系，是否具有协同性，公司是否具备实施本次募投项目的核心技术并掌握相关核心工艺
	（一）本次募投项目是否涉及新产品、新技术、新工艺，与公司现有业务或产品在原材料、设备、技术、工艺、应用领域等方面的具体区别及联系，本次募投项目同现有业务的协同性
	（二）公司是否具备实施本次募投项目的核心技术并掌握相关核心工艺

	二、结合目前国内外市场相关技术产业化应用情况，进一步分析本次募投项目各产品潜在技术风险和项目未达预期风险
	（一）线控制动系统产品
	（二）EPB产品
	（三）轻量化产品

	三、区分现有产品及本次募投项目产品列示公司目前定点获取情况；结合市场需求，可比公司产能及扩产情况，公司现有产能及产能利用率，在手订单、意向订单及定点情况，前次募投项目实施进展等，说明本次募投项目产能规划合理性以及产能消化措施，本次募投项目是否存在产能消化风险
	（一）区分现有产品及本次募投项目产品列示公司目前定点获取情况
	（二）结合市场需求，可比公司产能及扩产情况，公司现有产能及产能利用率，在手订单、意向订单及定点情况，前次募投项目实施进展等，说明本次募投项目产能规划合理性以及产能消化措施，本次募投项目是否存在产能消化风险

	四、结合公司前期境外地区生产基地建设及运营情况、境外子公司产能、境外在手订单及定点获取情况，分析本次募投项目中境外地区项目的商业合理性、实施是否存在重大不确定性，相关贸易政策对本次募投项目实施可能产生的影响，以及本次境外投资的境内外审批是否已全部取得。
	（一）结合公司前期境外地区生产基地建设及运营情况、境外子公司产能、境外在手订单及定点获取情况，分析本次募投项目中境外地区项目的商业合理性、实施是否存在重大不确定性
	（二）相关贸易政策对本次募投项目实施可能产生的影响
	（三）本次境外投资的境内外审批是否已全部取得

	五、请保荐机构及发行人律师根据《监管规则适用指引—发行类第6号》第7条进行核查并发表明确意见。
	（一）募集资金使用符合国家产业政策
	（二）发行人募集资金投资后未新增过剩产能或投资于限制类、淘汰类项目
	（三）境外投资

	六、核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2 关于前次募投项目
	一、披露首发、前次可转债募投项目最新进度，以及结项、变更、增加实施主体等原因及合理性
	（一）首发募投项目的最新进度、结项、变更、增加实施主体等相关具体情况
	（二）前次可转债募投项目的最新进度、结项、变更、增加实施主体等相关具体情况

	二、说明前次募投项目涉及业务或产品与本次募投项目的具体区别及联系，前次募投项目多次变更情况下，项目实施环境是否发生重大变化，相关因素是否会对本次募投项目产生影响
	三、说明“威海伯特利汽车安全系统有限公司底盘结构件轻量化升级改造项目”最新建设情况和实际投资情况，公司未将前次变更的募集资金投向本次募投项目的原因及合理性
	（一）“威海伯特利汽车安全系统有限公司底盘结构件轻量化升级改造项目”最新建设情况和实际投资情况
	（二）公司未将前次变更的募集资金投向本次募投项目的原因及合理性

	四、结合募投项目产生现金流量、经济效益、经营周期发生的具体变化，说明“年产5万吨铸铁汽车配件及1万吨铸铝汽车配件加工项目”等前次募投项目不适用效益评价的原因，是否与前期信息披露存在差异
	五、说明前次募集资金变更前后，实际用于非资本性支出金额及占比情况。
	六、《监管规则适用指引一发行类第7号》第6条核查情况
	七、核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3 关于融资规模和效益测算
	一、建筑工程费、设备购置及安装费等具体内容及测算过程，建筑面积、建筑单价、设备购置数量、重点设备购置单价的确定依据及合理性
	（一）年产60万套电子机械制动（EMB）研发及产业化项目
	（二）年产100万套线控底盘制动系统产业化项目
	（三）年产100万套电子驻车制动系统（EPB）建设项目
	（四）高强度铝合金铸件项目
	（五）墨西哥年产720万件轻量化零部件及200万件制动钳项目

	二、本次募投项目实质上用于补流的规模及其合理性，相关比例是否超过本次募集资金总额的30%，是否存在置换董事会前投入的情形
	（一）本次募投项目实质上用于补流的规模
	（二）本次募投项目用于补充流动资金规模的合理性
	（三）本次募集资金不存在置换董事会前投入的情形

	三、结合公司现有资金余额、现金流入净额、用途和资金缺口，说明本次融资规模的合理性
	四、效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据，与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况，相关预测是否审慎、合理，以及募投项目转固投产后对公司产品结构、盈利能力的影响。
	（一）效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据，与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况，相关预测审慎、合理
	（二）募投项目转固投产后对公司产品结构、盈利能力的影响

	五、根据《监管规则适用指引——发行类第7号》第5条进行核查并发表明确意见
	六、根据《证券期货法律适用意见第18号》第5条进行核查并发表明确意见
	七、核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4 关于业务及经营情况
	4.1  根据申报材料及公开资料，1）公司主营产品包括机械制动产品、智能电控产品、机械转向产品和其他产品，报告期内公司营业收入呈现增长趋势，公司新增定点项目、新增量产项目数量持续增长。2）报告期内公司境外业务收入占比超过10%，公司旗下涉及三家境外子公司。3）公司原材料以铝锭、制动盘、转向节为主，报告期内公司毛利率分别为24.19%、22.44%、22.57%和20.75%，高于同行业平均水平。4）报告期内，公司研发费用主要由工资薪酬、技术开发费及材料费构成。
	一、结合公司主营产品类别及技术特点、应用领域、市场竞争情况、主要客户需求及适配车型情况、定点获取情况、产品销量及售价等，分析收入变动的原因及合理性，以及与同行业公司的对比情况及差异原因
	（一）结合公司主营产品类别及技术特点、应用领域、市场竞争情况、主要客户需求及适配车型情况、定点获取情况、产品销量及售价等，分析收入变动的原因及合理性
	（二）与同行业公司的对比情况及差异原因

	二、结合公司境外客户需求、产能及销售布局、国际贸易政策等，分析公司境外收入变动的原因，境外资产管控是否有效，以及报关数据、出口退税金额、投保金额与公司境外销售规模的匹配性：
	（一）公司境外客户需求、产能及销售布局情况
	（二）国际贸易政策
	（三）境外资产管控是否有效
	（四）报关数据、出口退税金额、投保金额与公司境外销售规模的匹配性

	三、结合原材料价格变化、产品定价模式等，分析公司毛利率高于同行业平均水平的原因及合理性
	（一）原材料价格变化情况
	（二）产品定价的模式
	（三）分析公司毛利率高于同行业平均水平的原因及合理性

	四、结合公司主要研发项目投资金额、投资方向及内容、投资进度、研发人员数量及薪酬，分析研发费用变动的原因及合理性，相关成果转化情况
	（一）结合公司主要研发项目投资金额、投资方向及内容、投资进度、研发人员数量及薪酬，分析研发费用变动的原因及合理性
	（二）相关成果转化情况

	五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	4.2  根据申报材料，1）报告期内公司应收账款及应收款项融资余额呈现增长趋势，其中应收款项融资全部为银行承兑汇票。2）报告期内公司存货账面价值分别为42,511.36万元、89,902.83万元、103,707.75万元及108,282.59万元，主要为原材料及库存商品。3）报告期内公司固定资产主要为机器设备、房屋建筑物、境外土地所有权等；在建工程包括基建工程和设备安装。
	一、结合公司应收账款主要客户情况、交易内容、金额、信用政策等，分析应收账款大幅上升的原因，与业务规模的匹配性；结合报告期内应收账款回款情况、同行业公司坏账实际计提比例等，分析公司坏账准备计提是否充分
	（一）结合公司应收账款主要客户情况、交易内容、金额、信用政策等，分析应收账款大幅上升的原因，与业务规模的匹配性
	（二）结合报告期内应收账款回款情况、同行业公司坏账实际计提比例等，分析公司坏账准备计提是否充分

	二、结合报告期内票据应收对象、期限、到期托收、贴现、背书等情况，分析应收票据、应收款项融资增长的原因，是否存在逾期情形
	（一）报告期内公司的票据期限、到期托收、贴现、背书等情况
	（二）报告期内公司票据应收对象情况，分析应收票据、应收款项融资增长的原因，是否存在逾期情形

	三、报告期内存货规模持续增长的原因，结合公司在手订单情况、存货库龄、存货期后结转情况、同行业公司存货跌价计提情况等，分析公司存货跌价计提是否充分
	（一）报告期内存货规模持续增长的原因
	（二）结合公司在手订单情况、存货库龄、存货期后结转情况、同行业公司存货跌价计提情况等，分析公司存货跌价计提是否充分

	四、报告期内固定资产规模持续增加的合理性，与公司产能、营收规模是否匹配，将境外土地所有权分类为固定资产的具体依据
	（一）报告期内固定资产规模持续增加的合理性，与公司产能、营收规模是否匹配
	（二）将境外土地所有权分类为固定资产的具体依据

	五、结合主要在建项目初始预算、建设进度、转固时点及依据等，说明在建工程报告期内增加的原因，是否符合建设进度安排，是否存在延期转固情形
	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	4.3  根据申报材料，1）报告期内，公司货币资金及交易性金融资产合计余额分别为260,120.12万元、268,765.63万元、255,418.69万元、237,154.15万元，对应期间利息收入分别为5,576.52万元、6,295.67万元、6,547.67万元、1,569.76万元。2）公司经营性负债规模较高，主要为应付票据及应付账款，其中公司应付票据全部为银行承兑汇票，应付账款主要为应付供应商的材料款和工程设备款。
	一、结合货币资金、银行存款、保证金、投资理财等具体情况，说明利息收入与资金及投资规模的匹配性，相应资金的存放及管控情况；
	（一）结合货币资金、银行存款、保证金、投资理财等具体情况，说明利息收入与资金及投资规模的匹配性
	（二）相应资金的存放及管控情况

	二、公司应付票据、应付账款主要对手方情况、采购内容、应付金额、账龄、信用政策，应付票据与保证金规模的对应关系，后续是否存在偿债风险
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