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5 N 215.24 0.17% 16.59 | 62.39% K5 &
BP O epmmmmpe | 0|
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U 22 e B T e
3 2,012.39 1.74% 2,046.60 -5.61% | ks | K4S 5
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21 5 UVI-100 13533 | 0.81% | 11.09% | 1,041.21 | 4.23% | 24.83% | -3.42% | -13.75%
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ALK HE JFON T S5 ATAT B R E(BU) . THE S FEDT

N - 4 AT AT g | BHE
22 BORUMEE) | R¥ | pEmE TSk
B D) o) fpige e |

1| s E 19,875.75 758,665.94 2.62% 15.00% 0.1490 0.1458
2 | WAKIEME 120,805.52 3,189,156.62 3.79% 15.00% 0.6606 0.6400
3 | ERIBIS 32,171.40 723,786.31 4.45% 25.00% 0.7143 0.6912
4 | JUEH-F 202,047.60 551,190.16 36.65% 15.00% 0.6846 0.5220

O HEAHIPAE B AR AL B RE AR AR B S ATH B &
K548 S AR AR G5 D B AT

THRAXIT

BL =(1+(1-T)xD/E)xBU

Horb: BLARA LG Mk B AR AL B REL

BUAIRTEL N R TE M S5 ALAT B RBP4 (H

D/E Jy AR AR,  WLALEUAT L 2 5] B8 A G 44 P 25 1A

S BLN 0.5453.

@ B Z K1) Blume % AR A I LB AG S kT HE BT AR B &
HoR R TIHHI B REL,

I3 R I AR R U A 75 Ak B3 10 T I 0 1% 2 A SR TR IR 97
Bl 2, DR 5 A S AR R TR B 2R 5 A VA FRATT SR A1 404 %892 (Blume
Adjustment) ] R F I s 808 Al 51 B R BUIEAT PR

FESEREH, Blume $i2 5 8BS 700

B a=0.35+0.65 BL

Horb: pa yBJSH B8, BLAIIEII L B {H.

LR T BB VR A ARl XU F £k B 04 0.7033.

SYRFE U 26 1) B 2
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R E DA 3 P 46 £ s A VP A oMl B B AR TR B S B0 AR AR e U ) 9
o AP R 28 G 0 A idemfl s R e MU R e, RDZR G 5 S8V £l
B~ U prab2e g B BL. ise S5 00 £ 2% 7 AN MR 2~ =] E L
PGSR R, 1E & B AR E KSR

OPTAL K M B

HAT, vl dl B AT Thimmy B, KRR A — MR, Kt
1 0.7% 1A ) R 5

@f7 g

IPNSEFIROR, ox g BIBGEAE KA R — € R ), AT\ e 5 I HAAAE—
E R, B 0.5% A 31 XU

@ P HBIAERLE 1)

VPG Ak AR BLAE R DT T 7R o8, KU — R B 0.5% 470l XU

DT AL

BRI EEAEH , B A AL B GE GRS T TR TR XU
BN, B 0.3%.

Z B3R, HURRE RS 1B RO 2%,

6) VT AL 2 B A R A

KRB Re A, THEHBEE B A KA N:

Re=R f+Bx(Rm—R f) +¢

=9.38%

T)fiit 5% B A AR R 1

BARME BE R Z A N 5155 BEAC A, Bl 3.34%

SYIIAL T35 BE A AR T B

W IR S BARANIMBCE B E A S A T E AT, THEE TN

WACC =R; x (1—T) X

+ R, X

D+FE D+E

=8.77%

A RAL e T IR E N 8.77%

I TAE T 57 A AR R I g It B I 22y AR i B < vt e D L J At ) i
TAG AT IR A AR BA Y, DR Bk RO RT 3 I, DA 55
PEARRDL R A THEREAR — B0 BUATITELAR AR BARYE Dy 8 IR W Ry it
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FRBURITILR BUS I G PR E, 285 R A A B SR AR K 5 V1T 55
AIFTELR. BIATBLE. tHEAHBRTITIEN 9.97%.

2k LIRS URVEARAR I 527 20 3 S A7 FE 1 SE PR B I I 45 % B 5 B
MDA AT DRI A 288 e S AT IO, A AT TG IR O
WS, BERE ST RS .

878 (2) fRAFWOEER) ! EFETE B 3 67, 099. 45 J57T, FFF 2021 4445
THRHEERERES . FRER, B)IEIE 2017 2 2019 FEERRRIPWVEKTE
SERRERN 41. 12%. &2 IR, 2020 4E 4 A 29 H, RATHER (2019
SR 2017-2019 SENV SR HESLIUE ML R AR IR Y Box, R)NERE 2017
Z 2019 £ B SUR R SEREAN 96. 90%. FHVRA 555 5481 B i 4 L brik
S, EMEXEBRERS RN ARTEHE, REREEWRAE, MHXs
TG R B A S RLE .

1. 4R)IENR P 4R SERR AL BB 1t

2024 4 4 A 3 H, AR KRS FENEEFEIER BB EHE R SE T
ERTR UTBUETTPE ) ([2024]1 SHF1 (TTmZEANYLE Y ([2024]1 5)
HRNNENZ 2017-2022 4 FEH 5 B EDNBON L B RA FRIE A5 I 25 Fibm B A
e

Bz Jit

BH GA®)EsERRk
gﬁ)n 20174 | 20184F 20194F | 2020 4F 2021 4 2022 4 &t

Bk 50,902.94| 53,794.47| 53,834.62| 5211540 52,890.08| 71,936.55| 335,474.06
Bk A 37,986.35| 38,230.69| 36,969.36| 35853.72|  41,039.02| 61,912.59| 251,991.73
JAJ T BE A ] BT A 1)
. 3,302.83|  3,581.40| 6,110.43|  5254.78 3,565.52 -447.92|  21,367.04
1 1

2. RERAE NIRRT

MR (b 2 THHENIES 85— RME D) (2006)FH e, Bk & IF
FITH RSER) 7o 2 ANASE P 73 i AN E B TEE B8, AR AP L 5, R4
P AT IRAE I B AFAEIE L BRI, A TE L AT im0, AR B
(123 SE MBI 25 AL L 9% TR B3 S B T AR OR B et B O A 9 o 2 T A
B AE o ) A R R AR K S B TR DL T

)T 2017 SESERAR ) ERE 100%/ A FIOE , ARYEAE 2 H ks -5 OB
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BRNENE AT HRNIF 5 A RIME M Z 5, TR 67,099.45 Fi70: 2017-2020
IR, O A A AL P AR AR B AL A BR DA 2w AR 1 B e B 2H Tl ]
ST TRAENNR, RRARME, RIS 2021 455K, ARSI
EMEREE R, X ATHASOEER BN 100%BAUE B 67,099.45 JIT0R2, 44
THE T IREAE

3. ANEWREEERAEMREEREE

2024 F 4 H 3 H, AFIAHRGEAEB P EIERREEEZRSE TR
ERITRE GTBUESTHE Y ([2024]1 5 K (HHEZEARER)  ([2024]1
) o ARME (TEUETIRE ) WERITENL, A7 2017 45-2022 FF4FE Rk & AFAE
REMACER o A A B 45 AR )1 R 2017-2022 4RI 55 4R R AZAE I RT A 2 1 22 43t
1T T IEWER.

H AR BN LUK, AR (e tHEY BEaR, 78 R 250 i 2%
TP AT AR . 2017-2020 SEFE AR H,  LLAHI Oy X AR 1 BN e 55 77 41
P HEAT T 55 P B A, 2 ) B2 AR IR BN AR )1 R e 35 DA K [ 9 4 1 22
SIAETIE T EMEAR I 5 LB THRIFR SRR B AR, &3 ZE S %81
TP SRS L FETFAT B DA S T R R I TIOR8 B 7 2H T A [ AR FH AR Ok
LA B DA VA TRAE IR, JEk T &I R R, A JITEVEAS 2017 4F
-2020 R A B ALAE IN B RE T N AR AR B IR AT SEE S .
T 78 25 D AR AT e 1 22 T 2 B e A U A B2 M N S T E AT R R SR A8
TE DU AR SRFE AR TR, BT LATG 44 B A IR ZE 4 T R 100 45 BRA 1B SR AR BE 0T
SR, WA 8 P 2 DR AR R o AR . AR (k2T HE SR 28 5 ——
SUBUR. ST AR E RS IE)  “H % SN RAIEWE AL S
IEE AT HAZEHE, R T 22 5 R MBI LT AT IR b 7 A
SE I HHZE 4 R AR D) SERT AT, AT LAASR LG W H R vE, B2 LR B
WA

STH)NENE 100% B C B H, RNEHINAFEHIRFIGH, oI
NV L ZE A 43 AR AR ML S M2 S5, R DGR R 45 B3 I B A 2% BTl A ]
AR B ARF AR . AT B 2021 FFRURINZ K BT ARATEBUL T RG], %
SEATEAL $ Z b BT A mAENOE T A RDE R S, BT A RDNEGUR B AR EL

S
=
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FAEERAT N, BB RS RIEEIFZ BT, Bk A RERAT IS
i 5 TE I RN 7 2 ) I 55 328 A0 0 ) ) o 25 D B R AT 3B W T 48 o o ) PR 5 b B T
SR AHCE TR B 5 3 S0 i) Ak B 5 SAE A

TR E R .

PEALITT 2017 4F-2020 4F 52 7o 25 B 77 AR A MU, T Aol hg ik i g 52
W ETITR, M RBERTN. RREE RIS EIRTR, HE T
B AETE H BB IR AT 5215 B, 25 VA 2 2 K BT A 8 I 25 I3 Mt 11
T, NS HR ) 1 BN TR RRFRD 7o 25 R 2 PR DA #E 25 TSI U5 2, TE R 2R 47 36 )

W,

FEHSTMPAT T T EEEF:
(1) P55 25 DB AR G 10 P S04 1 PR B o B A T A A0
(2) VEN P HLAG A AL 5 A A
(3) SRIUE B2 G 1) ) 72 25 R AL MU 2 SR G TI0M S}, SRELPPAl AL
R FR ik 4R A B ARk 5 o 25 0 A U0 A 6 1) B K P IR DB 1 1) B
(4) PATEPEAET, BT 2R E W TS A B T SR R

X

ST, FHEHTARA:

O3 F SO 2 R 8 VR RS PR P 25 U SR RO 2% 7840 & 3 A AU AR

DR 12 T 3G 1D R 25 A L PR R AR VA 2% TR s & B8, O R EAT I IR B, K

ST AR ERAE A Ak 2 T U A E

FE+ . WMEPR, RAFBEFBBERIUN 3,061.90 /7T, BEY]
TF 47.02%, EEANBEFRERS. CHERBARANBEREER . SHR
EHEE. THRMTHE. REPAN, RAFFTHEBIRA 1,457.16 i, R
¥ 392.01%., HEHRAF:

(1) VY BB TR B H ™= 4 B WA EE R, @FMS5HExE
HRHERAERR, STHLERRERE (BTN FHESHE, FHiiH
T2 A AEFE R B R4 3R B SR SRS (B 1R W] RESRAS 2 9 B9 N2 N Bt 45 20 FH SR K41 7T K
MENEER, REMERERSBHIAKE.
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(2) MEWKR, RAFRAZBIFRRE 1,804.63 Ji75, BEYI TR 74.98%.
WMEHAN, RAFRRER S KN 888.64 iot, FHT M 18.79%. iEIRA T
Bifh BRI B R . LB SE BN FFE. HERSREICE.

EEHSTZEH KRR,

[EX]:

R (1) VE4HEEA £ e P8 BL R = B 4RO H A A THEOE RS, &85
ReEUR HRAERR, SUHAERREHE (BTN RERHAE, I
Ui BA f2 75 17 72 1 b UE 40 3% BA R SR A [B] 4R VT BB 3RS 2 6 B 2 g0 Bt B 8 40 A SR k4D
AR ER, REMEBEHEBMNELE.

— BBAE TR AR

Ly AREHCAY 138 4 BT3B B8 7= 155 10«

B 2023 4F 12 H 31 H, AFSREA IS E 3B 5™ 3,147.98 T3 C.
MRE (b2 THEN P 2010) 28L& 6T S BLIIR A CRIE ,  “ 2B AE Fr
R T 7 0 328 2 P A0 75 [ IR A2 LA 2R AR 1) 5 Al B 22008 328 28 P 4500 75 7 %
328 AE BT AR 6 45T ARG J5 (i A 81 7 «

L ARV DL R 5 S B A9 B0 58 7 B 2 U BT A 0 57051 14012 o BUR

2. JBIEPTARRLGE T Ko I PR R 5 R — BSAE E ETR E — 2A A
PRAESC IR P AR A D B 2 0 AN ) (R i A O, (R PE AR — RAT R 1Y
B AE FIT AR T 7 B 3dh 4 T AR A0 A7t % [l g TR0 P 5 985 B R Bt Ak i B LA 0 4
B BT B B 7 R S A9 B 47 B B R B B 7 L TE B S . 7

AR 166 2 FIT A9 8 7 I i3 A P A B A7 f5 AR 5 R 88 s 2% 1R, 7 Fl 2
VBEEE A AR A 73 Sl HRTH (1 328 A P A9 0 5% 1 5 b SE TR B 7L T 38.44 J1 70 K
47.64 Ji7G, A VIR I8 IE PSR BE 7 R SE A5 T 45 86.08 Jiun, HREH S
WA R IE PSRBT 3,061.90 1370, REHEH 16 EFTEBL 5™ 3,147.98 T3
JG, WIAES A

Bhr: JiTT

2023 FEHIRKH

AN EREE | MR DMK | BRABIAE | BERT
ROEFOEE | BAFWAHKT | AR | ARE
16O ANEERQ | WATHEINE =

T H
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MEER
®=-0-@

AR =R 12,972.17 2,518.91 9,301.23 | 1,395.18
13 PR 1] & 4,938.69 2,246.56 2,371.27 368.39
ARSI P R i A 708.25 708.25 106.24
[ 5 B 4T IH 22 57 1.70 1.70 0.51
KA 2 P M 22 9.72 9.72 2.92
Egiﬁmﬁw& AN 5,367.34 5,367.34 805.39
16 A 7 746.93 137.96 608.97 91.35
K 46,320.71 4,4066.27 2,254.45 369.03
A G B 2> 22 516.33 287.26 59.89 8.98

it 71,581.84 49,256.97 20,682.81 | 3,147.98

FOBRLT AR BE A 7] AT HCF0 A 1 2 57 R el T4 M A 45 B, o
TIE4E 3R BH SR SR A B AR W] RESRAS A2 0% (14 I 400 B 73 400 FH R HECHT mT HE AT 27 B PR 22
D1 L A A A 326 SE BT B 27

2. 2023 IR FEALE ARG HUE 18 L Fr SR 5 P G oL T .

AR RS EiEE ez
BiH A K40 H B |3 A BT A8 B | AT K 0 B R PR AR R | AT R A | E T AR
HER ®"r= HER "= HER wre
AR T IER] i 2,867.25 430.09 3,783.98 567.60 2,650.00 397.50
15 FH YRR T %% 684.99 110.33 1,520.41 232.26 159.80 23.97
ARSI N R
b 12.63 1.90 423 0.63 - -
BRI 4,790.49 718.86 576.85 86.53 - -
N 1 22 57 o ' ' '
T8 JEU 608.97 91.35 - -
AT AR 308.67 77.17 - 1,945.78 291.87
T AH B v U B 2
. 11.33 1.70 48.56 7.28 - -
ZEt
At 8,675.36 1,340.05 6,543.00 985.65 4,755.58 713.34
3. 2023 G HAR AR A HRES 138 18 S B i Sl an T
WA R Hope WA | Hohe BPodfE | Hde &9FEm
B RIGARE | BRIERT | SIANEE | ERIERT | ROAEL | SREERT | NNBL | HRIERT
B | A8 | BRI | SR | BRI | SR | B | SRR
ZE fii Z 5 fii 5t fiit FEt fiit
e A —4%
il A 1,378.30 | 225.00 0.00 0.00 0.00 0.00 | 1,378.30 | 225.00
I Bt F
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fli
CE)

oAt AL 2
TRK
~RE
)|

43.91 6.59

43.91 6.59

0.00 0.00

0.00 0.00

WAL B A
DA o 22 66.32 9.95
i

18.77 2.82

47.55 7.13

0.00 0.00

[ 5 B

463.64 69.55
I IH

254.93 38.24

208.71 31.31

0.00 0.00

&1t 1,952.17 | 311.08

317.61 47.64

256.26 38.44

1,378.30 | 225.00

FEe ARR P Al 5 I 57 PP AL G A 2 WOW B2 T8 AE B 2 mT T (1 P

G ME . ARGE ML 2 THAENZE 18 5 ——PrSAi (2006)

“ERIZ Ak

B AN, A E B . B St B IK T O S T B
B AE 22 57 0 N 2 2 SR AS Y D S A I\ ol 7 A2 ) 8 S P 49 50 % 77 B34 3 oy
(2N S U /iR N NI | o R el KSR A B T A L ERO B S TP S

TR

4, 2023 3B L FTAFALTE 7 At G BT 15 R 7 15 5 AT 1S R 9 F LR A FE R &
(1) 2023 FEArEFL 2 H AP~ T

AL JiTn
IH 2023 4E
YA RL %R 1,268.21
I8 S P49 A 2 188.94
A 1,457.16
(2) 2023 S5 5E Fr 90 B8 77 I 3 ZE B 158 4451 5 B 1S 80 9% F 2 18] ) 2) 7€
KA
AL JiTn
i ik 2 IR @*';fmm’%
%ﬁ PrmLEE (R R 3,061.90 5,779.73 -2,717.83
gﬁ PrapLiit (s 225.00 2,768.94 -2,543.94
i ZE BT A3 B %R 5 Y 173.89

R-HRI 7B EE (D-@)
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Forbre TR NI SE P
e 188.94
fr)\ ZIK’VF N L &

7E HAbZR G iheas a4 -15.05
m%(ﬁﬁﬁ‘]ﬁ%}

B BERAIAL, T NBEARAR HAA R TR HoAhgr A ias i as
&4 9-15.05 7376, FEERLUHHII:

(1) ZEARMAR BE 23 ] PR AT 053 1 IR R 55 B30 T 80 22 S i 7 A (1 386 2 T 79
LA, iR CAE 2022 FTHE AT 60.55 T8, FFR T ANBEAR AR,

(2) WL A TR (RS A e B2 s % 6 4 BT 5L

TSI T A A 25 S Ui e 89-4.91 378
(3) HR)INEMRHAMA S THAAET ChERERD A i B2 3% 6 4 BT 5L
U I TR N LA & T B 5 & 4008 302.11 J37G;

(4) BEA&EHENER B, 81BN R0 R P B 5 7 5 3 4 P 3850 7
fiibif 2 W2 o R B 0 S 2R PR 328 S P 4550 B 7 411 B4 328 A8 T 4538 47 £ 1) < B0 -
251.69 Ji7t, BEAER)INENER BRI AR TG RHE

T (ST HENDY AR SR -

A5 (ST HENE 18 S—Rr Rl S+ =M. “alR 4R

REHUAS FH SRR AT HR AT I 12 22 e PRS2 0B P A5 B B, A B P R o 22
SRR A PSR B o (E, RN BN SURRIE I A2 5 o IR B B A 6t )
G A2 A3 S T A5 55 7 A T

(1) %I G AR ANA I

(258 5y g Az BT BEAS 500 £ TRt AN 52 1) 52 93 i 43 43 C BT 811 57450

B U 0, A TR 2 B AR R () 1R T BSR4 2 06 (14 R4t BT 4540 F
SRACHT AT HCHT B I P 22 53000, R A AR B IRD AR B A (9 3 S BT A B 5 7

O3 ) 36 S TR B 7 T b i A 2 B R TR M S AN HE 2% . TR T 5
HEEEARMNMON ST B B I 1 72 e, 6 A 38 S T A9 B0 8 7 W SR A, 2> ih Ak
Frer (b2 T HEN Y FHOCHIE . A )3 AE B AR R0 58 7 IRV B VR, T 2 i iE
BB G P B\ S AR (0 A F) 2, DU I 22 S5 9 LA 2% T M FH B 28 J5 A 38
PR g™

AR . BRBOE S Sh R n A RE R
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A 2021 4 2022 4F 2023 4F

WL 2,996.44 3,486.41 1,393.47
APRAE 6,030.9 8,403.23 1,636.25
PR EKEE = 844.49 785.03 -3,821.16

BRI, WL RO I = A, T AR RAT TRk R,
TRUE AR SKIA RN 7T e SRAF A2 88 1) S A P 45400 FH SRR T R 8 B 22 e, Rt
B\ T IBIEFTARIA . EhibtEZR 2021 4F K 2022 SFE&F); 2023 4FE 5 d E2
HI T~ 2023 Ak 7 ARG FERIA T B ZRAMISISON 1,526.98 J7G, TR T B
B4 K 2,650 7370 LA K I T L R AU AZ 28 R I e A B 45 2R, 2023 4R DL
BN 259.5 J0/ T T RURTAAIA THON, ARG B2 AMIESON . F1FR LA B
B, HIBERIEEKBAEE, T=EE PSR 26,528.21 T TR
LSRN 1,525.96 50 (IR BEAEE HEF, ARHE 1 ) e A 3B 48 o 1] 5 253 5 FF) L A
BUK, shil g mas H i g o & EANS B 650 Jo/ T T, AEH
57522 Ju/FFEES) , FIBRE-FHENL A K& H iz E %% H 855.89 Jin (L
Pr1H 675.31 Jio0) JaRNEEEN 670.07 Jigt, TIFARATFESER, BtARK
S IRIAR P 8 SRA5 2 08 110 1S 50 T A3 40 FF SR KT T T B P 225 5, BRI A T 38
AR ™. HAREREZE R H SHRER BEAFEEERIE LR,

I B2 5 BAK , IR 7] SR B B R B 1, 804. 63 570, BAFEH] T & 74. 98%.
WEHN, RAFRAERS KN 888. 64 Ji7t, [FEL FRE 18. 79%. ERA F#K
BiFh Ui BB g . SRR SE WA #FE. HERELEBILR.

1. $eBERNBI7R RAS B  BH A0 T -

AL JITC
B BIRRE BHIRB A3 e
HEE A 788.22 4,109.70 -80.82%
R4 EET 681.38 2,496.48 -72.71%
NG IEEY 45.01 37.41 20.32%
I T Y4 i e 57.22 219.60 -73.94%
B M 19.62 98.36 -80.05%
7 0B M 23.77 65.56 -63.74%
FHoAh A 189.42 185.45 2.14%
it 1,804.64 7,212.56 -74.98%
Horp: MBS B A 81.17 1,116.79 -92.73%
=
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A - LI 620.97 487.12 27.48%

PEAZ - L B AE 1,088.87 4,753.94 -77.10%

N AZFod B4R ) 1 Bk 2 - 610.01 -100.00%
A B - HiAth 13.63 244.70 -94.43%

AR SR ATH N B 74.98%, I8/ 1 3 B R AC S B AL BT B . B
& LAR AR B 2 m) RN A W B0 A IR B ONFRNE R, BARF 2w 4R )
Ak BRGNS TG, 5 AR 8 A2 3G (BN S A AL B A5 B 4]
Wb FEEE FHRABFER IR

(1) ZLAAB G B 2w IR N AS AR e B eE T 1,035.62 Jiot, FERRA
FAE A B2 5 BNV TS, Al ERIg/D 6,076.05 T30, 55 2 X6 B FR R AZ S B A
B I R e

(2) BPOEAS IR RSB B A 3,665.07 570, FE LN ATHIE R
SR> T 1,745.36 Jiot MAS N ETERIEAD T 1,915.11 Jit. b 1
FEJFER A OEWRNKEERBERD T 12,916.73 Jit, SRS B
ANV AR B 2 95/l . @RS I SR 45 e o WO IS 5 T A 428 I it 5 b /)
AN IE RGN A B AA R FI) A, TFE ML AT L5597 2021
VR B, 2022 RS — RN ATBIY. BNBEER T ZBULE
IBGRYN T BB, 1 2023 SEFESAYN T IE @ LA AR FE IS (R B S BBt 876.77 i TG,

VT3 813.97 i TG

2. TR AR 2 IR 2k AR T

AL JITC
Bl RIS AF R B A5 F el
I T AR R R 229.63 367.37 -37.49%
HE R 105.01 166.27 -36.84%
b5 A B 81.54 110.84 -26.43%
5 e 274.62 252.55 8.74%
- Hb A AR 57.94 30.48 90.09%
ZE A AR 1.22 2.13 -42.72%
EIAER 99.39 90.77 9.50%
oAt A Ao 39.30 73.86 -46.79%
&t 888.64 1,094.27 -18.79%
LTI -2I 2N 115,364.55 161,884.96 -28.74%
PRI - S AS 1) 45 T 9t 10,693.88 14,015.40 -23.70%
H_EERATE, BN E EAEFH R 28.74%, IR “ ST B &0
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Bl 7 BB R B 23.7%, 52206 BLREE AL I e 2 98, d e R] W

| = 7 - SR AL /AN 7 I N e/ AN = o

3. AN S PR 2 T S A .

AL JITT
miH IR
ZAINEPSK -45,962.06
Pk e & AR R T AR B 2 -6,894.31
F o3 wlE FAS [R5 393.47
R DL B ) B A5 0 14 52 e 148.62
EIN e N -5,191.24
ANATHCIT B RRAS S B FH AN 2R 1R 52 1,754.98
A58 FH A HA A DA 328 A T A5 55 7 1R T HE T 7 4 AR 52 0 -4,313.94
BRI I8 AE BT S R 0F 7 1A AT K0 I 22 S BmT K40 =5 F s e 14,685.53
WE T R s bR g Bisem (LL “-” SE5) -929.66
U NI 1S -3.81
HoAt 1,807.52
FrisAi 2 1,457.16

Wi ER AR, PSR S SRR AL R . Horp, ARRBLN K520
T EGR AL E T w AR N B RIS P BT it A5 A SR B A 38 S T A5 B0 557 11
R T A5 2 B 4 m AR R R B B AR SE B AR A A 3
JE TSR B 7 )R] AT T IR 1 22 e R R 5 463 1 5 0 3 2 B el 2% A

FHBAEAE S . TGRS ST 55

FHWIMPIT T W T EEREF:

()73 Bt 2 =% B 28 BT ASB0 52 7 I H (1 JR I, R A% SE TS Bl 58 7 [ T

CSuREE

(WA I 2 B 2> 7] ) I A9 B AN A R 9 S BT T i 20t 75 5

QREHZR 1R AFIRREE TR )2, S nms LR LERes
TROL, 208 I 22 S R R T KT A RT E PR MR S e I Ta) AR 3 FH R P AS B R

}%)
P S
’

(ORI A FVE BRG] B R R, DT A F MACRISE . BT 5 E

W FAE . BRI ULEC R R .
ZBA, FHESIMAA:
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(1) 2 R S T A0 55 7 (R 22 TH AL BT & Aol 2 T R s, AH OC I 40 151
H ARG 48 P AR B 55 A S 1, I S PR BB 7= (M B E R, ¥ 7850

QMBI BT SEON . R, RS FAEILR R R

B DY. #EHR, RAFHARIERSIFE ™+ EPC T B WGKR 24,586.30
JiTe, BEEKRRA 0,

ERAF VLR TR RARRAE . R, FF LR, Btk TR
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	问题一：《关于前期会计差错更正暨追溯调整的公告》显示，你公司对2017至2022年度、2023年第一季度、2023年半年度、2023年第三季度财务报表进行会计差错更正暨追溯调整，前期会计差错更正的原因为：一是2024年4月3日，公司及相关当事人收到中国证券监督管理委员会厦门监管局下发《行政处罚决定书》([2024]1号)和《市场禁入决定书》（[2024]1号），公司2017年至2022年年度报告存在虚假记载。二是因2022年度财务报表的调整，进而导致2023年第一季度、2023年半年度、2023年...
	（1）按财务报表项目逐项说明对各期间进行会计差错的具体原因、金额、依据、会计处理方式及其合规性。
	（2）根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第19号——财务信息的更正及相关披露》（以下简称《19号编报规则》）相关规定，补充说明上述会计差错更正事项是否对以前年度财务报表具有广泛性影响，年审会计师出具鉴证报告而非全面审计报告的合理性，同时按照《19号编报规则》的要求，披露涉及更正事项的相关财务报表附注。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】：
	问题（1）按财务报表项目逐项说明对各期间进行会计差错的具体原因、金额、依据、会计处理方式及其合规性。
	问题（2）根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第19号——财务信息的更正及相关披露》（以下简称《19号编报规则》）相关规定，补充说明上述会计差错更正事项是否对以前年度财务报表具有广泛性影响，年审会计师出具鉴证报告而非全面审计报告的合理性，同时按照《19号编报规则》的要求，披露涉及更正事项的相关财务报表附注。
	问题二：报告期内，你公司实现营业收入115,364.55万元，同比下降28.74%，其中，分行业来看，电力分部、铁路与轨道交通分部、通信电子分部营业收入分别为45,363.13万元、49,936.05万元、21,180.74万元，同比分别下降18.78%、28.83%、37.88%，毛利率分别为35.98%、5.68%、44.80%，比上年同期分别下降6.25%、7.00%、2.43%；分地区来看，海外收入19,631.26万元，同比增长67.33%，占营业收入比重为17.02%，较2022年增加...
	（1）按各行业、产品分别列示最近三年前10大客户的收入、应收款项余额、具体交易产品或服务内容、毛利率、合作年限等情况，说明前10大客户是否与你公司、控股股东、实际控制人、董监高及其一致行动人存在关联关系，以及近三年与你公司的交易金额、具体交易产品或服务内容、毛利率等情况是否发生较大变化，如是，请说明变动的原因及合理性。
	（2）结合公司经营模式、销售量、同行业可比公司情况，分别说明各行业、产品营业收入、毛利率变动的原因及合理性，营业收入与销售量、净利润变动趋势是否相匹配。
	（3）2023年度第一、二、三、四季度，你公司实现的营业收入分别为32,667.67万元、24,502.59万元、25,512.95万元、32,681.34万元；净利润分别为4,236.15万元、-1,780.73万元、-7,173.62万元、-41,170.48万元，四季度亏损占全年的比例为89.72%；经营活动产生的现金流量净额分别为-9,684.32万元、-4,412.68万元、1,335.58万元、40,437.98万元，第一季度、第四季度经营活动产生的现金流量净额占全年的比例分别为-34...
	（4）结合主要出口国家或地区、境内外市场竞争格局、业务模式、具体产品、销售数量、同类产品境内外价格及毛利率差异、终端客户、信用政策及回款、同行业可比公司情况等，说明海外销售收入大幅增长、境内外营业收入变动趋势差异的原因及合理性，是否存在放宽信用政策以扩增销售的情形，是否存在跨期调节或虚增收入的情形。
	（5）说明2023年度实际业绩较预计金额差异较大、业绩预告时未能准确估计的原因，业绩预告披露日至年报披露日你公司与会计师就相关会计处理的沟通情况，是否存在重大分歧。
	请年审会计师核查并发表明确意见，详细说明针对营业收入执行的审计程序、获取的审计证据，函证金额及比例、回函金额及比例、回函不符情况、执行的具体替代性程序、获取的审计证据及其有效性等。
	【回复】：
	问题（1）按各行业、产品分别列示最近三年前10大客户的收入、应收款项余额、具体交易产品或服务内容、毛利率、合作年限等情况，说明前10大客户是否与你公司、控股股东、实际控制人、董监高及其一致行动人存在关联关系，以及近三年与你公司的交易金额、具体交易产品或服务内容、毛利率等情况是否发生较大变化，如是，请说明变动的原因及合理性。
	由表可见，铁路版块2021年至2023年的前十大客户收入占总收入比例呈上升趋势，主要是因为厄瓜多尔电力公司的加入。由于铁路版块前十大客户及销售的具体产品均有不同程度的变动，因此2020年至2023年的前十大毛利率也有不同程度的浮动，其中2023年的前十大毛利率为7.5%，较2022年及2021年下降较多，主要有以下原因：1、厄瓜多尔电力公司的毛利率2023年下降，主要是由于不同年度交付的产品不同，毛利率不一致，2023年交付的产品的中标毛利率较2022年交付的产品毛利率低；2、2023年由于铁路变...
	问题（2）结合公司经营模式、销售量、同行业可比公司情况，分别说明各行业、产品营业收入、毛利率变动的原因及合理性，营业收入与销售量、净利润变动趋势是否相匹配。
	问题（3）2023年度第一、二、三、四季度，你公司实现的营业收入分别为32,667.67万元、24,502.59万元、25,512.95万元、32,681.34万元；净利润分别为4,236.15万元、-1,780.73万元、-7,173.62万元、-41,170.48万元，四季度亏损占全年的比例为89.72%；经营活动产生的现金流量净额分别为-9,684.32万元、-4,412.68万元、1,335.58万元、40,437.98万元，第一季度、第四季度经营活动产生的现金流量净额占全年的比例分别为-...
	问题（4）结合主要出口国家或地区、境内外市场竞争格局、业务模式、具体产品、销售数量、同类产品境内外价格及毛利率差异、终端客户、信用政策及回款、同行业可比公司情况等，说明海外销售收入大幅增长、境内外营业收入变动趋势差异的原因及合理性，是否存在放宽信用政策以扩增销售的情形，是否存在跨期调节或虚增收入的情形。
	问题（5）说明2023年度实际业绩较预计金额差异较大、业绩预告时未能准确估计的原因，业绩预告披露日至年报披露日你公司与会计师就相关会计处理的沟通情况，是否存在重大分歧。
	问题三、2023年度、2024年一季度，你公司营业收入、净利润持续下降。2024年一季度，你公司销售商品、提供劳务收到的现金，购买商品、接受劳务支付的现金亦大幅同比下降。截至2023年末，你公司货币资金余额58,418.44万元，短期借款余额35,198.20万元，一年内到期的长期借款余额13,758.97万元，长期借款余额8,613.00万元，应付债券余额58,124.74万元。
	【回复】：
	问题五、年报显示，募集资金承诺项目“年产24,700套配网自动化产品扩产易地技改项目”（以下简称“技改项目”）调整后投资总额为9,215.85万元，本报告期投入金额为0，截至期末累计投入金额为2,630.36万元，截至本期末的投资进度为28.54%，项目达到预定可使用状态日期为2022年6月30日，本报告期实现的效益、截至报告期末累计实现的效益分别为304.94万元、955.5万元，效益不及预期。请你公司：
	（1）列示技改项目自开工以来各年的项目进展，包括各年项目投入、施工情况、实际施工时长、设备采购、运抵及验收情况、收入及成本确认依据及金额等。
	（2）结合该项目开工时间、施工计划、原预计完工时间等，说明项目是否处于停工状态，项目进展缓慢、效益不及预期的原因及合理性，相关资产减值准备计提是否充分。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】：
	问题（1）列示技改项目自开工以来各年的项目进展，包括各年项目投入、施工情况、实际施工时长、设备采购、运抵及验收情况、收入及成本确认依据及金额等。
	三、技改项目节余募集资金补充流动资金情况
	（一）年产24,700套配网自动化产品扩产易地技改项目节余募集资金补充流动资金相关情况
	（二）该项目不涉及募集资金用途变更
	问题（2）结合该项目开工时间、施工计划、原预计完工时间等，说明项目是否处于停工状态，项目进展缓慢、效益不及预期的原因及合理性，相关资产减值准备计提是否充分。
	四、中介机构核查意见
	（一)保荐机构中信建投证券股份有限公司核查意见
	经核查，保荐机构认为：
	（2）“年产24,700套配网自动化产品扩产易地技改项目”节余募集资金补充流动资金金额调整不涉及《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业板上市公司规范运作》规定的募集资金用途变更情形；上市公司已经召开董事会、监事会、股东大会对该事项进行确认，符合《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业板上市公司规范运作》相关规定，保荐机构对上述事项无异议。
	（二）年审会计师核查意见
	1、核查程序及过程
	2、核查结论

	问题七、2023年10月，你公司披露的《关于对红相股份有限公司的关注函的回复公告》显示，2022年7月，盐池县华秦太阳能发电有限公司（以下简称“盐池华秦”）收到盐池县华秦20MWP地面太阳能发电项目核查取证单，国家补贴审查中检查组认为，该项目存在2017年6月30日上网电价退坡时间节点前未全容量并网问题，属于以少代全项目。盐池华秦于2022年12月2日通过国家可再生能源发电项目管理平台提交了该项目的补充举证资料进行申诉。截至2023年10月18日，上述申诉事项尚未得到相关部门的明确答复，目前本项目...
	请你公司说明前述申诉的进展情况，你公司确认应收补贴款的具体期间、金额及计算过程，补贴款收回情况，确认应收补贴款的依据及其合理性、合规性，是否符合会计准则的规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】：
	问题八、2023年11月1日，你公司披露的《关于中证中小投资者服务中心<股东质询函>的回复公告》显示，2022年，银川变压器已实施完成如皋项目65MW的光伏电站的EPC总包工程。2023年6月底，如皋项目公司出售事项的相关尽调工作已完成，出售事项已基本确定。截止2023年11月1日，如皋项目公司的出售协议正在签署中，出售事项已确定。年报显示，截至公告披露日，如皋项目公司出售协议尚未最终签署。
	请你公司说明如皋项目公司出售协议长期未能签署的原因及障碍，并结合如皋项目运营状况及权属关系、可收回金额等，说明相关资产减值准备计提是否充分。请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】：
	问题九、报告期末，你公司应收账款、应收票据账面余额分别为51,015.20万元、2,558.87万元，较年初分别下降56.32%、80.14%，本期分别计提坏账准备-1,694.58万元、-408.55万元，核销790.85万元、0元，其他-4,746.89万元、-353.20万元，坏账准备余额分别为4,336.88万元、200.42万元，计提坏账准备比例分别为8.50%、7.83%。请你公司：
	（1）说明报告期末应收账款、应收票据余额前10大客户的名称、欠款金额、账龄、坏账准备计提金额及确认依据、坏账准备计提比例、相关交易内容及金额，相关客户是否为报告期内新增客户，是否属于你公司会计差错更正涉及的主体，并结合信用政策、账款逾期、客户回款、客户经营状况等，说明本年及以前年度确认的应收账款、应收票据是否真实、准确，坏账准备计提是否充分。
	（2）说明应收账款、应收票据本期计提坏账准备金额为负数的原因，是否为坏账准备转回，如是，请说明转回涉及的对象及其账龄、应收及坏账准备余额、坏账准备的计提时间及依据、转回金额、转回理由及合理性、截至回函日回款情况等。
	（3）报告期末，你公司应收款项融资余额1,817.77万元，较年初增长8.25%。请你公司说明应收款项融资的具体情况及业务背景，转让对象、时间、金额、相关会计处理过程等，并结合协议约定，核实是否符合终止确认条件。
	请年审会计师对以上问题进行核查并发表明确意见，详细说明针对应收账款、应收票据执行的审计程序、获取的审计证据，函证金额及比例、回函金额及比例、回函不符情况、执行的具体替代性程序、获取的审计证据及其有效性等，以及坏账准备计提是否充分等。
	【回复】：
	问题（1）说明报告期末应收账款、应收票据余额前10大客户的名称、欠款金额、账龄、坏账准备计提金额及确认依据、坏账准备计提比例、相关交易内容及金额，相关客户是否为报告期内新增客户，是否属于你公司会计差错更正涉及的主体，并结合信用政策、账款逾期、客户回款、客户经营状况等，说明本年及以前年度确认的应收账款、应收票据是否真实、准确，坏账准备计提是否充分。
	4.2 各业务板块与同行业应收账款坏账计提比例对比情况
	4.2.1、2023年电力板块与同行业相比：
	由上表可见，公司电力板块坏账计提比例处于同行业平均水平，坏账计提比例合理。
	4.2.2、2023年通信电子板块与同行业相比：
	由表可见，公司通信板块坏账计提比例低于同行业水平，其主要是由于公司通信电子板块2年以上账龄的应收账款占比较低（2023年仅为1.15%）。且2023年公司通信电子板块应收账款回款较上年同期增加22,401.37万。公司2023年通信电子板块的应收账款坏账计提比例有所下降。
	4.2.2.1 公司通信板块及同行业近2年坏账计提情况
	4.2.3、2023年铁路板块与同行业相比：
	问题（2）说明应收账款、应收票据本期计提坏账准备金额为负数的原因，是否为坏账准备转回，如是，请说明转回涉及的对象及其账龄、应收及坏账准备余额、坏账准备的计提时间及依据、转回金额、转回理由及合理性、截至回函日回款情况等。
	问题（3）报告期末，你公司应收款项融资余额1,817.77万元，较年初增长8.25%。请你公司说明应收款项融资的具体情况及业务背景，转让对象、时间、金额、相关会计处理过程等，并结合协议约定，核实是否符合终止确认条件。
	问题十一、报告期末，你公司商誉账面价值15,453.71万元，为收购合肥星波通信技术有限公司（以下简称“星波通信”）形成的商誉，本年计提商誉减值准备24,005.00万元；收购银川卧龙、澳洲红相、盐池华秦、成都鼎屹信息技术有限公司形成的商誉，已全额计提商誉减值准备。请你公司：
	（1）结合星波通信经营状况、在手订单情况、业绩承诺完成情况、同行业可比公司业绩情况等，说明商誉减值测试的预测期、预测期增长率、稳定期增长率、预测期利润率、稳定期利润率、折现率等关键参数的确定方法及合理性，是否与收购时、以前年度商誉减值测试的评估指标存在差异，如是，请具体说明差异的原因及合理性，并说明商誉减值准备计提是否充分。
	（2）你公司收购银川卧龙形成商誉67,099.45万元，并于2021年全额计提商誉减值准备。年报显示，银川卧龙2017至2019年度实际累计业绩承诺完成率为41.12%。会计差错更正前，2020年4月29日，你公司披露的《2019年度及2017-2019年业绩承诺实现情况说明的审核报告》显示，银川卧龙2017至2019年度累计业绩承诺完成率为96.90%。请你公司结合银川卧龙历年实际业绩情况，说明相关商誉减值准备计提时点是否合理，是否需要追溯调整，相关会计处理是否符合企业会计准则的规定。
	请年审会计师、评估机构核查并发表明确意见。
	【回复】：
	问题（1）结合星波通信经营状况、在手订单情况、业绩承诺完成情况、同行业可比公司业绩情况等，说明商誉减值测试的预测期、预测期增长率、稳定期增长率、预测期利润率、稳定期利润率、折现率等关键参数的确定方法及合理性，是否与收购时、以前年度商誉减值测试的评估指标存在差异，如是，请具体说明差异的原因及合理性，并说明商誉减值准备计提是否充分。
	问题（2）你公司收购银川卧龙形成商誉67,099.45万元，并于2021年全额计提商誉减值准备。年报显示，银川卧龙2017至2019年度实际累计业绩承诺完成率为41.12%。会计差错更正前，2020年4月29日，你公司披露的《2019年度及2017-2019年业绩承诺实现情况说明的审核报告》显示，银川卧龙2017至2019年度累计业绩承诺完成率为96.90%。请你公司结合银川卧龙历年实际业绩情况，说明相关商誉减值准备计提时点是否合理，是否需要追溯调整，相关会计处理是否符合企业会计准则的规定。
	问题十二、报告期末，你公司递延所得税资产余额为3,061.90万元，较年初下降47.02%，主要为资产减值准备、已开票未确认收入的暂时性差异、信用减值准备、可抵扣亏损产生。报告期内，你公司所得税费用1,457.16万元，同比增长392.01%。请你公司：
	（1）详细说明各递延所得税资产明细项目的确认计算过程，金额与相关会计科目的勾稽关系，会计处理及是否符合《企业会计准则》的相关规定，并说明是否存在确凿证据表明未来期间很可能获得足够的应纳税所得额用来抵扣可抵扣暂时性差异，是否符合递延所得税确认条件。
	（2）报告期末，你公司应交税费余额1,804.63万元，较年初下降74.98%。报告期内，你公司发生税金及附加888.64万元，同比下降18.79%。请你公司按税种说明应交税费、当期税费与营业收入、净利润、现金流等是否匹配。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】：
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