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SN, 6 ORI R IO 2 B LA i SO R BR AR A, I SR AR
KB IEBNA T4 o G5B BAITI, AR A 7k 58 ON TR R >k EUSUREBE
YR it o B AR N

AMFHETFRE, AR CERKEZE, REAE, R R
i oRANE, EE X AR BT E RO B, FERIRA R RA K.

4-18



XF T AU WK B AR, AR A ml I SR R B 45 5 ) R R RIBEAT AT
RAEN s RKBEE WD PR B AR B R fka A g , Tl Ae e S el
S RV AL R OB T S RA AL T L. R A TR NG 1T Gk
EFRERRAEN B ORAR B m AL P R BES UL BC % 22 RS E AT 54 Bt
U5, SCBLEYR) A8 R O R R SRR R, EACE BE AR SR AN R T

PRI A ] AR AN, A EIGRSL T 5 Atk Fn (Rl B
AR FHRE 24>, BERNGAECE TSR, GRS TR, A TR, /4T
PRI S5R AR, I AR, Ul R4S, Stk NEN S, AR E
AR &, T IRZEREAR . B EEOY RiF el A7 T ik
TR P AT SR, D SRR R AN T BEAS & R AR A 2
) AR i 4 5 AN S LA

(L) HER TR & &2

PRI FME NS SCRAENIR, S R BN AT i L — gt
PR, MAEAVERRES, 25— A i R GBS AR A H & TR
BB R B A SR — B T) A OGS N R PR B TR, DA AR I ) AR A B LA R
FEDR

AR R AT KR H R R, R AT AR RS
5K OR B LSRR BEAR T T e s . (BT T, SR BT RN
e I B IR RLF, TTHEZA R RE— TR . 49 b B DU BE AR
MR KRS, FEHTHREES, KK HA LRI RIET I
EVTank Bt & H7 4 28 51 A 70 e 36 18] e A 0 o B B YR 2R A7 R e 11 R 43
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	问题五、申请文件显示：（1）本次交易对标的资产采用收益法评估结果作为定价依据，其全部股东权益价值为33,159.00万元，评估增值17,487.29万元，增值率为111.59%。（2）收益法预测过程中，2025年及以后年度，标的资产结合新能源汽车渗透率持续提升及汽车电子行业国产化替代的趋势，对双联屏及全液晶仪表销量参考行业增长率考虑一定比率增长预测；结合车厂电子式仪表用于中低端车型维持一定规模的情况，对电子式仪表销量按照2024年规模预测；对未来电子式仪表销售均价参考2024年度水平预测，对全液晶...
	一、期后标的资产实际实现业绩情况，与预测数据是否存在重大差异，如是，说明原因及对本次评估的影响。
	二、收益法预测期各期细分产品的销售数量及其占比情况，传统机械、液晶仪表及HUD、屏+域控制器等不同产品技术路线发展状况及对标的公司产品的影响，并结合报告期内产品销量情况、主要产品所处市场的市场竞争程度、现有客户关系维护及未来需求增长情况、新客户拓展进展、现有合同订单签订情况、同行业可比公司情况、主要产品是否存在被替代风险、标的资产研发投入逐年下降等情况，披露标的资产销量的预测依据及合理性，并充分提示风险。
	（一）标的公司报告期及预测期细分产品的销售数量及其占比情况
	（二）传统机械、液晶仪表及HUD、屏+域控制器等不同产品技术路线发展状况及对标的公司产品的影响
	1、 行业的整体发展情况
	2、不同产品技术路线发展状况
	3、上述路线发展对标的公司产品的影响

	（三）主要产品所处市场的市场竞争程度、现有客户关系维护及未来需求增长情况分析
	1、标的公司主要产品所处市场的市场竞争程度
	2、标的公司现有客户关系维护
	3、客户未来需求增长情况分析

	（四）标的公司新客户拓展情况分析
	（五）现有合同订单签订情况（在手订单分析）
	（六）同行业可比公司情况
	（七）标的公司主要产品是否存在被替代风险
	（八）标的资产研发投入分析
	（九）销量的预测依据及合理性

	三、结合报告期内不同细分产品销售单价水平及变化趋势、产品价格调整原因、客户需求变化、产品所处生命周期及更新迭代、标的资产核心竞争力及对下游的议价能力、下游厂商单价年降机制、同行业可比公司情况等，披露预测期内标的资产细分产品单价变动趋势的原因及可实现性。
	（一）报告期内不同细分产品销售单价水平及变化趋势、产品价格调整原因
	（二）客户需求变化、产品所处生命周期及更新迭代
	（三）标的公司核心竞争力及下游的议价能力
	1、众多国内外知名汽车整车厂商一级供应商资质
	2、良好的品牌声誉和行业知名度
	3、快速研发及技术攻关能力
	4、较强的产品质量控制能力

	（四）单价年降机制及实际执行情况分析
	（五）同行业可比情况分析
	（六）预测期内标的资产细分产品单价变动趋势的原因及可实现性

	四、折现率计算的具体过程，包括折现率各参数的预测依据及其合理性。
	（一）无风险利率的确定
	（二）市场风险溢价的确定
	（三）贝塔系数的确定
	2、可比公司股票的历史市场平均风险系数计算
	3、可比公司股票（资产）的预期市场平均风险系数
	4、可比公司的预期无杠杆市场风险系数
	5、权益资本的预期市场风险系数

	（四）特性风险系数的确定
	（五）折现率的计算
	（六）折现率合理性分析

	五、结合报告期内标的资产原材料采购价格波动情况、与主要供应商的关系稳定性、委托加工成本变动、同行业可比公司可比产品单位成本及变动趋势等，披露标的资产主营成本预测依据及合理性。
	（一）报告期内原材料采购价格波动情况
	（二）标的公司与主要供应商的关系稳定性
	（三）报告期内标的公司委托加工成本变动
	（四）同行业可比公司可比产品单位成本及变动趋势
	（五）成本预测过程及依据
	1、材料成本
	2、直接人工
	3、制造费用预测


	六、结合收益法评估过程中标的资产的预计毛利率、期间费用率与报告期内相关财务指标和同行业可比公司的情况，披露相关预测数据的合理性和谨慎性。
	（一）历史年度及预测期标的公司毛利率、期间费率情况
	（二）标的公司与同行业上市公司毛利率对比
	（三）标的公司与同行业可比公司期间费率对比

	七、收益法评估过程中对标的资产的营运资金预测、营运资金增加额的具体测算过程、依据及合理性。
	（一）标的公司营运资金及营运资金增加额测算过程及依据
	（二）标的公司营运资金及营运资金增加额合理性分析

	八、收益法评估过程中是否考虑标的资产与上市公司的协同效应，如是，请说明具体情况及其合理性。
	（一）本次收益法评估过程中未考虑标的资产与上市公司的协同效应
	（二）可比交易案例中本次交易的市净率高于可比案例的合理性

	九、标的资产针对三个即将到期的证书的续期计划，是否存在实质性障碍及对生产经营的影响，本次评估是否考虑相关因素，并说明合理性。
	（一）环境管理体系认证证书、职业健康安全管理体系认证证书及汽车行业质量管理体系认证证书
	（二）上述三项证书的续期情况
	1、《环境管理体系认证证书》《职业健康安全管理体系认证证书》已完成续期

	（三）上述三项证书的续期不存在实质性障碍，上述三项证书即将到期不会对标的公司的生产经营造成重大不利影响
	（四）本次评估是否考虑相关因素，并说明合理性

	十、补充披露情况
	十一、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



