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中信证券股份有限公司 

关于江苏通光电子线缆股份有限公司 

收购控股子公司部分少数股东股权暨关联交易的核查意见 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范

运作》《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》

等相关法律、法规和规范性文件的规定，中信证券股份有限公司作为江苏通光电

子线缆股份有限公司（以下简称“通光线缆”、“公司”）向特定对象发行 A 股股

票的保荐人，对公司收购控股子公司部分少数股东股权暨关联交易的事项进行了

审慎核查，具体内容如下： 

一、关联交易概述 

（一）关联交易基本情况 

2024年10月24日，江苏通光电子线缆股份有限公司（以下简称“公司”）与

陈安元于江苏省南通市海门区签订了《德柔电缆（上海）有限公司股权转让协议

书》，为进一步整合公司内部资源，增强对德柔电缆（上海）有限公司（以下简

称“德柔电缆”）的管控力度，提高公司整体经营决策效率，实现公司总体经营

目标，公司拟以自有资金2,244.6万元向陈安元购买其持有的德柔电缆13.05%股权。

公司原持有德柔电缆56.51%股权，本次股权收购完成后，公司将直接持有德柔电

缆69.56%股权。 

（二）关联关系说明 

本次交易中，交易对方陈安元先生任德柔电缆技术总工，同时担任德柔电缆

董事，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关法律法规及《公司章

程》的规定，公司基于实质重于形式的原则，认定陈安元为公司的关联方，本次

交易构成关联交易。 

（三）履行的审议程序 

本次关联交易事项已经独立董事于2024年10月24日召开的第六届董事会独

立董事第二次专门会议审议通过，并同意提交董事会审议。公司于2024年10月24

日召开的第六届董事会第七次会议、第六届监事会第七次会议审议通过《关于收

购控股子公司部分少数股东股权暨关联交易的议案》。本次关联交易在公司董事
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会权限范围内，无需提交公司股东大会审议。 

（四）本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产

重组，无需取得有关部门批准。 

二、关联方的基本情况 

姓名：陈安元 

住址：江苏省仪征市刘集镇**** 

就职单位：德柔电缆（上海）有限公司 

陈安元不是失信被执行人。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）基本信息 

名称：德柔电缆（上海）有限公司 

统一社会信用代码：913101125680609547 

类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

住所：上海市闵行区景联路 855 号 13 幢 103 室 

法定代表人：薛万健 

注册资本：700 万元人民币 

成立日期：2011 年 1 月 14 日 

营业期限：2011 年 1 月 14 日 至 2031 年 1 月 13 日 

经营范围：电线电缆、拖令系统、卷盘系统的研发、生产、销售、技术服务，

从事货物及技术的进出口业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动】 

（二）股权结构 

本次收购前，德柔电缆的股权结构如下： 

序号 股东 认缴出资额（万元） 持股比例 

1 江苏通光电子线缆股份有限公司 395.60 56.51% 

2 寇润恩 106.50 15.22% 

3 谭琼 106.50 15.22% 

4 陈安元 91.40 13.05% 

合计 700.00 100.00% 
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（三）最近一年及一期的主要财务数据 

单位：元 

序号 
2024年9月31日/2024年1-9月 

（未经审计） 

2023年12月31日/2023年1-12月 

（经审计） 

资产总额 118,108,390.09 122,704,020.04 

负债总额 18,945,531.67 27,382,620.86 

应收款项总额 52,325,040.85 49,196,947.06 

净资产 99,162,858.42 95,321,399.18 

营业收入 129,489,341.89 191,666,664.20 

营业利润 13,756,217.39 21,620,760.00 

净利润 11,156,083.05 16,713,329.88 

经营活动产生的现

金流量净额 
6,198,921.76 7,597,714.01 

（四）评估情况 

根据具有证券从业资格的山东中评恒信资产评估有限公司出具的以 2023 年

12 月 31 日为评估基准日的《江苏通光电子线缆股份有限公司拟收购德柔电缆（上

海）有限公司部分股权涉及德柔电缆（上海）有限公司股东全部权益价值项目资

产评估报告》（中恒鲁评报字（2024）第 146 号）（以下简称“《资产评估报告》”），

对标的公司采用了资产基础法和收益法两种方法进行评估，评估情况如下： 

1、资产基础法评估结论 

在评估基准日持续经营假设前提下，德柔电缆合并口径总资产账面价值为

12,270.40 万元，采用资产基础法评估后的总资产为 13,784.15 万元，增值额为

1,513.75 万元，增值率为 12.34%。负债账面价值为 2,738.26 万元，评估值为

2,303.67 万元，评估减值 434.59 万元，减值率 15.87%；净资产账面价值为 9,532.14

万元，评估值为 11,480.48 万元，评估增值 1,948.34 万元，增值率 20.44%。 

2、收益法评估结论 

采用收益法评估后的德柔电缆股东全部权益价值为 17,265.32 万元，较合并

口径账面净资产 9,532.14 万元，增值 7,733.18 万元，增值率为 81.13%。 

3、评估结论的确定 

资产基础法为从资产重置的角度评价资产的公平市场价值，仅能反映企业资
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产的自身价值，而根据历史经营情况来看，被评估单位经营情况良好，历史盈利

水平稳定，资产基础法不能全面、合理的体现各项资产综合的获利能力及企业的

成长性，并且也无法涵盖诸如在执行合同、客户资源、人力资源等无形资产的价

值。 

收益法是采用预期收益折现的途径来评估企业价值，不仅考虑了企业以会计

原则计量的资产，同时也考虑了在资产负债表中无法反映的企业实际拥有或控制

的资源，如在执行合同、客户资源、销售网络、潜在项目、企业资质、人力资源、

雄厚的产品研发能力等，而该等资源对企业的贡献均体现在企业的净现金流中，

所以，收益法的评估结论能更好体现企业整体的成长性和盈利能力。 

经评估，在本报告假设条件下，于评估基准日 2023 年 12 月 31 日，德柔电

缆（上海）有限公司股东全部权益的价值为 17,265.32 万元人民币。 

（五）其他情况 

本次交易标的资产权属清晰，不存在质押或者其他第三人权利及其他任何限

制转让的情况，亦不存在诉讼、仲裁或查封、冻结、司法强制执行及其他重大争

议事项。 

公司不存在为标的公司提供担保、财务资助、委托理财，以及其他标的公司

占用公司资金的情况。本次交易不涉及人员安置、土地租赁等事项。 

四、关联交易的定价政策及定价依据 

以山东中评恒信资产评估有限公司出具的《资产评估报告》为依据，经双方

协商一致，标的公司100%股权（权益）的市场估值为人民币17,200万元，本次交

易标的资产德柔电缆13.05%股权的交易定价为2,244.6万元。 

五、关联交易协议的主要内容 

（一）协议各方 

甲方（受让人）：江苏通光电子线缆股份有限公司 

乙方（转让人）：陈安元 

（二）协议标的：乙方持有的德柔电缆 13.05%股权。 

（三）股权转让金及其支付 

1、标的公司整体估值 

以山东中评恒信资产评估有限公司出具的《江苏通光电子线缆股份有限公司
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拟收购德柔电缆（上海）有限公司部分股权涉及德柔电缆（上海）有限公司股东

全部权益价值项目资产评估报告》（中恒鲁评报字（2024）第 146 号）为依据，

经双方协商一致，标的公司 100%股权（权益）的市场估值为人民币 17,200 万元。 

2、股权转让金 

标的公司整体估值乘以乙方转让的股权在标的公司股权中占比 13.05%，等

于 2,244.60 万元（税前），为股权转让金。 

3、股权转让金支付 

本股权转让协议生效后十个工作日内，甲方向乙方支付股权转让金的 50%

即人民币 1,122.30 万元（税前）。其余 50%即人民币 1,122.30 万元（税前），甲方

于工商变更登记完成后十个工作日内支付。 

4、过渡期损益安排 

自评估基准日至股权变更登记完成日，标的公司如实现盈利，或因其他原因

而增加的净资产的部分由甲方按股权变更登记完成后在标的公司的持股比例享

有；如发生亏损，或因其他原因而减少的净资产部分，由乙方按其转让的股权在

标的公司的股权占比，以现金方式分别向甲方全额补足，该补足金额，甲方有权

在应付乙方股权转让金中扣减。 

（四）股权变更登记 

在甲方如约支付第一期股权转让价款后 30 个工作日内，乙方应按登记机关

要求提供完成股权变更登记所需资料及文件，签署完成股权变更登记所需各种文

件，配合甲方完成转让股权的变更登记。 

（五）税收及有关费用 

因本次股权转让而发生的所有聘请会计师、律师、资产评估师等中介机构的

费用均由聘请方自行承担。  

因本次股权转让而应由乙方缴纳的各种税费，由甲方按照法律法规及相关政

策代扣代缴。 

（六）违约责任 

1、任何一方不履行本协议，应向对方支付违约金 100 万元。乙方转让的股

权因存在与任何第三方争议，或者已设定质押担保等他乡权利，或已被司法查封，

导致无法办理股权变更登记，应视为乙方不履行本协议。 



6 

 

2、甲方逾期支付股权转让金，且每逾期一日，甲方应按欠付金额的万分之

三向乙方支付违约金。逾期超过三十日的，乙方有权解除本协议。 

3、乙方未能按上述约定配合甲方完成股权变更登记的，每逾期一日，乙方

应按股权转让金总额的万分之三向甲方支付违约金。逾期超过三十日的，甲方有

权解除本协议，乙方应向甲方返还已收取的股权转让金，并按照已收股权转让金

金额的每日万分之三向甲方支付资金占用利息。 

4、因甲方原因导致未能按本协议约定完成股权变更登记的，每逾期一日，

甲方应按股权转让金总额的万分之三向乙方支付违约金。逾期超过三十日的，乙

方有权解除本协议。 

（七）协议的生效 

本协议经双方法定代表人/授权代表签字并加盖公章或自然人签字之日即成

立。在以下条件全部满足后生效：  

1、双方签署本协议；  

2、双方完成其所有内部批准程序，批准本次股权转让事宜。 

六、涉及关联交易的其他安排及说明 

本次出售股权不涉及人员安置、土地租赁等情况。交易完成后不产生新的关

联交易情况及与关联人的同业竞争情况。本次交易将不会导致公司合并报表范围

的变化。 

七、交易目的及对上市公司的影响 

本次收购有利于进一步整合公司内部资源，增强对德柔电缆的管控力度，提

高公司整体经营决策效率。德柔电缆在收购前作为公司的控股子公司，其财务报

表已纳入合并报表范围，预计本次收购不会对公司正常生产经营和业绩带来重大

影响，不会损害公司及全体股东的利益，符合公司未来发展的需要。 

八、2024年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额 

2024年初至披露日，除按陈安元先生所任职岗位发放薪酬外，公司与其之间

未发生关联交易。 

九、独立董事专门会议审议情况 

公司于2024年10月24日召开第六届董事会独立董事第二次专门会议，独立董

事审议认为：本次收购有利于进一步整合公司内部资源，增强对控股子公司的管
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控力度，提高公司整体经营决策效率，本次交易的审议程序符合有关法律法规和

《公司章程》的规定，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。因此，

同意提交公司第六届董事会第七次会议审议。 

十、保荐机构核查意见 

经核查，保荐人认为：本次通光线缆收购控股子公司部分少数股东股权暨关

联交易事项已经上市公司董事会、监事会及独立董事专门会议审议通过，履行了

必要的内部审批程序，符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易

所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业

板上市公司规范运作》《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使

用的监管要求》等相关法律法规的规定要求，不存在损害公司及全体股东利益的

情形。保荐人对通光线缆收购控股子公司部分少数股东股权暨关联交易事项的事

项无异议。 

 

 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于江苏通光电子线缆股份有限

公司收购控股子公司部分少数股东股权暨关联交易的核查意见》的签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：    

    

 任梦飞  郭丽华 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

 年    月    日 
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