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	问题一、关于标的公司业绩波动。根据公告，阜周高速公司2023年实现营收4.32亿元，净利润2亿元；2024年1-10月实现营收3.2亿元，净利润1.26亿元，11-12月预计实现营业收入6,254.05万元，净利润1,441.42万元。泗许高速公司2023年实现营收2.45亿元，净利润1.08亿元；2024年1-10月实现营收1.87亿元，净利润0.76亿元，11-12月预计实现营业收入3,135.52万元，净利润846.08万元。整体看，两个标的公司2024年业绩较2023年有所下滑。请公司结合...
	一、阜周公司
	（一）2023年1-2月的车流量明显偏高
	（二）2023年3-7月与2024年3-7月的车流量比对无显著差异
	（三）2023年8月-2024年1月，与阜周高速平行的国道105施工，致使阜周高速南照-周集段车流量增幅较大
	（四）2024年专项养护工程投入处于高位

	二、泗许公司
	（一）2023年1-2月的车流量明显偏高
	（二）2023年3-10月与2024年3-10月的车流量比对无显著差异

	三、会计师意见
	问题二、关于标的公司估值。根据公告，本次交易以2024年10月31日为评估基准日，采用收益法评估，阜周公司、泗许公司评估值分别为28.98亿元、18.63亿元，评估增值率分别为62.68%、53.41%，并以评估值为基础确定交易作价。收益法评估过程中，预计阜周公司、泗许公司剩余收费年限的业绩均保持上涨趋势。请公司：（1）说明收益法评估过程的关键数据及假设的确认依据和合理性，包括但不限于营业收入增长率、营业成本、期间费用率、折现率等，并结合两个标的公司2024年业绩同比下滑的情况，说明预计两个标的公...
	一、说明收益法评估过程的关键数据及假设的确认依据和合理性，包括但不限于营业收入增长率、营业成本、期间费用率、折现率等，并结合两个标的公司2024年业绩同比下滑的情况，说明预计两个标的公司未来业绩将持续增长的具体原因及合理性
	（一）说明收益法评估过程的关键数据及假设的确认依据和合理性，包括但不限于营业收入增长率、营业成本、期间费用率、折现率等
	1、说明收益法评估过程的关键数据的确认依据和合理性
	2、说明收益法评估过程的假设的确认依据和合理性

	（二）结合两个标的公司2024年业绩同比下滑的情况，说明预计两个标的公司未来业绩将持续增长的具体原因及合理性
	1、阜周公司
	2、泗许公司
	3、市场参考案例情况


	二、结合同行业可比公司同类收购的估值情况，进一步说明本次交易估值的合理性及公允性
	（一）本次标的公司估值情况
	1、阜周公司
	2、泗许公司

	（二）同行业可比公司同类收购情况

	三、评估师意见
	四、独立董事意见
	问题三、关于公司的营运资金安排。公告显示，在协议生效后的5个工作日内，公司将向安徽交控一次性支付对价47.71亿元。根据公司2024年三季报，公司期末货币资金账面价值43.3亿元，经营现金流21.09亿元。请公司：（1）补充披露支付交易对价的资金来源，是否存在针对本次交易的融资计划及具体安排，包括具体金额、期限、借款利率、担保等信息；（2）结合公司日常运营所需资金情况，补充披露本次交易是否会对公司正常生产经营的资金安排产生影响。请会计师发表意见。
	一、补充披露支付交易对价的资金来源，是否存在针对本次交易的融资计划及具体安排，包括具体金额、期限、借款利率、担保等信息
	二、结合公司日常运营所需资金情况，补充披露本次交易是否会对公司正常生产经营的资金安排产生影响
	三、会计师意见

