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证券代码：001395        证券简称：亚联机械        公告编号：2025-001 

亚联机械股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

经深圳证券交易所《关于亚联机械股份有限公司人民币普通股股票上市的通

知》（深证上〔2025〕87 号）同意，亚联机械股份有限公司（以下简称“公司”

或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所上市，证券

简称为“亚联机械”，证券代码为“001395”。本次公开发行的 2,181 万股人民

币普通股股票全部为新股发行，不涉及股东公开发售股份的情形。本次公开发行

股票中的 19,290,404 股人民币普通股股票自 2025 年 1 月 27 日起可在深圳证券

交易所上市交易。其余股票的可上市交易时间按照有关法律、行政法规、中国证

监会规定、深圳证券交易所业务规则和公司相关股东的承诺执行。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场及本公司披露的风

险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎

决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化。 

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事

项，公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的重大

事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

三、本次发行价格 19.08 元/股对应的公司 2023 年扣除非经常性损益前后孰

低的归属于母公司股东的净利润摊薄后市盈率为 17.08 倍，低于中证指数有限公

司 2025 年 1 月 10日（T-4 日）发布的“专用设备制造业”最近一个月静态平均

市盈率 28.25 倍，但仍存在未来公司股价下跌给投资者带来损失的风险。公司和

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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保荐人（主承销商）提请投资者关注投资风险，审慎研判发行定价的合理性，理

性做出投资决策。 

四、主要财务数据及财务指标 

根据中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的中兴华审字（2024）第

540019 号《审计报告》，公司报告期内的主要财务数据如下： 

（一）合并资产负债表 

单位：万元 

项目 
2024 年 06 月

30 日 

2023 年 12 月

31 日 

2022 年 12 月

31 日 

2021 年 12 月

31 日 

流动资产合计 113,143.17 112,605.72 94,456.64 62,196.10 

非流动资产合计 62,741.07 53,380.87 38,447.22 39,517.01 

资产总计 175,884.25 165,986.59 132,903.86 101,713.11 

流动负债合计 109,983.76 106,034.70 80,960.38 56,288.77 

非流动负债合计 3,133.64 5,482.77 2,705.09 5,449.81 

负债合计 113,117.41 111,517.47 83,665.47 61,738.58 

股东权益合计 62,766.84 54,469.12 49,238.39 39,974.53 

（二）合并利润表 

单位：万元 

项目 2024 年 1-6 月 2023 年度 2022 年度 2021 年度 

营业收入 44,229.59 64,706.17 48,045.71 52,224.79 

营业利润 9,126.44 11,137.61 9,900.74 9,413.81 

利润总额 9,183.63 11,648.89 9,931.66 9,476.86 

净利润 8,168.28 10,334.15 8,736.60 8,385.97 

归属于母公司所有者

的净利润 
8,168.28 10,334.15 8,736.60 8,385.97 

扣除非经常性损益后

归属于母公司所有者

的净利润 

8,097.49 9,744.18 7,937.70 7,473.36 

（三）合并现金流量表 
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单位：万元 

项目 2024 年 1-6 月 2023 年度 2022 年度 2021 年度 

经营活动产生的现金

流量净额 
11,688.97 33,949.61 12,987.97 -2,774.49 

投资活动产生的现金

流量净额 
-16,652.13 -14,773.35 -1,990.63 -6,593.80 

筹资活动产生的现金

流量净额 
-2,429.90 -3,182.67 -2,491.35 -1,105.85 

汇率变动对现金及现

金等价物的影响 
-104.76 60.50 313.17 -971.42 

现金及现金等价物净

增加额 
-7,497.82 16,054.08 8,819.16 -11,445.56 

（四）主要财务指标 

财务指标 
2024年 

6 月 30日 

2023年 

12月 31日 

2022年 

12月 31日 

2021年 

12月 31日 

流动比率（倍） 1.03 1.06 1.17 1.10 

速动比率（倍） 0.40 0.44 0.50 0.41 

资产负债率（母公司） 73.99% 78.36% 71.95% 72.85% 

资产负债率（合并） 64.31% 67.18% 62.95% 60.70% 

每股净资产（元） 9.59 8.32 7.53 6.11 

财务指标 
2024年 1-6

月 
2023年度 2022年度 2021年度 

应收账款周转率（次/年，次/半年） 14.42 30.73 39.73 41.06 

存货周转率（次/年，次/半年） 0.46 0.76 0.69 0.83 

息税折旧摊销前利润（万元） 10,056.80 13,487.68 11,723.31 10,967.01 

归属于母公司所有者的净利润（万

元） 
8,168.28 10,334.15 8,736.60 8,385.97 

归属于母公司所有者扣除非经常性

损益后的净利润（万元） 
8,097.49 9,744.18 7,937.70 7,473.36 

研发投入占营业收入的比例 5.12% 4.97% 5.18% 6.15% 

利息保障倍数（倍） 308.14 135.60 109.72 90.53 

每股经营活动产生的现金流量净额

（元） 
1.79 5.19 1.99 -0.42 

每股净现金流量（元） -1.15 2.45 1.35 -1.75 

基本每股收益（元） 1.25 1.58 1.34 1.28 

稀释每股收益（元） 1.25 1.58 1.34 1.28 

加权平均净资产收益率（%） 13.95 20.37 19.70 23.76 
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注：上述指标的计算公式如下： 

1、流动比率=流动资产/流动负债 

2、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

3、资产负债率=（负债总额/资产总额）×100% 

4、每股净资产=归属于母公司所有者权益合计额/期末普通股股本 

5、应收账款周转率=营业收入/应收账款平均余额 

6、存货周转率=营业成本/存货平均余额 

7、息税折旧摊销前利润=利润总额+利息支出+折旧+摊销 

8、研发投入占营业收入比例=研发费用/营业收入 

9、利息保障倍数=息税前利润/利息支出 

10、每股经营活动产生的现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额/期末普通股股本 

11、每股净现金流量=现金及现金等价物净增加额/期末普通股股本 

12、每股收益、净资产收益率根据中国证监会《公开发行证券的公司信息披露编报规则

第 9 号——净资产收益率和每股收益的计算及披露》规定的方法计算。 

五、财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况、盈利预测信息 

（一）财务报告审计截止日后主要经营状况 

公司财务报告的审计截止日为 2024 年 6 月 30 日，财务报告审计截止日至本

公告披露日，公司经营模式、主要采购和销售模式以及公司执行的税收政策等均

未发生重大变化，公司亦未出现其他可能影响公司正常经营或可能影响投资者判

断的重大事项。 

（二）2024 年 1-9 月财务数据审阅情况 

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对公司截至 2024 年 9 月 30 日的合并

及母公司资产负债表，2024 年 1-9 月的合并及母公司利润表、合并及母公司现金

流量表以及财务报表附注进行了审阅，并出具了中兴华阅字（2024）第 540012 号

《审阅报告》。 

经审阅，公司 2024 年 9 月 30 日和 2024 年 1-9 月主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表 
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单位：万元 

项目 2024 年 9 月 30 日 2023 年 12 月 31 日 变动金额 变动比率 

资产总计 179,883.92 165,986.59 13,897.33 8.37% 

负债总计 112,660.98 111,517.47 1,143.51 1.03% 

所有者权益总计 67,222.94 54,469.12 12,753.82 23.41% 

归属于母公司所 

有者权益 
67,222.94 54,469.12 12,753.82 23.41% 

截至 2024 年 9 月 30 日，公司的资产总额为 179,883.92 万元，负债总额为

112,660.98 万元，较上年末基本保持稳定；归属于母公司所有者权益为 67,222.94

万元，较上年末增长 23.41%，主要系本期经营利润的积累。 

2、合并利润表 

单位：万元 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年 1-9 月 变动金额 变动比率 

营业收入 61,754.11 42,953.17 18,800.94 43.77% 

营业成本 42,421.66 31,139.87 11,281.79 36.23% 

营业利润 13,810.22 7,102.35 6,707.87 94.45% 

利润总额 14,185.34 7,415.61 6,769.73 91.29% 

净利润 12,575.73 6,532.02 6,043.71 92.52% 

归属于母公司所有者的净利润 12,575.73 6,532.02 6,043.71 92.52% 

扣除非经常性损益后归属于母

公司所有者的净利润 
12,170.17 6,128.25 6,041.93 98.59% 

2024 年 1-9 月，公司实现的营业收入为 61,754.11 万元，同比增加 18,800.94

万元，增幅 43.77%；归属于母公司所有者的净利润为 12,575.73 万元，同比增加

6,043.71 万元，增幅 92.52%；扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润

为 12,170.17 万元，同比增加 6,041.93 万元，增幅 98.59%。 

2024 年 1-9 月，公司在执行订单数量较多，相关项目执行顺利，共计完成 9

条生产线产品销售，较上年同期增加 4 条。同时，2024 年 1-9 月公司综合毛利率

为 31.31%，较上年同期提升 3.81 个百分点，使得该期间公司净利润水平较上年

同期大幅增加。 
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3、合并现金流量表 

单位：万元 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年 1-9 月 变动金额 变动比率 

经营活动产生的现金流量净额 15,285.55 12,741.22 2,544.34 19.97% 

投资活动产生的现金流量净额 -21,665.45 -12,110.96 -9,554.48 78.89% 

筹资活动产生的现金流量净额 -2,429.90 -3,161.74 731.84 -23.15% 

2024 年 1-9 月，公司经营活动产生的现金流量净额为 15,285.55 万元，较上

年同期增长 2,544.34 万元，主要系公司在手订单规模的增加，本年公司收到的设

备款较上年同期增加所致；公司投资活动产生的现金流量净额为-21,665.45 万元，

较上年同期减少-9,554.48 万元，主要系公司积极进行现金管理，将暂时闲置的部

分资金用于定期存款投资所致；公司筹资活动产生的现金流量净额为-2,429.90 万

元，主要系公司偿还银行借款支出。 

4、非经常性损益明细表 

单位：万元 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年 1-9 月 

非流动性资产处置损益 -2.63 2.54 

计入当期损益的政府补助，但与企业正常经营业务

密切相关，符合国家政策规定，按照确定的标准享

有、对公司损益产生持续影响的政府补助除外 

405.05 153.49 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 75.12 313.26 

其他符合非经常性损益定义的损益项目 - 6.27 

非经常性损益总额 477.55 475.57 

所得税影响额 71.99 71.79 

非经常性损益净额 405.56 403.77 

归属于母公司所有者的非经常性损益净利润额 405.56 403.77 

2024 年 1-9 月，公司归属于母公司所有者的非经常性损益净利润为 405.56

万元，非经常性损益对经营业绩不构成重大影响。 

（三）2024 年度盈利预测 
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公司编制了 2024 年度盈利预测报告，该盈利预测报告已经中兴华会计师事

务所（特殊普通合伙）审核并出具了中兴华咨字（2024）540002 号《盈利预测审

核报告》。公司 2024 年度盈利预测情况如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年度已审计实

现数 
2024 年度预测数 同比变动率 

营业收入 64,706.17 86,611.07 33.85% 

营业成本 45,582.95 59,815.25 31.22% 

营业利润 11,137.61 16,170.89 45.19% 

净利润 10,334.15 14,119.31 36.63% 

归属于母公司股东的净利润 10,334.15 14,119.31 36.63% 

扣除非经常性损益后归属于母

公司所有者的净利润 
9,744.18 14,014.39 43.82% 

2024 年度，公司预测实现营业收入 86,611.07 万元，较上年度增加 21,904.89

万元，增幅为 33.85%，主要系公司预计 2024 年度能够验收 14 条生产线，较 2023

年度增加 7 条，预计生产线产品销售收入同比增加 31,643.54 万元。 

2024 年度，公司预测实现扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净利

润 14,014.39 万元，较上年度增加 4,270.21 万元，增幅为 43.82%，主要系公司上

述预计营业收入大增长的同时，综合毛利率也有所提高，使得本年度公司净利润

水平较上年度大幅提升。 

六、公司特别提醒投资者关注以下风险因素 

1、毛利率下滑风险 

报告期内，公司综合毛利率分别为 32.31%、32.33%、29.13%和 30.12%。由

于人造板生产线装备制造技术门槛较高，需要进行持续的研发和技术创新，因此

需要维持一定的毛利率水平来支撑公司业务发展。公司产品毛利率主要受到销售

价格、原材料价格等因素的影响。2023 年度，公司综合毛利率为 29.13%，较上

年度下降 3.20 个百分点，主要系于该年度验收的生产线订单均于 2021 年 6 月至

2022 年 9 月期间签订，受宏观经济波动等因素的影响，公司在综合考虑市场开

拓和客户复购的情况下，为了确保订单的稳定性并避免资源浪费，对产品定价给
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予了一定的优惠，导致该年度综合毛利率水平相对上一年度有所下滑。若未来竞

争对手采取价格竞争策略，业务环境发生重大变化，导致产品价格下降或成本上

升幅度较大，则公司将面临毛利率下滑风险，进而影响盈利水平。 

2、经营业绩稳定性和持续性风险 

报告期内，公司营业收入分别为 52,224.79 万元、48,045.71 万元、64,706.17

万元和 44,229.59 万元；扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别

为 7,473.36 万元、7,937.70 万元、9,744.18 万元和 8,097.49 万元。其中，2022 年

营业收入同比下降 8.00%，扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润同

比上升 6.21%。主要因为客户现场条件不足及其他因素的影响，公司部分生产线

项目的执行进度被迫延后，导致当年生产线产品销量减少，营业收入出现下滑；

但是由于人民币对欧元汇率波动的影响，当年汇兑收益大幅增加，抵消了营业收

入下滑的影响，从而使得当年净利润相较上年有所增长。 

但公司发展过程中，经营业绩受财务风险、经营风险、技术与创新风险、汇

率变动风险和与行业相关的风险等多方面影响，若单一因素出现极端情况，或诸

多风险同时集中释放，如未来出现全球经济不景气、行业整体需求出现下降、原

材料价格大幅上涨、国际政治经济局势变化等，公司将可能面临经营业绩下滑或

增长不可持续的风险。 

3、汇率变动风险 

报告期内，公司部分原材料系向境外供应商采购，部分产品销往海外，主要

以欧元、美元为货币单位进行结算，汇率波动将影响公司原材料采购价格和公司

产品的定价和市场竞争力，以及公司的经营业绩。报告期内，受全球经济形势影

响，人民币和欧元、美元的汇率波动性较大，公司汇兑损益分别为 841.52 万元、

-667.41 万元、-114.17 万元和 104.76 万元。若人民币汇率发生较大波动，则可能

削弱公司产品的价格竞争力或对公司毛利率、净利润等财务数据或指标产生负面

影响，进而影响公司的经营业绩。报告期内，假设在其他因素不变的情况下，人

民币汇率波动 5%，对公司净利润将分别造成 484.10 万元、801.46 万元、227.04

万元和 47.31 万元的影响。 

4、持续开拓市场风险 
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公司主要产品人造板生产线规模大，单位价值高，其销量水平对公司年度经

营业绩影响较大。此外，生产线产品对于下游客户来说属于大型固定资产投资项

目，具有较长的更新或替代周期。客户根据自身投资计划进行采购，短期内较少

出现重复购买的情况，再次购买主要系客户存在产能扩大、设备更新换代等需求。

为进一步提升公司的经营业绩及盈利水平，公司仍需要不断挖掘下游新增市场需

求。若未来公司因自身产品竞争力下降或下游市场需求发生变化，在开拓客户、

市场时遇到困境，将会对公司的业绩造成不利影响。 

5、市场竞争加剧风险 

公司目前主要竞争对手为德国的迪芬巴赫和辛北尔康普，拥有悠久的人造板

生产线装备制造历史，在资金实力、技术经验、品牌影响力等方面具有较强的竞

争优势，先后在中国设立分子公司或收购本土企业以提高在中国市场的服务和竞

争能力。虽然公司凭借性价比高、服务响应速度快等特点不断提高市场占有率，

纤维板和刨花板连续平压生产线产品的市场占有率均位于行业前列，但如果公司

无法持续进行技术创新、提高竞争力，或前述竞争对手加大在国内投资设厂的力

度对公司的本土服务和成本优势造成影响，公司可能面临越来越大的竞争压力，

从而影响公司市场份额。 

上述风险因素为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，

请投资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第三节 风险因素”有关

内容，并特别关注上述风险的描述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

特此公告。 

 

亚联机械股份有限公司董事会 

2025 年 1 月 27 日 


