
中联资产评估咨询(上海〉有限公司

关于深圳至正离分子材料股份有限公司

本次重组前发生业绩异常或本次重组存在拟置出资产情形

的专项核查意见

深圳至正高分子材料股份有限公司(以下简称"至正股份

"上市公司" )拟重大资产置换、发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易(以下简称"本次交易" ) 。 中联资产评估咨询(上海〉有限公

司(以下简称"中联评估" 或"评估机构" )接受至正股份委托，就至正股份

拟股权转让之经济行为，对所涉及的上海至正新材料有限公司(简称"至正新

材料" )股东全部权益价值在评估基准日的2024年9月 30日的市场价值进行了评

估。

一、拟置出资产的评估作价情况，相关评估方法、评估假设、评估参数预

测是否合理，是否符合资产实际经营情况，是否履行必要的决策程序等

(一〉拟置出资产的评估作价情况

根据中联评估出具的《资产评估报告)) (中联沪评字 【2025 】 第9号) ，至

正新材料股东全部权益在评估基准日2024年9月 30日的评估结论如下 :

总资产账面值39，606.02万元，评估值42，508.32万元，评估增值2，902.29万元 ，

增值率为7.33% 。 负债账面值 17，327.03万元，评估值 16，870.97 万元，评估减值

456. 06万元，减值率为2.63% 。 股东全部权益账面值22，278.99万元 ， 评估值

25，637.34万元，评估增值3，358.35万元，增值率为15.07% 。

本次交易中 ， 至正新材料100%股权作价为25.637 .34万元，与评估结果不存

在差异。

(二)本次拟置出资产评估的评估方法、评估假设、评估参数预测合理，

且符合资产的实际经营情况

1、评估方法



依据《资产评估执业准则一企业价值)) (中评协[201 8]38号)和 《资产评

估执业准则一资产评估方法)) ( 中评协[201 9]3 5号)的规定，执行企业价值评

估业务，应当根据评估目的、评估对象、价值类型、评估方法的适用条件、评

估方法应用所依据数据的质量和数量等情况，分析收益法、市场法和资产基础

法±种基本方法的适用性，选择评估方法。

企业价值评估中的收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对

象价值的评估方法。资产评估专业人员应当结合企业性质、资产规模、历史经

营情况、未来收益可预测情况、所获取评估资料的充分性，恰当考虑收益法的

适用性。 企业价值评估中的市场法 ， 是指将评估对象与可比上市公司或者可比

交易案例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。资产评估专业人员应当根

据所获取可比企业经营和财务数据的充分性和可靠性、 可收集到的可比企业数

量，考虑市场法的适用性。 企业价值评估中的资产基础法是指以被评估单位评

估基准日的资产负债表为基础， 评估表内及表外可识别的各项资产、负债价值，

确定评估对象价值的评估方法。

本次评估目的是上市公司拟置出至正新材料100.00%股权。资产基础法从企

业购建角度反映了企业的价值， 为经济行为实现后企业的经营管理及考核提供

了依据，因此本次评估选择资产基础法进行评估。 被评估单位从事电线电缆、

光缆用绿色环保型聚烯是高分子材料的研发、生产和销售，相关产品近年来市

场行情波动较大，被评估单位持续经营亏损。 鉴于被评估单位所处行业受外部

市场和政策影响较大 ， 整体盈利预期不明朗 ， 无法可靠预计未来现金流量，因

此本次评估未选择收益法进行评估。 评估基准日前后，由于涉及同等规模企业

的近期交易案例无法获取，市场上相同规模及业务结构的可比上市公司较少，

本次评估未选择市场法进行评估。

综上，本次评估确定采用资产基础法进行评估。

2、评估假设
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( 1) 一般假设

1)交易假设
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交易假设是假定所有待评估资产己经处在交易的过程中，评估师根据待评

估资产的交易条件等模拟市场进行估价。 交易假设是资产评估得以进行的一个

最基本的前提假设。

2) 公开市场假设

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，

资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便

于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。 公开市场假设以资产

在市场上可以公开买卖为基础。

3) 企业持续经营假设

企业持续经营假设是将企业整体资产作为评估对象而作出的评估假定。即

企业作为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营下去。企

业经营者负责并有能力担当责任:企业合法经营，并能够获取适当利润，以维

持持续经营能力。对于企业的各类经营性资产而言，能够按目前的用途和使用

的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用。

(2) 特殊假设

1)本次评估假设评估基准日外部经济环境不变，国家现行的宏观经济不发

生重大变化:

2) 企业所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化:

3) 企业未来的经营管理团队尽职，并继续保持现有的经营管理模式:

的评估只基于基准日现有的经营能力。 不考虑未来可能由于管理层、经营

策略和追加投资等情况导致的经营能力扩大，也不考虑后续可能会发生的生产

经营变化;
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5) 本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现

行市价以评估基准日的国内有效价格为依据:

6) 本次评估假设委托人及被评估单位提供的基础资料和财务资料真实、准

确、完整;
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7) 评估范围仅以委托人及被评估单位提供的评估申报表为准，未考虑委托

人及被评估单位提供清单以外可能存在的或有资产及或有负债 ;

8 ) 本次评估测算的各项参数取值不考虑通货膨胀因素的影响;

当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。

3、评估参数

本次评估过程中各评估参数的选取均建立在所获取的各类信息资料的基础

上，参数选取主要依据国家相关法律法规、行业准则规范、委估对象所在地地

方价格信息、宏观、区域、行业经济信息、企业自身资产、财务、经营状况等，

通过现场调查、 市场调研、委托方及相关当事方提供、以及评估机构自身信息

的积累等多重渠道，对获得的各种资料、数据，按照资产评估准则要求进行充

分性及可靠性的分析判断最终得出 ， 符合资产实际经营情况。

综上，本次资产评估使用到的评估方法、评估假设、评估参数等均来自法

律法规、评估准则、评估证据及合法合规的参考资料等，具备合理性 ， 符合资

产实际经营情况。

(三〉履行必要的决策程序
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2025年2月 28 日，上市公司召开了第四届董事会第十二次会议，本次评估结

论己经上市公司董事会审议通过 ， 独立董事就评估机构独立性、评估假设前提

合理性、评估方法与评估目的相关性及评估定价的公允性等事项发表了独立意

见，尚需提交上市公司股东会审议。

( 四 〉 评估机构核查意见

经核查，评估机构认为: 拟置出资产的评估方法选择适当，评估假设、评

估参数符合相关评估准则等规范的要求、具备合理性， 符合资产实际经营情况，

拟置出资产的评估作价己履行现阶段必要的审议和决策程序。
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(本页无正文，为《中联资产评估咨询(上海)有限公司关于深圳至正高

分子材料股份有限公司本次重组前发生业绩异常或本次重组存在拟置出资产情

形的专项核查意见》之签字盖章页)

资产评估师 : J乞海队 忠民龟
余海波 唐自鹏

中联资产节

w'Yr年 二 月 2.. -8- 日
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