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B BT & R 75. 00 75. 00 75. 00 75. 00 75. 00 75. 00 75. 00
Wit he- il & R 35. 00 35. 00 35. 00 35. 00 35. 00 35. 00 35. 00
B RE-DU ) & SR A 50. 00 50. 00 50. 00 50. 00 50. 00 50. 00 50. 00
W= e - Sk U & SR AE - - 30. 00 30. 00 30. 00 30. 00 30. 00
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Wit Re-&it 160. 00 160. 00 190. 00 190. 00 190. 00 190. 00 190. 00
LB BE-TLIS & R4 75. 00 75. 00 75. 00 75. 00 75. 00 75. 00 75. 00
ShRr=RE- R E R 35. 00 35. 00 35. 00 35. 00 35. 00 35. 00 35. 00
SEBRRE-DU IS KA 50. 00 50. 00 50. 00 50. 00 50. 00 50. 00 50. 00
bR R - R PG I & AR - - 24. 17 30. 00 30. 00 30. 00 30. 00
bR RE-E T 160. 00 160. 00 184. 17 190. 00 190. 00 190. 00 190. 00
bR Re-E T O R /4 1,920.00 | 1,920.00 | 2,210.00 | 2,280.00 | 2,280.00 | 2,280.00 | 2,280.00
WHEHE (JJRD 990.31 | 1,358.09 | 1,449.68 | 1,622.75 | 1,713.60 | 1,798.93 | 1,881.55
IR B A R 69% 71% 66% 71% 75% 79% 83%

(B ER

WiE N\ F ik/HD Zfiféf 2024 4F 2225 2026 4F | 2027 4F | 2028 4E 2029 £
AMB =4
W= RE- VLA E R iE 40.00 | 40.00 | 40.00 | 40.00 | 40.00 40. 00 40. 00
WitV I'E R4 40.00 | 40.00 | 40.00 | 40.00 | 40.00 40. 00 40. 00
BEUF 7 A R P IE & AR - -1 20.00| 20.00| 20.00 20. 00 20. 00
Bt fe-—ait 80.00 | 80.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 100. 00 100. 00
LR RV & SRR 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 | 30.00 30. 00 30. 00
SLBR R DU & AR 3.89 4.42 | 11.25 | 16.25| 30.83 40. 00 40. 00
PR R R P L E AR - - 5.83 | 10.83 | 20.00 20. 00 20. 00
SLbrreae-ait 33.89 | 34.42 | 47.08 | 57.08 | 80.83 90. 00 90. 00
EbRRe-E it R /48 406.67 | 413.00 | 564.96 | 684.96 | 969.96 | 1,080.00 | 1, 080.00
HEHE (HD 160.19 | 251.40 | 334.89 | 438.63 | 574.10 725. 90 865. 99
IR B A R 53% 61% 59% 64% 59% 67% 80%
(% B3
TH O\ 8 GGA/HD 2024 4 2024 45 2025 2026 2027 o038 45 | 2029 4
1-9 A i GB F
DPC F2 4%
Wil PR VLI B R4 4.00 4.08 5.00 5. 00 5. 00 5.00 5. 00
Wit Re-&it 4.00 4.08 5.00 5.00 5.00 5. 00 5. 00
PR RE- VLI & SRR 4.00 4.08 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
bR RE-ETh 4.00 4.08 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00
SERRFERe-E it R /48D 48. 00 49.00 | 60.00 | 60.00 | 60.00 60.00 |  60.00
HEHE (IR 10. 69 16.00 | 40.20 | 49.45 | 54.10 54.10 | 54.10
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ek

FERERS BRI R 30% 33% 67% 82% 90% 90% 90%

e 2024 5 1-9 A7 RENSEAER: ARG LSRR RERAMRE ol R ORAE A B ™ Re e & N ig
B ELAARIS (8] T SR 245 BT 2 g

W BER, ARSRTIN &R E 5 hs 0 5P e RESEA UL
6. 15 N AN B T
WA AN, BRI T DCB P74 AMB 7% 5 Al DPC 77 W45 N AN 15 I F

e i H 2024 4F 1-9 H 2023 4EJE 2022 4ERE
DCB = ENHESE i 732. 04 810. 47 561. 82
! b ERE (iR 258. 27 483. 18 299. 64
AVB EAHESE TR 57.97 59. 32 55. 50
T maERE T 102. 22 95. 39 48.71
o BENHESE (TR 10. 69 6. 87 4. 85
DPC = iy -
BEAMHESRE TR 0.01 0.01 /

(1) DCB ™ 5 P AMH B 1 L

A I, BRI SR DCB 7 AN B 8y 561. 83 J3 Jv . 810. 47 J3 AN
732.04 JiFr, A 65.22%. 62, 65%F0 73. 92%, HENEIEREAWTETE; R
A FIEEAL DCB 7= A B 4 299. 65 J7 fr. 483,18 Ji Al 258. 28 Ji b, ik
N 34.78%. 37. 57%F1 26. 08%, IEHMHE S EAFAE TG FED .

(2) AMB 7 it 558 P9 A B 15 10

AN, PRI R AMB 7 4 B E R O 55,50 J3 . 59,32 J7 Al
57.97 JiFr, (5N 53.26%. 38. 34%F1 36. 19%, 1ipy AMB 77 FhA 5 50 & 2024 4E
EFTUHETZ s WA 5ESh AVB = i B AU 48. T1 v 95.39 J1 )y
A1 102.22 Ji . A ECA 46, 74%. 61. 66%F1 63. 81%, 154k AMB 7= fhaY S5 & $2 T+
%

(3) DPC ™ 5 P AMH B IE L

A, BRI A B DPC V45 = S DASE 48 85 0 32, B4k 5% i b e 4 J2 311,
BB EM ST

FIR TN AN AR LR AR S BT 2 R — 2 () “ARI B BE MO ]
WS, HERBL, BEAME P BRETE SR A ULAS, AR TR 5= AN i B 9 oM
. HoE. BRRMZER, IREE M EN . BARR. At R . R ERR
ARG L, DR R BE N AR R AR S S [F A B S e, A
PRI = B A M SRR 5 L 5 R T T LA F R B AFE 2 5, REGRFEAT L

0100 T 4t 180 W



FAIE” 2“2 bRIBE - S A B AME RS . BoE . BRIRIESR, IFES
PR AL PR IR B SRR ARG O, TSR B A SRR R
REAH AR R &I SR ZE T

BEAk, BRI e 4 1 B ST AMT N A S AT, AR SIS A
PR, R AT L E bR, FRGREANT L, XS AR YRS T S
R E AR

7. BRI FEIAR B REVL D, AR ORIT B R S TR S, T

BN BS ETMEE S 3, AMB A1 DPC 77 5 (1 T Y 5 188 K- 4 3
(1) FUIHA 20 45 72 S P2 2R P2 RE L PO & 800E DA S P2 Re & R FH SR %7 7

—F:
WH \ 4 2024 4F | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4F
DCB =k
witreae- ik /A 160. 00 190.00 | 190.00 | 190.00 | 190.00 190. 00
Shrrepe ik /HD 160. 00 184.17 | 190.00 | 190.00 | 190.00 190. 00
SEprrERe Ch R /48 1,920.00 [2,210.00 |2,280.00 [2,280.00 |2,280.00 |2,280.00
SRR 1R 1,358.09 |[1,449.68 |1,622.75 [1,713.60 |1,798.93 |1, 881.55
FEREE A & 71% 66% 71% 75% 79% 83%
(3 B3
WH \ E 2024 4E | 20254 | 2026 4 | 2027 £ | 2028 4F | 2029 4
AMB 772k
witreae Cih/ 3D 80. 00 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 100. 00
ShRrepe ik /HD 34. 42 47.08 | 57.08 | 80.83 90. 00 90. 00
SEfrrERe Ch R /48 413. 00 564.96 | 684.96 | 969.96 | 1,080.00 | 1,080.00
WS EE TR 251. 40 334.89 | 438.63 | 574.10 | 725.90 865. 99
FREHE MR 61% 59% 64% 59% 67% 80%
(LR
WH \ 4y 2024 4 | 2025 4F | 2026 4 | 2027 4 | 20284 | 2029 4F
DPC =2k
witreae Cihl /3D 4.08 5. 00 5. 00 5.00 5.00 5.00
Shrreae CHR/HD 4.08 5. 00 5. 00 5.00 5.00 5.00
Shrreae Ch /48 49. 00 60. 00 60.00 | 60.00 | 60.00 | 60.00
T ESE (TR 16. 00 40. 20 49.45 | 54.10 | 54.10 | 54.10
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7 REAH B R R

33%

67%

82%

90%

90%

90%

WRAE 3, %77 W PN A 5 K0 S AR i B P RE R AR LG

(2) FETITEIEW

A 2025 4 2 A 28 H, #lIA ] DCB fETFAT P R R R E&HiN 3. 22 1270,
AMB £ FAT AR K TR 440N 1. 92 27T, DPC £F FiT B o R £k 44K 0. 34 1278,

BURKIR AN 5. 48 176, PRI AFI A= JMA 3 MH AL, HATETITH
I, & T R AROR A IG KA T
(3) AMB A1 DPC ™ it 5 B T 155 10, S 5 A 7 A

WH \ 4 2024 4 2025 4 2026 4 2027 4 2028 4 2029 4E
AMB 7= RSN | 82, 053. 00 | 104, 609. 43| 131, 236. 07 163, 490. 21 |204, 551. 67 |243, 670. 18
K= 40. 78% 27. 49% 25. 45% 24. 58% 25. 12% 19. 12%
BEE TR 251. 40 334. 89 438. 63 574.10 725.90 865. 99
Z;;f;j?ZEéAfﬁ- 326. 38 312. 37 299. 20 284. 78 281.79 281. 38
DPC 7= iUt N 7,291.50 | 18,285.91 | 22,400.39 | 24,362.65 | 23,195.14 | 23,195. 14
WA 89. 98% 150. 78% 22. 50% 8. 76% —4. 79%
R iR 16. 00 40. 20 49. 45 54.10 54. 10 54. 10
Zz;s;j?:Eﬁ i 455. 72 454. 87 452.99 450. 33 428.75 428.75

ME 2R, FRIAT] AMB 7™ i AKAR BEWON IR 3G K 2 2ok B T8 45 Hlos 1 1
1. 2022 4. 2023 4F )z 2024 4 1-9 H, brEJ2 7] AMB B &Y 04 38, 511. 50
JiTG. 58, 250. 50 J5 T 54, 448. 43 376, 2023 FEHL 2022 ERIKFE N 51. 25%,
2024 4 1-9 A8 EAER I Fy 27. 8%.

AT AMB 77 it AR 1 S 184 3 2% AMB (1 I B e AR i PR 5 5 = AX

P PAAS R SIC d I BHFANEZIK RECE HL, LA E, RHliE s =R
PRI GAS AR E G AR 534h, B AT DMEEA RN 1 T6BT s
HAmESPWE Sl et ST REEORIPUES M. TR, FERREOUIRIEZR
AR K AMB MBS HIR o AZERLRR A AE AMB A5 A%, R4E QYResearch 4%
i, 2022 FFAIRMG BB T B KLI N 4.3 40370, Tt 2029 L F) 28
fe3E70, FEEWKER 26%, T EEKR. 2022 4F K& 2023 R A 7] AMB
PR AR A RIAAE =, HAE S Re 07 i C AR AR R, AR B AL
R T RO 40 J 25 52 7 A, BB K TN B4 A F R

o102 73k 180 T



PRI E] DPC 77t B 2022 S AL A7, 2024 4F 1-9 H DPC i\
N 4,919.37 Jigt, KB T 2023 FFAREYNR 1. 28 . 2024 4, BRI A ALN
MR DPC FEM T WO RDT T 2N, K BELHERLSN DPC 7= W AE R SO L4841
SR PRI GG . ALN B B HTR] L D) A A OGS S I R, AEtiE
{5 m D% LED 335, 2 SRS R G AT IO 38 S8 U 3 S5 AR FH A 5
. #f Laser Focus World ¥, Bk SARBOLH T MEE 2022 ik 5]
87. 012370, E N+ - FEBOGE T A DEM, (Hi R A RS, 2022 434
[ 2 RO S T UBA S 48. 4 {470 CRLEIEAE UL ML BOG )
H 7= E ORI ESE R SAREOERD  TEARE RER KA, 2027
R K 81. 7 147C.

THHASH, DPC = WA BN K F 2ok B TR R ARSI, Halhsm
NFVELTR R G AP S A — 4 H 7 5 J7 9 DPC =45 (2024 4EJIAE A7~ 5
JIRD s FET R SAREOE SR T I A ) R, B A T A TR R B
B, BRI E] DPC P i AR BE TN B B 18 I B A 3

g b, BRI B FTARAT MV ARAE B R R T, JCH R AR A f: AMB
BRI AR UEER KRN 26%, T ER; MbsHA & LT 4ERIT
A ARSEHIAE, DCB 7= fh i35 b AL A Bk —,  AMB 77 S T3 o5 7 A7 51 4 BR
= PRI AL CEE T AT AR R R R I T, AT T RE AR AT R . JE
T IR AT, BRI 2 T TR PR TR AR A 2

(M) &5 TMF 7= i i SR AE =B /0 ImRRTHRTEHRREKE.
EFITH., MHRBRENABTERRE TNF MBS SR LM, %
NPT VN g

ol

L. TMF 77 f J73 S 30 26 7 40 5 1 D

0 H \ A 2024 4 1-9 H 2023 4F 2022 4F
e (Jiv) 454. 89 424.99 /
XPAMEE SR (i) 727. 24 611.38 /
XM R (v 262. 12 230. 68 /
AG B (JT/50) 2. 77 2.65 /
HRHHE (Jiv) 192. 77 194. 31 /

2. TMF #H2E T 2R B
(1) Rt T 2%t
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AW TE AT (0. 005MM BR 5 k) I AE I T 5 — et a1 JEBERT 0. 1D
M HR RN, R T 2R A THESHEARME . 24K, @A 3
FHR, &R AF R ot TAREREE L2, R ERES N
EFIRARAE . BRI S . TEADRIALRESR M FLADRY 4R A Bt L o X e 4L il
MR B FAR T EE AR

(2) T TE AT B T B R

— R (i R R LR AR A B RIS RE R, T T R BEANAE
0. 005MM B BA R B9 41 11 5 R ToVESEILIY, & S il T #E A J5 — 38 F S 4% i A
FLRHRIEARSS &, A R P 1 O AT R R TR DGV B T R I ] R

(3) T TE AT U A VR R AR

TR T T A2 R N A, T B AR R AR S i B e, R, =
SRR BATIOHRIE T DU & I Ve A, BRI T s IE S,
B AR A U T RS0 R R 9 7 A A ) A

(4) W55 UIHEAR

JEREAE 0. 007MM 22 0. OIMM RISy 73 V)& — MERAER, & SRR IR X
T VBT SRR AR, IR TR X

g b, AEBITE R AR 2T T BB R, bR Ao w) fff e T v < s s 1
TZBE LML R, fedr s 0. 005MM 2 IS SESE#F, Ll 10
7 i AMB 7547 W e SRR B oG RH I B A2 RS A, (kT R L AR
SR TR RE .

3 AEFITHIE I

B 2025 4F 02 F 28 H, TMF 7 S AMHFET-1T B R K B8 80140 9 309. 96
JiTt, 2025 MY 962. 50 570, 2025 FEFMN B AT LB = .

TMF SR FE 4 R} 32 ZEAFRI 2 5] AMB 7= 5 A2 7= B4R, 4535 199 P ot i 5 R 2
SR TE MR RIATIR, E R AT A B IRRL F b AT, AR SR DN, R T
KNSR, S5EETITR, % ONTRN AT s A =

() o000 340 4% 4 328 b 5% FOAR PR R SR04 450, Sl B i

L. TR 54 38 45 A EAAR T ot

TRHAS T, AR 028 7] 3285 AR o3 7= i TR A A 0 T

Hr

al

WiH O\ R | 20244 | 20254 | 20264F | 20274F | 20284 |

2029 4
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(Jigo)

B RA | 142,483.60 | 171,891.26 | 202, 870.46 | 233,625.24 | 265,303.03 | 293, 148.91
DCB J* iy 84,015.71 88, 418. 56 97,884.74 | 103, 384.67 | 107,993.96 | 112,235.92
AMB 77 /iy 52,632. 85 70, 088. 40 89, 089. 08 | 113,330.76 | 140,584.83 | 164, 143. 66
DPC 7= /iy 5, 003. 22 12, 557.23 15, 034. 80 16, 034. 76 15, 829. 86 15, 863. 88
TMF 7= iy 831. 81 827. 06 861. 84 875. 05 894. 38 905. 45

2. MHEAREVH

PRI E BN S A O B R URAR BRIkl | B
BNTRA. Hl&RHME, Hi, GRS PR AE.
7KL B K [ 5E BT IH A%

(DX T B R AP S5 & # R [ P 22 P Xt N (1077 i [ S48 J5E L Asr
MRUSA S VAL AL AT RE AR o 240D SRR S, TN AR OREE A AR
J A 7 3fe LA B HCR R AT TN 5

(2) BEENTHA L EN TRA, AR Al AR AR PRI HE H 2547
2RI N GVECR S WIS RSN 7 BN A 2N AR T %A e R 2R
NGRSO S 25 blk g SEAF EET- N B 37 I DA ST 223 B AR A
ey RRAEETE 8 — 72 BV LB I I A< BB AT TOUI , AR 40 TN F) N 7 K afe LA
TR 531253850 B 49 2 AR OR A N L RAs 5

(3) &P —HrIH MRS D, 12583 P 2 I ] g B 7 S HLA R B 4
HEH I ARORE OB BRI SN B [ I 1), AR £l F i
I TH BRI

(4) 3G 2% FH-YRHEAE . K2 R A S, - 3R AR 5500 55 X6 i Ak
B, RREEES 2 [ S s A BEAT T o

(5) xtFiavt, HTia2 kX MvERGE, RKRELSH 5 A LS
BEAT TN o AR WSO L DR FFAE 7 524 BE KK

NV GEaW R RRSEEFEMEERBM L L REHER, RERNE
FRIGLE RIS MMES. R HEEREMRRERREFHRL. R
B 777 it 5 ) BRI AR Bl 0 A B R T ¢ T8 45 R T AR RRAS R U ) 7 SE A 2
BHREWAEER, NEANTNETERGHE
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L Py 8 5 BRI A% 00 3 Sl O 4 A R R 45
D) N E

E A= il P AN N /ASSIPZ AN SR 9 Pl i SR T o N R IRS R 7 PN
IR B0 K 7 =4 BRI e B b ) 1 L

T 2024 4 1-9 A 2023 4 2022 4EJiF
CHfT: J50) Kkl i bt El i bt E 4
E7) 65, 397. 68 79.30% | 66, 381. 55 77.12% | 49, 325. 29 78. 22%
A 10, 262. 57 12.44% | 9, 739.09 11.31% | 7,710. 39 12. 23%
(ar 1,131.42 1.37% | 1,452.77 1.69% | 1,046.89 1. 66%
HoAh 5, 680. 57 6.89% | 8,501.88 9.88% | 4,976.25 7. 89%%
R J 82, 472. 24 100. 00% | 86, 075. 29 100. 00% | 63, 058. 82 100. 00%

WA N, ARIA T M SRR AR AT, RG22 R S A L 451 4y
A9 T8.22% T7. 12%F0 79. 30%, 7 ELBONRRE, RARIA FREE FEDH,
FORM & SR BRI bt 5 B0 155 10 B AR 50 4 F

(1) R E ARG &5

R A, BRI WS R AR T (0 R B SR ) 4 200 AR I <00 7 4 SR
A LB T

AL TRITT5E. ot %

2024 £ 1-9 A 2023 2022

5 B = - -
o - . T I - U 1 e - " AN
g | wmen | TR g | Rees tfi TR | RA éﬁ

Bh 1,486.30| 41,495.05| 63.45| 1,880.28| 41,101.16| 61.92| 1,485.51| 30,991. 38 62. 83

ki 236.82| 23,902.64| 36.55 260.64| 25,280.39| 38.08 182. 05| 18,333.90 37.17

&1 | 1,723.12] 65,397.68| 100.00| 2,140.92| 66,381.55| 100.00| 1,667.57| 49,325.29| 100.00

I, BRI F R AR R RIEBE BT, SHEM
TRAR A PR FF— 2o

(2) WrisBEhtE il

WEHIN, IR AR A AN R A S AR SR LA T

Az Jo/ e/ T

5H 2024 4F 1-9 A 2023 4EJ% 2022 4§

) Bt A2 7)) Bt A2 7)) Bt A2 7))
B 27.92 27.72% 21.86 4.79% 20. 86 -
ki 100. 93 4. 06% 96. 99 3. 69% 100. 71 -

AN, 2T AR DL SRS B 5 S5 AR RE T, B iR 22 w88 P A
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R BRI — EFERE RIS . B F 2022 4EF [ 2023 4 BRI LA fR R
Fasg, 2024 4 1-9 H 527 fh &5 1 SRR L= AL se e, S BRI B
It

(3) T HIN B RIBEE 1AL N  HAfr & 35

I, SRR B RIS B0 R s -

B Jiges Tkl Ju/h

2024 £ 1-9 A 2023 4 2022 4E
Rkt
K Kt X6 qu)ia & ok Ay | b & Kt AN | B L
AL B 4
13,542.40| 583.84| 23.20|  39.28%| 12,450.34| 516.10| 24.12 27.45%| 7,981.81| 341.65 23.36  23.00%
g8 (ZTA)
BT 20,983.25| 205.65| 102.03|  13.84%| 18,525.75| 177.70| 104.25 9.45%| 12,450.80 122.26| 101.84 8.23%
ERAR S 2,074.82|  24.09| 86.12 1. 62% 838. 64 9.01| 93.12 0.48%|  3,583.79 23.59| 151.94 1. 59%
iR 4,894.58| 672.71| 7.28|  45.26%| 9,286.44| 1,177.48 7.89 62.62%|  6,974.98| 998.01 6.99|  67.18%
Bt 41,495.05(1, 486. 30 27.92| 100.00%| 41,101.16| 1,880.28| 21.86| 100.00%| 30,991.38| 1, 485. 51 20.86| 100. 00%

AN, ZTA MEAEER AN A G R RS E . B B NI, &
AR 2023 5F K 2024 4F 1-9 H ¥R E LRI, AT HDBUR, FAR T B
Fr (B SAAY s SRR BN A TSN, 3 R I AT AN [ 1 L e R
TR I, ZTA B BRI ECE S EE Dy 23. 00%. 27, 45%F1 39. 28%,
FALTER A I KA R B EE o 8. 23%. 9. 45%H1 13, 84%, 2024 4 1-9 F, ZTA Al
FACHERS P R I ECR & LA BORIR AR T, H BRI i s s, 3
BRI P IR AN BTk 27, 72%.

Hilt7 2022 S 2023 S K 2024 4E 1-9 ARG RHULRE G TS,
LRI 2 T SRR A0 A A0S R I B T 3 A LB [ LA R L SR E
HNAE SR S N B — E R BB T L.

2022 4F 1 & 2024 4£ 9 F, COMEX 4Rt i v n F -
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HR SRR (E4E):COMEXR]
— SRR () COMEXTR
25/

it

550 550
500 500
450 450
400 400
350 350

300
2022-03-17  2022-07-28  2022-12-06  2023-04-19  2023-08-29 2024-01-09  2024-05-20  2024-09-30

#HEkDR: F{elmiFinD

WRAE B, E R 2022 SEGIH IS AL T AN 6z, 2022 F 7K 24 K 2023
FAEFHARRAL, 2024 FAIIFAG _Eik,  SARAYL 7RI Ui AL s LA
T, ANMEERERE

2. BRIV D AR AR R R AR BIR DL AR B S R I AR Bl R

AL ERFE ) 52 )
WAEHN, A a] AL B R K ARSI
e 3% FAL FEEM B A G/ R A B
5] PR 2024;f1f9 2023 4 | 2092 4F 2024;;11—9 2023 4 22§2
ALN #4 8} [Fae] | [Ese] | [H#4] -4.23% | 3.10% /
DCB = HP A4k} (#4454 |[[#4%]) | [#4) 6.43% | —4.64% /
T ST #4 %} [#5:] | [#%] | [#E4%e) 0.44% | 12.95% /
ZTA ¥R [#4] |[[#4a]) | [#4a) 3.84% | 4.51% /
AMB 7 ALN #4 %} [Fa] | [E%] | [#4ae] 0.25% | 28.46% /
o Si3N4 F1k} [Eae] | [Ese] | [HE4] 1.64% | 0.10% /
o DBA #1 / / / / / /
DPCPi ALN #4k} [#4]) |[[#4%) | [#4a) -20.39% | —37. 56% /
ST #k} [#4]) |[[#4a]) | [#4a) -37.63% | —41.94% /
Mfiﬁﬁ“ﬁ1mﬁ“1MB%MB#MM$u£%MM&$K¥TEﬁ

AA MR R BN, 2R PR AT s s, ANE % AN [T 5,
T e MR BRI, = B0 i 0 XEE A SR RERT KT 5 AR
O~ w) DPC 77 it - ROR AR T, B B R A S 42 T

Sl o | < NSRRI o/ AR VA ST S 2 7 N A I R S S N7 5 i
BB ERUN, X AL A RN .
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PRE 2N B EAAELAE RS P R T 02 30 A R A 26 BRI B 11 o 24 3R
T LR 93 39l 78. 22% T7. 12%F01 79. 30%, 5 ELBONFaE, FEARIIA 7RI
MEZIE . RSN, 28R DRI RS 35 S5 AR EE M, BRI A ]
B Py MR R A S — e BRI B o RS 2022 4FE K 2023 4R LRI
FEARORFFRAE, 2024 4F 1-9 H 5277 b 548 SRS L 5 1 A5 i, 3R
TP b T o AT 2022 ARFE . 2023 4 N 2024 4F 1-9 H RN RIS IE
A, AR TR A A AR FEAR B BR 1T I 40wk LA K ] 5 EE A3 4
LRRE, SNERR S A I E R BB T L.

PRI A BT S A 2K AR B SRR R TR, BB E RN, X AR A
DECMAELN o TR W E B L5 0 SR IAAAAE DR 22 5%, AR A TR0
I, SOHE.

(B EEREHANG=E . ABFMEBs), J5EE™ IR AL T
RIsZma . TR AR SR AR B P 3 H B L ) b R X B N TR T 2 15 7
i

Lo AR &N NI . N3 S s ot an
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	一、关于标的资产的经营业绩与持续经营能力
	(一)结合DCB产品市场空间、市场供需和行业竞争情况、下游行业发展情况、标的资产相关产品市场份额变化、同类
	1.DCB产品市场空间、市场供需和行业竞争情况、下游行业发展情况、标的资产相关产品市场份额变化、同类产品
	(1)DCB产品市场空间
	(2)市场供需
	(3)行业竞争情况
	(4)下游行业发展情况
	(5)标的资产相关产品市场份额变化
	(6)同类产品售价波动、产品成本变化
	(7)DCB产品销售策略对标的资产盈利能力及现金流的具体影响

	2.标的资产相关低价策略的商业逻辑及合理性，低价竞争是否长期持续，标的资产的具体应对措施及有效性，DCB
	全球新能源市场需求出现显著增长，下游功率半导体客户对覆铜陶瓷载板等电子材料的需求较为强劲。就DCB产
	标的公司系全球少数可以实现覆铜陶瓷载板稳定量产的企业之一，其产品核心性能指标达到国际先进水平，有力推

	(二)报告期各期，AMB业务境内外的具体销售情况，包括但不限于售价、数量、具体客户等，并结合境内外市场差异
	1.报告期各期，AMB业务境内外的具体销售情况，包括但不限于售价、数量、具体客户等
	(1)AMB业务境内外的销售金额、销量、单价及毛利率情况
	(2)AMB业务境内外的主要客户

	2.境内外市场差异，下游及终端产品市场需求情况，标的资产市场份额的变化，同类产品价格
	(1)境内外市场差异
	(2)下游及终端产品市场需求情况
	(3)标的资产市场份额的变化
	(4)同类产品价格

	3.境内外销售存在差异的原因及合理性，标的资产的价格策略是否长期持续，对标的资产持续经营能力是否存在不利
	就AMB产品而言，境内外销售存在差异主要为境外的碳化硅及AMB产品的应用场景、下游市场均已成熟，境外
	预计未来新能源汽车、轨道交通等领域的对于碳化硅功率模块及AMB覆铜陶瓷载板的需求持续高涨，特别是新能

	(三)标的资产境外收入同海关、出口退税、境外客户函证情况是否匹配，标的资产各个产品境内外销售价格、数量、毛
	1.标的资产境外收入同海关、出口退税、境外客户函证情况
	2.标的资产各个产品境内外销售价格、数量、毛利率的差异，并结合产品售价、单位成本、产品供需、客户等因素变
	(1) DCB产品毛利率变化分析
	(3)AMB产品毛利率变化分析
	(4)DPC产品毛利率变化分析

	标的公司DPC毛利率2023年较低，主要系标的公司DPC业务原主要使用进口ALN瓷片，其采购价格较高
	(4) 标的公司境内外毛利率变动趋势不同的合理性与商业逻辑

	3.毛利率相关差异、标的资产的境外销售模式和占比与同行业可比公司是否存在差异，是否符合行业特征
	(1)标的公司境外销售模式对比
	(2)标的公司境外销售占比与同行业公司对比
	(3)标的公司境内外毛利率对比

	(四)结合产品结构、客户订单、市场需求情况、不同种类瓷片在生产中是否可替代等补充披露在产品售价下降的同时，
	1.产品结构
	2.客户订单
	3.市场需求情况
	4. 不同种类瓷片在生产中不具有可替代性
	5. 标的资产产品单位售价下降，但单价较高瓷片采购数量占比提升的原因
	6.标的资产是否具备相应的成本转嫁能力
	7.相关趋势是否长期持续以及对标的资产毛利率和持续经营能力的影响
	(五)结合报告期内标的资产信用政策的变动、客户回款期限、逾期情况等补充披露标的资产经营活动现金流入占当期营
	1. 报告期内资产经营活动现金流入低于当期营业收入的原因
	2.结合报告期内标的资产信用政策的变动、客户回款期限、逾期情况等补充披露标的资产经营活动现金流入占当

	(六)结合前述内容，以及各产品在境内外销售可能面临的风险、下游及终端产品市场波动情况补充披露标的资产
	1.标的公司各产品在境内外销售可能面临的风险
	2.标的资产各产品下游市场规模增速较快，不会对标的资产持续经营能力造成不利影响
	3.标的公司作为全球领先功率半导体企业，拥有多种方式化解市场竞争风险，不会对标的资产持续经营能力造成不利
	4.国际贸易摩擦对标的公司境外销售影响较小，不会对标的资产持续经营能力造成不利影响
	5.部分国家对我国半导体行业的限制对标的公司经营影响较小，不会对标的资产持续经营能力造成不利影响
	6.上市公司收购标的资产可以增强持续经营能力，改善财务状况，符合《重组办法》第四十三条的规定

	(七) 寄售模式的具体情况，包括但不限于各细分产品数量、价格、主要客户情况，售价及毛利同直销模式是否
	1.寄售模式的具体情况，包括但不限于各细分产品数量、价格、主要客户情况，售价及毛利同直销模式是否存在差异
	(1)寄售模式主要客户情况
	(2)寄售模式各细分产品数量、价格
	(3)寄售模式售价及毛利同直销模式是否存在差异

	2.报告期各期货物运至指定区域的数量金额，相关货物的销售周期
	3.各期末尚未销售的寄售商品金额及计提存货跌价的情况，是否存在存货积压的情形，历史期有无退货
	(1)各期末尚未销售的寄售商品金额及计提存货跌价的情况
	(2)是否存在存货积压的情形
	(3)历史期有无退货

	4.标的资产该模式的收入确认政策、存货盘点方式及相关内部控制制度是否有效
	(1)收入确认政策
	(2)存货盘点方式及相关内部控制制度是否有效

	5.结合该业务的销售毛利、计提的跌价准备等补充说明标的资产采用该模式的原因及合理性，是否符合行业惯例
	(八)标的资产供应商与客户重叠的具体情况，包括但不限于销售产品、数量、单价、毛利、占比、账龄，采购物
	(九) 详细说明对标的资产经营业绩相关核查工作的具体情况，包括但不限于对营业收入、成本、费用的具体核
	1.对营业收入的具体核查工作
	我们履行的主要核查程序如下：
	6)对标的公司主要境内客户进行函证，并对未回函部分进行替代测试，核查收入金额的准确性，具体核查比例如下：
	报告期内，收入回函不符的情况主要系入账时间性差异。针对上述事项执行了如下程序：①获取了标的公司编制的
	3) 与标的公司主要销售负责人、财务负责人进行访谈，了解报告期内主营产品的销售的情况，以及财务的账务
	4) 获取标的公司报告期内收入成本明细表，分析主要产品收入变动情况及合理性；
	5) 针对境外销售，以抽样方式核查与境外收入相关的支持性文件，包括出口形式发票、海关出口报关单、提单

	6) 对标的公司的主要境外客户进行函证，并对未回函部分进行替代测试，核查收入金额的准确性，具体核查比
	报告期内，收入回函不符的情况主要系入账时间性差异。针对上述事项执行了如下程序：①获取了标的公司编制的
	7) 对境外主要客户进行视频访谈，了解主要客户的基本情况、与标的公司合作历史、与标的公司之间交易概况

	(十)独立财务顾问和会计师对上述事项核查并发表明确意见
	1.核查程序
	2.核查意见

	二、关于标的资产的财务数据
	(一)结合标的资产的信用政策、期后回款情况、报告期各期客户逾期付款的金额及比例、相关客户的财务状况与
	(二)库存商品逐渐增加的原因，同标的资产的生产模式是否匹配，是否存在存货积压的情形，并结合各产品库龄、预计
	1.库存商品余额情况
	2.库存商品存货跌价准备计提情况
	(1)DCB
	(2)AMB
	(3)DPC


	标的公司DPC产品自2022年开始规模化生产。投产初期，相关产品因使用进口瓷片，单位成本较高，而客户
	标的公司报告期各期末库存商品逐渐增加与公司生产模式相符，不存在明显存货积压的情形。在计算库存商品存货
	(三)标的公司投资相关企业的商业逻辑，两家联营企业亏损的原因，标的资产未计提减值准备的合理性
	1.无锡海古德（持股比例16.30%）
	(1)投资的商业逻辑
	(2)无锡海古德亏损的原因
	(3)未计提减值准备的合理性

	2.厦门钜瓷（持股比例7.19%）
	(1)投资的商业逻辑
	(2)厦门钜瓷的亏损的原因
	(3)未计提减值准备的合理性


	(四) 预付长期资产款项的具体情况，包括但不限于账龄、收款方、收款方是否为关联方、预计采购内容、具体
	报告期各期末，预付长期资产款项主要为设备、软件和土地的购置款，均有真实交易背景，预付款项均有对应的合
	(五) 结合员工人数、人均薪酬等说明2023年薪酬变动的原因及合理性
	标的公司2023年薪酬较2022年的变动情况如下：
	标的公司2022年和2023年职工薪酬分别为15,460.41万元和22,458.39万元，2023
	(六) 请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	三、关于股份支付
	(一)员工持股平台入股及后续增资时估值的具体确定过程，包括但不限于评估方法、关键评估参数的选取等，评
	1. 员工持股平台入股及后续增资的评估方法、关键评估参数的选取
	注： 预测期内收入复合增长率采用预测的第一个完整年度作为基期 
	2. 评估基准日之间标的资产的经营业绩波动、市场环境变化情况
	(1) 经营业绩情况
	(2) 市场环境变化

	3.历次估值结果差异的原因及合理性

	(二) 结合员工持股平台入股时期的业绩基础与变动预期、行业特点、市场环境变化、同行业公司及可比交易的
	1.业绩基础与变动预期分析
	2. 行业特点及市场环境变化分析
	3. 员工持股平台入股当年估值水平与同行业公司及可比交易的估值水平对比分析
	(1) 员工持股平台入股当年同行业公司估值水平
	(2) 入股当年可比交易估值水平

	4.标的资产管理人员平均薪酬与可比公司管理人员平均薪酬对比分析

	(三)因员工持股平台份额变动确认股份支付的具体过程，股份公允价值、等待期的确认是否合理，相关股份支付
	1. 确认股份支付的具体过程及相关股份支付费用确认是否准确
	2. 股份公允价值、等待期的确认是否合理
	(1) 股份公允价值确认的合理性
	(2) 等待期确认的合理性


	(四) 请独立财务顾问和会计师、评估师核查并发表明确意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	四、关于收益法评估
	(一)预测期各年各产品销售单价与销售数量的具体预测情况、测算过程、测算依据及其合理性
	1. 销售单价与销售数量具体预测情况
	2. 测算过程
	(2)标的公司产品市场占有率较好，具有较强的竞争优势
	(3)标的公司已前瞻性进行产能布局
	(4)未来收入增长率与可比上市公司对比情况

	(二) 结合历史销售单价、可比产品售价水平、标的资产竞争性价格策略的实际情况、市场竞争程度、各产品所
	1. 各产品历史销售单价、可比产品售价水平比较分析
	(1) 报告期内各产品销售单价情况
	(2) 可比产品售价水平比较分析
	2. 标的资产竞争性价格策略的实际情况
	4.市场竞争程度
	4.各产品所处生命周期
	5. 主要原材料价格波动情况
	6. 标的资产历史期间的成本转嫁能力
	7. 境内外具体销售价格

	(三)结合历史销售情况、各主要产品市场容量发展情况、下游及终端产品市场波动情况、标的资产的行业地位、
	1. 历史销售情况
	2.市场容量发展情况、下游及终端产品市场波动情况
	3.标的公司的市场地位
	4.客户及在手订单情况
	5.标的资产现有产能及规划情况
	6.境内外销售情况
	(1)DCB产品境内外销售情况
	(2)AMB产品境内外销售情况
	(3)DPC产品境内外销售情况
	7. 销售数量的预测同标的资产产能匹配，存在相关订单及合同支撑，预测期内销量预测谨慎合理，AMB和D

	根据上表，各产品预测期销售数量与标的资产产能基本匹配。
	(四)结合TMF产品历史期生产销售情况、标的资产相关工艺的发展水平、在手订单、市场需求等补充披露拓展
	1.TMF产品历史期生产销售情况
	2.TMF相关工艺的发展水平
	3.在手订单情况

	(五)预测期各年主营业务成本的具体预测情况及测算过程
	1. 预测期各年主营业务成本具体预测情况
	2. 测算过程说明

	(六)结合铜片、瓷片等主要原材料采购价格的历史波动情况，报告期内瓷片采购结构的变动、铜价走势、标的资
	1.铜片、瓷片等主要原材料采购价格的历史波动情况，报告期内瓷片采购结构的变动、铜价走势
	2. 标的资产历史年度材料单耗及变动情况、标的资产产品结构的变动对材料单耗的影响

	(七)结合报告期内人均产出、人均薪酬的波动，后续产能规划对人均产出的影响、预测未来年度平均薪酬增长比
	3. 结合后续产能规划对人均产出的影响、预测未来年度平均薪酬增长比例等补充披露对直接人工的预测是否谨
	(1)历史年度实际产能增加、产能销售利用率、产品平均单价、人均产出
	(2)未来年度实际产能增加、产能销售利用率、产品平均单价、人均产出

	(八)结合相关制造费用、运费的形成过程，历史年度占收入的比例是否存在波动，占成本的比例是否稳定等补充
	1.制造费用预测
	(1)历史年度制造费用占收入及成本的比例
	(2)未来预测过程
	(3)制造费用未来预测数据、占收入及成本的比例

	2.运输费用预测
	(1)历史年度运费占收入及成本的比例
	(2)未来预测过程
	(3)运费未来预测数据、占收入及成本的比例


	(九)结合标的资产经营计划、市场开拓情况、历史期销售费用波动等补充披露预测期各年销售费用增幅存在差异
	1. 经营计划
	2. 市场开拓
	(1)营销系统重点策略
	(2)营销人员培养
	(3)全球营销体系建设

	3. 历史期销售费用波动情况

	(十) 预测期各年管理费用及明细项增幅存在差异的原因及合理性
	(十一)预测期各年研发费用增幅存在差异的原因及合理性，同标的资产的研发计划、研发项目进展是否匹配
	(十二)测算营运资本增加额的具体过程，相关周转率的选取是否充分考虑标的资产历史期的波动，相关指标选取
	(十三)可比上市公司的具体情况，是否具有可比性，并结合可比案例补充披露企业特定风险调整系数的选取是否
	1. 可比上市公司的具体情况
	2. 标的公司特定风险调整系数测算规则
	3. 可比交易案例特定风险调整系数
	4. 折现率的确定的合理性
	(1) 折现率模型的选取
	(2) 折现率关键参数的确定


	(十四)基于前述事项，结合截至回函日标的资产的实际经营情况、境外销售风险等标的资产面临的经营风险对经
	1. 结合截至回函日标的资产的实际经营情况、境外销售风险等标的资产面临的经营风险对经营业绩及估值的影
	2. 本次收益法评估相关参数选取是否谨慎、合理，预测过程是否准确客观，本次交易定价是否公允，是否符合

	(十五)请独立财务顾问和会计师、评估师核查并发表明确意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见

	五、关于募集配套资金
	(一)以列表形式详细列明募投项目涉及立项、土地、环保等有关审批、批准或备案情况，相关批复是否在有效期
	1. 以列表形式详细列明募投项目涉及立项、土地、环保等有关审批、批准或备案情况，相关批复是否在有效期
	2. 是否符合国家相关产业政策要求
	3.尚需履行的程序及是否存在重大不确定性
	本次募投项目中，半导体功率模块（高性能氮化硅）陶瓷基板智能化生产线建设项目已完成全部立项、土地、环保
	本项目尚需履行国有土地使用证的办理和环评相关程序。2025年1月26日，东台市自然资源和规划局发布《
	本项目尚需环评相关程序，截至本回复出具日，本项目环评报告正在编制中，预计环评程序不构成障碍，不存在重

	(二)结合标的资产历史期氮化硅的采购量与采购价、相关产品的市场发展情况、客户储备情况、在手订单、自产
	1. 标的资产历史期氮化硅的采购量与采购价，自产氮化硅瓷片相较对外采购是否存在成本优势
	标的公司四川生产基地20万片/月氮化硅瓷片产线满产后，氮化硅瓷片单位成本将显著下降，预计成本区间为8
	2. 氮化硅相关AMB产品的市场发展情况、客户储备情况、在手订单
	(1) 市场发展情况
	(2) 客户储备及在手订单

	3. 半导体功率模块（高性能氮化硅）陶瓷基板智能化生产线建设项目的必要性及募投项目建设规模的合理性

	(三)高导热大功率溅射陶瓷基板生产项目内部收益率、投资回收期的具体测算过程，相关参数选取是否合理准确
	1. 高导热大功率溅射陶瓷基板生产项目内部收益率、投资回收期的具体测算过程，相关参数选取是否合理准确
	2. 标的资产DPC产品的产能利用率、现有及本次拟新增产能情况、在手订单、行业发展情况、市场需求
	(1)  DPC现有产能及产能利用率
	(2) 本次拟新增产能情况
	(3) 在手订单
	(4)行业发展情况、市场需求

	3. 高导热大功率溅射陶瓷基板生产项目的必要性，是否有足够的市场空间消化现有及新增产能

	(四)结合宽禁带半导体复合外延衬底研发项目同标的资产现有主业的具体关系，是否具有协同性，氮化镓相关产
	1. 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目同标的资产现有主业的具体关系，是否具有协同性，氮化镓相关产品在
	(1) 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目同标的资产现有主业的具体关系，是否具有协同性
	(2) 氮化镓相关产品在标的资产现有产品的使用情况

	2. 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目产品的市场空间，预计产生经济效益的时间，对标的资产主业的具体影
	(1) 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目产品的市场空间
	(2) 预计产生经济效益的时间
	(3) 对标的资产主业的具体影响

	3. 宽禁带半导体复合外延衬底研发项目的必要性

	(五)基于前述内容，并结合上市公司及标的资产现有货币资金、资产负债结构、现金流状况、未来资金需求、历
	1. 上市公司及标的资产现有货币资金
	2. 上市公司及标的资产的资产负债结构
	3. 上市公司及标的资产现金流状况
	4. 上市公司及标的资产未来资金需求
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