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RGN ENAT R . 2 “XOR” BOREW, %/ KRERIEBAL%S, S8R K
ey BB 55150 . 2020 4, FE S5y BT w DTk 7,286.78 T3 0B A .
2021 FFUE, BE WS A B AR KB DR IEEF .

(2) KRN FBRBONE T FE

S TGS SR S BRI B KT B 45 4] | T 2 2 s 4 55 DR 3 (R R

i 8 17 3 ) 75 SR AN R T3,
BE— 2B AR S SRR . #E iR

}J_L

37

EN=A
H 51

FEREIL ) S BT ML 5w R . T HL R ST B B,
™, 2020 FFFE 2024 £ 1-9 H,



PRy H I B e A B M L A i DR R BRI .

SRR S £

Ja N BRI, AR A B Rk 55 B B AR S I S BT R R R E S, E

B 2022 SFEAMEFRAXTER E

NI

R 4=

AT

b 5E S 0 ] 5 SR KB A i el

S5 AR N, B KIE NI A OREFRUR KT, 2 M3 BB A A Y
TRIFAEARNL . 2020 £ 55 2024 4 1-9 H, #akbetn H A M B oL R AR anF
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HEHE 2,205.28 2,642.11 3,048.71 4,106.32 |  3,460.46
SF-51 By 7.65 7.23 8.35 8.80 9.50
1) AL A 7.06 7.11 | 9.14 [7E] 7.41 7.27
SV 7.67% 1.67% -9.53% 15.78% 23.44%
SSvAIE 1,292.96 319.05 -2,425.16 5,701.03 |  7,706.54

TE: RN TRaZE e, HoAR SRR A A7 M el 55 787 A 1) B B . 2022

o SR A RIS, R ARSI S Kl B 71, th 4.87 J8/37 05K ETHZ 6.95
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PRI 2R RS, A ST Bas B I 5 o B /N T S 40 P A R, R S BT 25 4 FH AR R Ay
20 225 4, HATECEM . TS RBAEMI MR R R, H IR AN 2
Ak ) R S P A FT B 3BT 5 4 5 SR B K HL R 2 4 351055 B8 2 1 F A 1) B 5
e, BROCHHAETIT RSN, BRI E 28 61,702 7§ DWT, =KFE /M
BT B 4 75 oR o A AR B AT LU U8 90%..  MARBUSEHIE, BROTME. Ji%e.
A B8R AT 75 B0 T 45 1 T 37 4 () o % SN TR B B e 7 SR L4 43 Sl
63.28%- 75.82% % 30.07%, 13 KREMAGAERRILER T TFENZL R,
SR IR AT Ay A 1 B 0 BT 4

3. EAELHIE AT a4l B BRI DL . KI5 K A,
WER I H FraatEt . AR R N AR kT BRI AN, &F
R, WEHARE. SETTH AR AL, EETEYA K 7 T A
B CALTATEAT S, 5 B R Sk AV A7 7E — € 2200, (B3R E K573 ) 5
PEONTE A E TN O RFEE SRR At 1 A ] OR B o 15 77 B i) AR AL i
EERYVG . Bl PEAE 2B I mMTIMENIAT AR AL TAT LTS, &
T HATWACE IR AR o 18 ) B TARFE BRI SRS T AR L A& T
FRIER)RIRM BT BARS . K LE A RIFE BERL . Ry 3 A E FE A AR A T
H PRV S0 5, AW skl N SO . SR mifin) B4 B e LA B sh i iz
& ATHE AR ZE W BOEAT AT BORME R, AW mid a4 7y, 25
FRTHATNIAL, 3738 5 A MR & £l

4. LRIERA A A AU R ST I AT A, A BROKR R sh L i
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A b B3R B AR AL A P A 7 MAN Dy S ERf K RII F A s A Be it AR
T 03 BUALJE R FREE —, 45 T A MAN SABUK BIHUAE SRR R ) A 7
P A S V. 187 RSB S G i R R T
N2 e 355 B Al 55 DA 55 05 ThT 4 B 4 =2 e 56, AR T A Bk 55 7 e 4 B 4% )
T8 7 5 A R S 55 (R 267 fE 0 AT 78 i 25 M R S HL LA, AN xHE
JIE RPN B LTI EAFIF M . MAN $BUE 77 = RSP AT
A P BT AR 77 B IS M 55 B DR, BRI AU R U, [E B ]
SKIUR ZIMLIIREE BERL, B DRAGAASZ A A9 Ak o A8 0 8T B AL BLR B i
AR A= AR, CERMIESAR R i B RS TTREFEAE. W
Bl R IE S 2 T A% L BOR . AROK, B 77 EE R R I SR = 1) S
RAAT MV R ke %, AN A2 veim 2% E A AR AT A SOt /55K, R BIHLIK B A3 AL
PR IS B 7 E T ARAAY 55 BT A R AEAN RIS

5. MAN MR SIFLEARIZBOF AR AL, MAN MR SILEAR IR BUK
H“EA AR 27 . MAN A R SHL B R SRAUA 250 bR i
O M 55 B AR S B RIRE 17 A AR

ZE, BART2IHTAN:

MAN fiii R SIHLECARIEBOIF AR S AZ AL, MAN i R SHLECR AR
“HATIVFRTAE 27 AU 2R A . MAN W R SR AR BB 22 6 AR i A
F) L 55 B AR KA RIRE 17 EARIRE i o
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7Ny RTRSEFE 7~ B3

RIBERME: (1) ZORBMSLE~ZIEHET 100%BRR A & ZE A
W ERSEBITIEE, HFUBZEMEEREARERES, AHHIEETA
501,713.07 A7, I{ER K 167. 84%, TEIEEIN H HKEIRIUE BRI EZ;

(2) EHET KRB A EMNME 33. 30 27T, H &K 10 REETFAH,
KEARR A B2k B A 820, 436. 39 AT, 1FMfiE{E 487,436.39 Ao, EER
146.38%; (3) EHEIMTEMUH, SIRE~RIL—AZFITHE~ R,
B NS FE 20% 0L £ B BEAREMAFARANIEIER (KiE)
BRAR, EHEMETERENBABEE~MERES; Q) EHELED
A= HASE NS STX &R FHt 13 RAFHE~, &I 21.11427x, HERAKXE
BEMEA XRIGEHTIELE, BuE, 2023 £ 2024 & 1-9 BiEHETKE
B ZRIL AR 2.8 TR 25 12 7T

FAREE: (1) HMHARTHARR, R, TR HMELSERST
tE EmARIMIXIEEIER, FEEMENMBEETHMAERFAEERNERER, RIS~
EMPAEARRITMHERNAIEN; (2) EHELTE 10 RFATNENKIER,
BEEEWS. FE2E. SR BEAEARSEFIEER, 513 FEEANE
HENMRIER, BRENEMINEELFERMEEZZMNTFAR; () BIES
ETREUEZE LR, EAESK T REMSRANE S BEURELHRSER,
BIERARE, MARBERABEL RIS EIER; (4 BEHEREEERY
AR L fE AR E R B fapk, 5IaRiiPAEZEEI B RARTHE A IKE
fE, THMEMERIHMEIBEITR, SHETIHMESHURRRE, BEFEDRENE
RaFxitmit;  (6) BRENEMRIN, FIRKBENETITEEM 9 RFATIRIMK
EIME, THMENMEFIBERR, SXAETFLAE, #—LomEERNEEFIE UL
BESEN; (6) 10 RTARTMBERXE~RATIHENE, FIRIEARMAS
WEHEERAER, BFEE KR, A, WEEH, WEAERUR
AIEEt, RRAR SN ImETHME SR B S MR R HE

BEMIMF e, SiHIhFIE&ITZEL EER, HLFRPEHERL.
Ep=F
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— AT TER. R, THREIHAE S-S5 BT A7 fxt
LB DL, B BRI R E TG S RIFEER IR E , EE = EAE R
LVPAN 45 R B L

(=) AT T ER., WHEE. THRERHMME SRS LT AR K
xf H A

B ) T TATE R —m il . & eefl ZEAn G 2 i he
G AR, MR REINLE A MG 2 IS, R EORGUG. )
gty PG A AR . BT, B E T O RSN S,
SRR ARMS S SRS F s S i M R A P I e 7. BL 2024 4F 9 H 30 H N PRAG
S, H 7 E TAGE N 800,639.44 56, 38 5 U i LAVEA R FE At B A
800,639.44 Jit, fE/JE T SFEAT AT Bl AR T ER, HdR, THHREE
bRkt U Bl R

1. TR HBIER
AR oy BN B E BN AA B i s O A A7 B B - S2 B b
() AT AT MY _E T 2 ) T R 0 LU AN R R s

AL

TEZRAS UEZR {7 AR T E
600150.SH SMERE 3.77
600685.SH SR HOTES 2.06
300008.SZ RHFB; % 3.83
BS6.SG WL 2.34
FHME 3.00
EAHET 2.57

T 1: FAT ML AT Bl 2 W) 3% 5 3278 b 25 S A il i A 5% 2 =) IR 51 Bk 3 (8, 208 K5 wind;

vE 2. FEATME AT R A B TR =T AT A ] 2024 59 A 30 H R TI{E/2024 £ 9 A
30 HARRS %, Hrhd 710 GIE#ARHY BS6.SG) [RIARH R 2024 455 =F I 554k %,
TR AL T HE=2024 4 9 H 30 Hi{E/2024 45 6 H 30 HIF BB~

7 3. fEE T R=1E 1 E T 100%8H805E 5 ks /-l Bk H A B 5 77

0 B2 Pros, Al EE BT A R RN 3.00 15, AIREZ G bR I T
AN 2.57 1, SR BT A ] W R AR . I AR A
FPEHT s AR 5 NSRS AE R S AT E N, Fe00% ig 1 Bl 24 =) Joh
NBEAS IR 2 o
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2. MERHERFRL

A2 Gy b TR AT EEAT MV b 1 28w T B R A bR D T R s«

A fF

SR UEZ ] K [iEES
600150.SH SREE 63.17
600685.SH B %% 795.16
300008.SZ RHFT 55 76.39
BS6.SG WL 12.92
FME 236.91
EHET 26.60

VE 1 [FAT ML A] BN & 30 45 3278 b 45 R A i 3 4H o A =) FE 50 B 7 o i, B0 SR IR wind s
vE 20 FATIE AT EL A B T BR=[FAT L AT EE A ] 2024 42 9 H 30 H A T{E/2023 FEE TR

EAINEE

VE 3. E ) E LT AR=1E ) E L 100% BUSE 2 i/ 2024 4 L VA BRI .
RPN, FATIL AT BT A mDR R B B AR DAL B MRS 2 T

MAAAEZE S, IS BURAT L&A ] LE A 7] 3 3R e I B8 — e 2 5, 3k
i (7 N e N = A /A R e S £ s

3. MHEHRLRERL
A2 Sy bR TR AT EEAT MV b T 28w T A A ) EU B o T R s«

A fF

SR UEZ ] K ik cES
600150.SH SREE 2.50
600685.SH B %% 2.37
300008.SZ RHFT 55 2.15
BS6.SG WL 2.20
FME 2.30
EHET 1.46

VE 1 [FAT NP AT BN =0 30 45 3278 b 45 R A a3 4H o A ) FE 50 B 7 i, B0 SR IR wind s
vE 20 FATIE AT B A B A R =47k a] LA &) 2024 2 9 H 30 H A T{E/2023 FEEE

O

VE 3: 1H A E T A SR=1E F1 5 T 100% BS540 88/ 2024 4 ELIRON
1HJE T F 2022 4 7 AKAL, 2023 FEEEEMNY A TR B, Bl

AP AR B . H BTE ) 8 3G Mk 55 1R AL TP B BB B, v 1 PR IE R Y
AHeE, WCRHIME ) E T 2024 SE BV TR R . I B3R PR, fEE
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T A RIS T AT T 1K

i EpriE, DR E A B TR AR RS FEAT At B A ]
BEATXT LG, EODE LA i, AR R E T RAT L B A R T
6, ARG e BA G,

(2 B EMVENW SR IE TGS RIFEER IR, ERR - EMiEEA
RAVHMES RO GHEME

1. PR EE G #

R LB BRI W55 BOR e 8, & T 5™ M Al il LR A
DURTAR IV 55 BRI i SRk s e, e nls s I I S sk g, ]
G SR AR IR L ANME, SR RPN IE A B SRR A

9»

16 A T EN S MR e D RE S48 SOV i R shL it 4B 7= .
18 78 TAE DA S HE H B &8, FLAR SR TR 25 K v AHE 1) XS T DA T 3 FH
WM&, MUK IE B R vk AT R4S

ST HAE N B 5 M58 A5 BSRBGR A IR, H RISV AL dh
FEJR 8 b 55 40 J T 22 S 0K, Ak LAERAS R W8 [V mT L b vl 28 ) BmT LA 5 S 4
PR B DR T A BEAT VRS, A R Al AN ] T 24T PR A

PRI, ARV A ade F B3 7 B A2 AL 2 v 2B AT PP A

2. B ERETPG SR

WAV AN, 1H ) E TAERERAR (REAR D48 MBE=IK AN E N
675,617.69 JiJG, VEAEMEN 1,163,210.12 Jiot, H{EHN 487,592.43 Jijt, 1
AN 72.17%; BAAGIKEE N 376,691.31 Jio6, PRAE1E N 362,570.67 Fi
TG, JAEAN 14,120.63 Jit, JRAEZR 3.75%; 1§ 2K {E N 298,926.38 i
TC, AR AR S VPG A Y 800,639.44 J37T, BEH N 501,713.07 Ji7t, HE
H N 167.84%.

3. WS R

WEMAIEAED, HE TEAGRAR (BEAR N2 IR E AN
298,926.38 Ji G, U advE1EAN 5 I AR A AL G AN E N 972,411.73 JiJ6, YEAEAN
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N 673,485.35 JiJG, HEZEEA 225.30%.
4. BWEEERE. WREHESERE RO

PP BRI VAL 5 1R B AR A B G AN A 800,639.44 376, WS as i Al 5 (1
AR AR E A 972,411.73 Ji T, WEAZE 171,772.29 Jioc. PIRRTEAL 5%
7553 1 E B R

Y PE AL He AR I A S ANV ANAR 7 PRV A AL A5 00 TR
PEA LA AT A FEAIL L1 5 DA RAME B VAL L B A L 5 A R
ANt N X A (£ D T R G | 2 N | A4 N G | KR Do N o S 27 e |
1456 R e

AT 7 925 A T i b A SRS R 1) £ S AL AR, 1 B A Y A T
NG AN BTN B IR 22 BE 8 A5 UL eIt AR B - Wi e vk 28 AR ) 5877
ARAREANBE ST BB AN AE I, —XTREI B 2 7 . AR
LB EEBIBN FERLIR A SR B I FEAE R N AR, R B AR
FIANRE T 7 B Sy BEXR AV A8 A

A IA I 2 2 A AE A A T B IO e, RN T E T —
At RIS BEREST . B MRS REAR S Ty, AT A D B AR LI
Bk mAIRE . HAE TS AR, B —EEflees, wdant
g SAF AN, IR AW B R 4 R e T AR A AL

gR EpTid, PR OTIE A D AL AE 1 AV BE AN L PP RN, i
bRl N O (o NS/ A i bl N K g S e S X

5. ARG SRR A B = E At vP G 45 R IR R 2

AP E5 VR B3 77 SR DAL 45 R A T

— 7T, YRR A PG 45 R IR T E ) R AR R B AR R B e Ty,
TSI B B ) 3 IR S W A b AR IR SE A AEL o 87 SRR Pt A2 DA BT [ A R
B YHMEARAE, AT A B 2 W S R A b 4 55 7= B . 5877 SRR TP A
FAEARMV I SEBR T, VPGS 20 BT B A AT SERE AR Tl ai v, TRAl &5 AR B
HAWAEFI 2 A
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b2 s e P ¥ D e R S - DB R N Al i b ol AN 12 312 64
FZ R FWEBOR, EMATI R ERA —E FIE, F i E D E T H ATA
Tk S P ETHRY B 25 58 BN v 1 IR A e A H R T A B AN I
BEHTER T, AFAERIAIE R . I, RZEE USSPl 45 2R vl
DURH R B0 W 22 11 ) S 1B ) B T4 2024 48 9 J1 30 H A I A s 18

FEARIRAZ 5 T 5 REhR 0 2> 7 B PFAR 75 ka0 B FAth BT 28 =) SRAAE 55 1) 22 4F
ORFF— 20 Pl TR I O A S PR AT R L

Hpr: 1278
BEreLk .
EWAT | R | BT ﬁi@? % e e A
g5 R
o VR A S LA 1 R J8 Aol 32 B
el | A2 P T 50 %, ST AL 2 M b
(mw%.%g/ 210.68|  214.02|  3.35|BGR. WAHERR. BUNEGE S R
SH) %%° AR, BT A A IAMEAT I, YR T
DAFAE— 2 A e
PRt A F B TR AT, %47 B A A
B BRSNS SR DX I R AR i, B
BAT VAR S M LA HER Ty, B —
it SEMIAT e 05 P2 B bk N B 7 B 1)
Hilt et E% FORE B T B AT e, 5 A PR
wmﬁzlm% 75.29 7536  0.07 | AR FEEZ WAL P5REERY). I
SZ) ek FLAER, BTGRP KINEFHA
SHERREA 785 B TORME et AN
W, SEAARRIPEIE P, SE TR
T, AR LS P R Rl PP 45 A N i
VP 4510
AT B 3 5 4 5r s T %R 4y, FRE
RER Tl TG A 7= e I o7 JE R SR
BLHT R FEREJIA R, FA5E REVR L A AN W 48 55,
Al 2278 PR R A 1) R, VPR T A ARk
. IR SR R RAFIER BRI A B, R
= %Q HEAFL A 3 30 e A S P B 1ok ) U
(002110. 100% 27.62 28.35(  0.74 | Mgt e B AEIN S, WEAT IR T E
SZ) B 17l HB P E TR & A T 5%

o ISR IR B i, 587 38 R A 22
R7EF IR, AT, LRI A 2% B &
TR e 2PNEE BT &S .

XL ERPIR TS, WS AR, VF
AN B3 7 FE A2 B3 & A Al H

e Bk T Eii AR A S
LREPTA, 7 AN AR 2024 4 9 A 30 HIE/E T4
WEARBUGEANME, APPSR B3 7 SRR VE VR 04 45 R0 8 iR &P IME, BA &
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B, 5 SR ANAE By A B A AT ML AR B A 7

= EAETTR 10 XTARKEAEEL, BFEEELS. B-EH. &
PEEAL BN SERRER, 513 XHRATRRTINMFR, BRENE
SR B R ERMEERHKT AT

(=) EHEL TR 10 X FA TR KEEER

BRI, R TIA 10 KW TAR, BT

BAT: TITG
2024 5 | 2024 £
/NCIE FEWSE %’ﬁ;‘g% %’g%%% 19 A 194
BN | HF)E
IE F7 325 ]
rﬂﬁgfng%(@ ARG 1,028,144.52265,148.29294,851.75 | 15,563.33
1H I REHL K - s e 2
) AR AT A FH & S AL i Y 113,000.67| 8,539.08| 3,685.86|-1,032.80
PEIPE TR (K| g e o
) IR A EE TR 2 A5 ) 66,765.72| 27,984.76| 2,819.92|-1,994.67
TEITIRAAARSE O | W& 223, IR &G
) AN B, Bmmnsee| OV 178720 112320
1B AR RS OK | AR R & G Ay &
) HIRAF | wAEERemsees | 27 9639 -16.82
TEITR S OK | &R iE . By
) HIE A e 19,461.10] 9,011.33| 2,699.89| -858.32
18NSR RS OK YT A
) AR A (EX NN &S 25,700.82| 8,590.63 984.35| -465.55
18 gt @b OK | REHZA SR
> IR s 36,680.38| 16,442.87| 15,965.44| 3,831.97
HMIEREERER | FAR MRS IR E R
HiA R A F el
1H A3 & HE Ok BN liE
e iy 27,755.26| 9,865.56| 18,833.39| 368.02
&1t / 1,325,217.96 | 348,333.31 | 339,840.60 | 15,271.96

VTV 25 B 0 R 25 Bl - 1k G b R R e B, % 2 B it )
TR P IR, B R RS ANTTE S R0 R AR

{8 775 T BNV S5 UM S e e s W A A7 SR, B i A K
TEME e SEREARMS A RIS A . H T, 1B ) T B S A R A HE T
e TR A S T R S = KA, AR B9 E TG/ 18 /i TR 18
TIREININ T, Ha 7 A m R AR KA E RS .

(Z) 5 13 FMEA R E= IR RIF A
20227 H 8 H, EAELS LigERHEMASZARAR . bR 2 H
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PRASE A IR A A REE T GHSERECHIATS) 383 STX (CRIE) NZ A m™ M
77 PRI EEARS: BREEFY. MY, LRI BB, AR TR
Plasicsss—dit. WH, EAETS LR BEARAR . bR 2
PRAS A IR A A REE T GGHSERECHIATS) 3843 STX (RIE) -E5 o w7 M
77 R EEAR: BERERY). WY, LRI EE TR, Plasass
— it

B E TS 13 X STX CRE) #5757 a, T mIeprills
7R LI 55 S I F 4 B B AR BEAT 7R 52 o 18 70 5 AR SE T4 58 1 20N IS
Mk g5 s R TRENR S R BIHLLSS, PLRARSGEC L 55 o B 77 B TRkl
SR SN S5 AT R, 1E ) @I 9 KA S AR R kAT R, £
TR RS A B IERY S5 58 L W AR S5 B8 RS 57— — X R
UL, FAMAR BN 55 B B S R AT . BRI AR N R AR R

JE& STX AR F4k BN E Ttk

STX CKIE) BBAMAF CEEMTE™) v

STX (Ki%E) HITAHMRAHA B
TH &M (OKIE) HRAH

STX (Ki%E) E&EMA R A A

STX (Ki%E) BESAER AT

STX (K& FRBEAHFRAF TENGE RS (KE) ARAR

RHE SR TR 0T R AT 24 )

STX (KD KAMPATIR A 7] fEA RN CRE) HIRA

%G (KiE) HIRAR

STX (Ki#E) &EARITIEAF

STX #ix CKIE) ARAH fESEEN (K% ARAR

KT (KD WIRATIR A -
AR i) A

KIHT (Ki) HHAT -
AT KD AR

{8724 HidE (0% HIRAF]
STX (ki) BALKEAA R IAEAH

B TR (KD AIRAR

STX (K FFEHE TAHRAF

B E T EIS 13 X STX (R #5757 )a, Bl 9 K radsr

il
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BIRTASL B BEATHRC . B RIS R AN LG AR AT

B STX AR E4E i 3| HZZAEH (G | HETERFA
[ e i 5 KA 5L 36,704.42
STX (i) @ T 47 | I AE AL 10,284.24
~l R TR 1,198.60

B N HoAh 7,182.28 | s (I 4

B3 JR SR S KSR 17,202.67 PR
- HAE FHAL 10,126.14
STX (j(%f;%jﬁﬁ%mﬁ EFETE 2,512.75
e A 4,291.06
= Hi A AL 191.87
[ e i 5 KA 5L 11,590.59
STX (i) 44 | T HAE A AL 5,064.14
Al e T 2050

4 R t6s6| e K
SX L REA e st 456
LRI L e st 0.03
A AL 155.39
[ e i 5 KA 5 11,522.16

A AL 3,824.52 | {5 B FHL (KdE)

TR 1,992.84 GLEYAG

STX (jﬁf,g%ﬁm i e o HAh 21,041.50
P J SR K K ) 3,463.13
= i A AL 900.35
TR TR 257.83

% 1 A 803.18 Tﬁgiﬁg’gzﬁ%k
A AL 2,731.11
STX (;ﬁ;ﬁ%ﬁ%)ﬁmﬁ TR TR 1,766.51
Bk S HoAth 1.85
[ e i 5 KA 5L 5,196.47

STX ﬁ&/é\fg@ L T 3,627.64 E?@?%ﬁ%ﬁi{%k
e A 1,602.21

KIt CRIED YA R | 552 @5 B 5 659.73 | TEJJMEAIAEE CK
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JH STX A £k B HEAEM A | EAHETEREAE
A F b AL 43411 ) HRAF
W S HoAh 12.29
W e HoAh 177.30
J75 J2 2 S A ) 1,347.53
FFHRE T (i) A7 | TR 1,242.48
2] 5 R S B K 50 393.74
TEIIMEAEEAR CK
b A FH AL 316.99 %> AR AT
B M oA 10.18
J5 J2 2 S A ) 6,616.41
L AE AL 2.331.97| i S g diE (ke
STX (KiE) HEAM:& o E) HIRAHE
HIRFAL AT A 15.09| = A
W S HoAh 709.68
Bt M oA 31.93
J73 J2 2 S A ) 16,173.31
(EWAREIE S
STX (i) gpes T | HHUEEAIAL 10,546.03 Tﬁg{)’igm%ak
GLYA e TR 129.03
W S HoAh 4,520.43

FEFA SIS STX W™ 837 5, 1EJE T —J5 % T 3 & AR5 Hi k) iE i
HE T F N AR AL S B AT AR R, 55— U TR T B BB A PSR

XA B AT 73 IR R

(=) BRE/EMIRTEAFELMERER MK T AT
BV, EAE TS AF BB AL SR BN S 1E 7T

HLEIF AR EIE LT

ALIEZY BEE A B BN S

iR (KiE) HIRAH 83.74% 85.24% 89.19%
fEAIRENL CRIE) HIRAF] 9.20% 2.75% 1.11%
PE TR TR (R AIRAH 5.44% 9.00% 0.85%
TE AR SE (%) HIRAH 0.53% 0.57% 0.00%
AR CORE) BIRAF 0.10% 0.31% 0.00%
fE IR # G (KE) HIRAF 1.59% 2.90% 0.82%
TN EEE RS (K BRAF 2.09% 2.76% 0.30%
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AT LR BB B b LU N4

18 gt @ (K% AIRAR 2.99% 5.29% 4.83%
HMEREE RERHE B IR A A 0.00% 0.00% 0.00%
18 R HE CRE) ARAA 2.26% 3.17% 5.70%

WAV EEME R, BRAEIEMTSN, 1570 TAFAE R = B B P15 e
NETHEFREBE LB 7B 20%0 T AR . 2024 419 A, BRiET)
WAL, 1H B TAFLEEION S B TAFRENIRN 20%F 2 A . 2024
19 H, BREJEMSL, 15 E TARELE T A " 6HE ) E LA IR sk
i 20% 1A

BT, G AR & T AR R AL B AL BN 1R
(8 ) A T 4R 1 G EE DL AR 1 B KM FE B R, B J0 i A AN A7 A
oA B ZERE I A

=, BEAEIRBEHERE™UR, RESX TATRFERANE S, ™
PARABMSER, BFERANE. fRAARTEBRANBREHRFEHF R

fH BT 2022 4 7 H 8 Hild #1s284F STX (Ki%) 13 KA R K™, &
TS AHATEN R A B TR IL 211,005.34 576 CEREE /=, AR TR, I
P77 210,078.13 Jigt, A75%927.21 Jig0) , AR AT E R = 0 ) e E 0 A
B RENNL E D7 TRRAE 9 K A ml e, HE ) H L3RRS 55 Dok,
HAE & KT~ n] Frig &N & el T2 4 200G STX 587 K&own 8 % 7= 4L it
321,084.80 /3 JG-
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BEVEAE AR, SRS 57 I 9 KT, Wi € 517 AEE TR BB EE G118 531,162.94 7578 (HA STX
FHRBE™ 393,713.89 50) o BARSGERNIBEE SOBTE 5 oL T -

Bfi: FIT
2022 FETIBMHEAN A 855 EHET EA5RR |00 | R | EAZ%E | BAK%E | EhES | £EBA
BEF®& R i S, s R% Eit ilpess i
STX Er= &4t ol 13,376.00 77.01 5,801.30|  893.85 64.24| 1,604.08 389.35 2,864.53 2,899.92| 27,970.28
i v e 343.93 19.03 19.42 - - 87.26 87.27 156.07 350.71| 1,063.69
B %
2022@%&;?']&)\* 13,719.93 96.04| 5,820.72| 893.85 64.24| 1,691.33 476.62 3,020.60 3,250.64| 29,033.96
SZ
2023 FETIBMHEAN A 855 EHET EA5RR |00 | ERE | EA%E | BAK%E | EhES | £EBA
H& A% R i S it AR % ey ) fiilpi=a =il
STX Er= &4t ok 63,837.17| 7,135.10|  8,790.29 - -| 3,34555| 3,620.24 3,081.68 3,204.95| 93,015.00
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	2、本次评估中对于正在申请的商标不纳入评估范围具备合理性

	（二）结合选取的评估方法和评估参数，分析评估值的合理性
	1、商标估值的合理性
	（1）基准日后预期分成收入Ri的确定
	（2）分成率K的确定
	（3）折现率r的确定
	（4）估值结果

	2、专利估值的合理性
	（1）基准日后预期分成收入Ri的确定
	（2）收入分成率K的确定


	（三）增值较大的主要土地使用权的所处位置，账面净值及获取的市场价格比较情况
	1、增值较大的主要土地使用权的所处位置
	2、该土地使用权与市场价格比较


	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	四、关于配套募集资金
	一、“绿色高端装备制造项目”和“国际化船舶研发设计中心项目”的建设实施背景，预计新增产能以及产能消化
	（一）积极响应国家支持行业升级政策，助力船舶行业实现高质量发展
	（二）响应国家号召加快发展新质生产力，助力船舶行业更好地发展
	（三）船舶行业长期向好，船舶制造企业市场空间广阔
	（四）恒力重工致力于打造世界一流的高端化、智能化、绿色化船舶制造及高端装备制造企业
	1、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目
	（1）优化生产工序，缩短船台/坞建造周期，进而提高船舶产出效率
	（2）优化厂区布局，提升信息及物料转运效率，进而提高船舶产出效率
	（3）提高部分车间自动化、无人化水平，提升船舶产出效率
	（4）升级产线设备，提高生产过程精准度，提高生产效率

	2、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）
	（1）攻坚克难、研发高精尖船型，提升综合竞争力
	（2）丰富现有船型种类以适应市场的多元化需求
	（3）前瞻性布局，符合船舶制造行业绿色化、高端化、智能化的发展趋势
	（4）产研结合，提升恒力重工生产技术水平


	（五）未来新增产品消化措施
	1、造船行业发展空间广阔助力新增船舶消化
	2、市场知名度的提升助力新增船舶消化
	3、完善的客户结构及稳定的合作关系助力新增产品消化
	4、丰富的船型种类助力新增船舶消化
	5、订单持续增加助力新增船舶消化


	二、结合上市公司和标的公司目前资金余额、受限资金、资本性支出等情况，说明资金缺口具体测算过程和金额；
	（一）资金缺口测算
	1、可动用的货币资金
	2、未来流动资金需求
	3、募投项目需要以自有资金投入部分
	4、偿还有息负债利息
	5、银行授信不足以覆盖资金缺口

	（二）募投项目的实施有助于增强公司偿债能力
	1、降低公司资产负债率，增强公司偿债能力
	2、增强公司盈利能力，提升公司偿债能力
	3、降低公司资金成本，提升公司偿债能力


	三、两项建设项目投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价和设备购置价格，以及各项目募集资金规模的合
	（一）恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目
	1、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价和设备购置
	（1）建筑工程费
	（2）设备购置费
	（3）建设用地及相关费用
	（4）其他费用
	（5）预留费用

	2、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目募集资金规模的合理性分析

	（二）恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）
	1、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价
	（1）人员工资
	（2）软件及设备购置费
	（3）房屋购买及装修费
	（4）其他费用

	2、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）募集资金规模的合理性


	四、结合标的公司船舶研发制造的核心技术来源及技术先进性，说明募投项目建设的技术和研发团队等资源的储备
	（一）标的公司船舶研发制造的核心技术来源及技术先进性
	（二）募投项目建设的技术和研发团队等资源的储备情况
	（三）LNG气体运输船等绿色高端船舶的具体研发计划和发展规划
	1、发展规划
	2、具体研发计划


	五、标的公司及其子公司金融机构债务的具体情况和偿还计划，拟使用配套募集资金偿还债务规模的测算过程，以
	（一）标的公司及其子公司金融机构债务的具体情况和偿还计划
	1、银行借款
	2、融资租赁（售后回租）租金款

	（二）拟使用配套募集资金偿还债务规模的测算过程，以及募集资金金额的合理性
	1、短期借款
	2、融资租赁（售后回租）款


	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	五、关于拟购买资产业务
	一、结合造船行业发展周期和三大指标的历史变动趋势，以及各主要类型船舶的供需结构和变化情况，分析说明该
	（一）造船行业发展周期和三大指标的历史变动趋势，分析说明该行业正处于需求景气上行早期阶段的判断依据，
	1、造船行业发展周期概况
	2、造船行业三大指标的历史变动趋势

	（二）主要类型船舶的供需结构和变化情况，分析说明最近一个上行周期船舶订单的可持续性
	1、散货船、油轮、集装箱船为造船行业三大主力船型
	2、船舶供不应求的市场趋势将持续多年，三大主力船型需求持续上涨
	（1）全球船舶产能已大幅出清，当前船舶市场处于供不应求状态
	（2）船舶行业供不应求市场趋势将持续多年，船舶制造企业市场空间广阔
	（3）三大主力船型为本轮造船周期需求重点并且需求将持续增长
	（4）中国为全球第一大造船大国，美国对中国展开301调查但影响有限



	二、散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄和强制报废年限，更新替换的市场空间，除全球主要船厂
	（一）散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄和强制报废年限
	1、船舶实际更新替换年限小于强制报废年限，实际报废年限为20至25年
	2、散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄情况

	（二）更新替换的市场空间，除全球主要船厂已排期在手订单外，预计未来剩余市场空间

	三、结合标的公司的业务发展现状，产能规模、在手订单及船舶制造技术等情况，对比分析标的公司船舶研发、制
	（一）结合标的公司的业务发展现状、在手订单及船舶制造技术等情况说明标的公司是否具备稳定的业务模式
	1、恒力重工制定了符合企业自身发展情况的研发、采购、生产及销售模式，业务模式稳定
	2、恒力重工基础设施完善，船舶订单陆续实现交付
	3、恒力重工高度重视技术研发，研发项目持续推进
	4、恒力重工新接订单数量不断提升，新接订单位居行业前列

	（二）结合标的公司的业务发展现状，产能规模、在手订单及船舶制造技术等情况，对比分析标的公司船舶研发、
	1、标的公司与同行业可比公司的业务发展现状、船舶制造技术及研发方向、造船业务营业收入、员工人数、船厂
	2、与同行业可比公司相比的竞争优劣势情况
	（1）恒力重工营业收入及员工人数已位于行业前列，与国际龙头企业存在一定差距，我国充足的劳动力为恒力重
	（2）单体船厂面积位居行业前列，船厂规模优势为恒力重工迈向龙头企业提供坚实基础
	（3）坐落于大连的天然地理位置优势助力恒力重工打造世界级船厂
	（4）发动机的自主稳定供应可确保恒力重工船舶的交付及时性，进一步提高恒力重工的船舶订单承接能力
	（5）目前制造技术重点与龙头企业一致，未来研发方向均为行业前沿难点 

	3、恒力重工属于具有行业代表性的优质企业
	（1）恒力重工单体船厂面积位居行业前列
	（2）高技术难度船舶研发进程处于行业前列
	（3）恒力重工新接订单数量位居全球第五



	四、标的公司具备发动机自主生产能力的情况下，使用MAN授权发动机相关技术和专利的原因，相关授权技术是
	（一）使用MAN授权发动机相关技术和专利的原因
	1、MAN授予恒力发动机的发动机及部件的生产权为船用低速机的生产权
	2、专利授权生产模式为船用发动机行业的行业惯例，恒力重工使用MAN授权发动机相关技术和专利的生产模式
	3、专利授权生产模式下，恒力重工可灵活承接船舶订单并发动机的稳定供应，确保船舶交付的及时性
	4、产能全部投产后，恒力重工船用发动机可覆盖各类船用发动机主流机型

	（二）相关授权技术是否为恒力重工开展造船业务的核心技术，采用授权方式对标的资产创新发展的影响
	1、发动机为船舶制造的主要原材料之一，相关授权技术不属于恒力重工造船核心技术
	2、恒力重工专注于船舶的自主研发工作，已掌握一系列船舶核心技术
	3、恒力重工将持续进行技术创新，不断满足高端绿色船舶研发及建造需求，发动机的授权生产模式不会对恒力重


	五、MAN船用发动机技术授权是否为独家授权，授权收费模式及金额，预计对标的公司造船业务毛利率及盈利能
	（一）MAN船用发动机技术授权是否为独家授权，授权收费模式及金额
	（二）预计对标的公司造船业务毛利率及盈利能力的影响

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	六、关于拟购买资产的评估
	一、标的公司市盈率、市净率、市销率或其他适当指标与可比上市公司的对比情况，资产基础法和收益法评估结果
	（一）标的公司市净率、市盈率、市销率或其他适当指标与可比上市公司的对比情况
	1、市净率比较情况
	2、市盈率比较情况
	3、市销率比较情况

	（二）资产基础法和收益法评估结果存在差异的原因，选取资产基础法作为最终评估结果的合理性
	1、评估方法的选择
	2、资产基础法评估结果
	3、收益法评估结果
	4、资产基础法、收益法评估结果差异分析
	5、本次评估结论采用资产基础法评估结果原因分析


	二、恒力重工下属10家子公司的具体情况，包括主营业务、资产总额、资产净额、营业收入和净利润情况，与1
	（一）恒力重工下属10家子公司的具体情况
	（二）与13家拍卖公司资产的对应情况
	（三）除恒力造船外是否还存在其他重要影响的子公司

	三、自恒力重工获取拍卖资产以来，其在各家子公司新增投入的资金、资产以及偿还债务情况，包括投入时间、投
	四、恒力造船房屋建筑物以及土地使用权的数量及具体构成，列表说明主要增值项目采用的评估方法、账面价值、
	（一）恒力造船评估情况
	（二）恒力造船固定资产评估情况
	1、恒力造船固定资产评估增值情况
	2、恒力造船房屋建筑物类增值情况
	3、恒力造船房屋建筑物类评估参数及具体值分析

	（三）恒力造船无形资产评估情况
	1、恒力造船无形资产评估增值情况
	2、土地使用权评估参数及具体值分析

	（四）小结

	五、除恒力造船外，列表披露恒力重工下属其他9家子公司的账面价值、评估价值和增值情况，针对所有子公司，
	六、10家子公司中如有相关资产采用市场法评估，列表说明采用市场法评估资产的具体情况，包括资产类型、所
	（一）10家子公司中如有相关资产采用市场法评估情形
	（二）本次交易中业绩补偿安排情况
	1、整体业绩承诺设置情况
	2、部分资产减值测试补偿安排


	七、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	七、关于拟购买资产的收入预测
	一、恒力重工在手订单的最新情况，列表说明在建船舶的具体类型（散货船、油轮或集装箱船等）、客户名称、订
	（一）恒力重工在手订单最新情况，列表说明在建船舶的具体类型（散货船、油轮或集装箱船等）、客户名称、订
	（二）根据在手订单情况及建造进度说明预测期内收入的可实现性
	1、恒力重工在手订单充足，在手订单对预测期收入覆盖率较高
	2、恒力重工将持续优化生产排期，承接新订单需求，未来收入仍有增长空间
	3、恒力重工具备多种主流船型的建造能力
	4、准备签约及多轮报价阶段订单转化可能性较高


	二、结合在手船舶的具体类型、定制化程度，分析船舶订单的数量是否同当前航运行业船舶需求相匹配，是否同行
	（一）在手船舶的具体类型、定制化程度
	1、在手船舶的具体类型
	2、在手船舶的定制化程度

	（二）分析船舶订单的数量是否同当前航运行业船舶需求相匹配，是否同行业订单增速一致，订单快速增长的合理
	1、当前航运行业船舶需求旺盛，需求重点为三大主力船型，与恒力重工在手订单相匹配
	2、恒力重工新接订单增速高于同行业订单增速，具备合理性


	三、分析来自关联方的订单数量及金额，预测期是否存在收入依赖关联方的情况；
	四、结合标的公司最新经营业绩情况，分析2024年10-12月收入及净利润完成情况是否符合预计，如未达
	1、恒力重工2024年经营业绩情况
	2、业绩完成情况

	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	八、关于拟购买资产净利润预测及业绩承诺
	一、报告期内已交付船舶的毛利率情况，对于亏损合同，分析亏损原因，在手订单是否仍存在亏损合同；结合正在
	（一）报告期内已交付船舶的毛利率情况，对于亏损合同，分析亏损原因，在手订单是否仍存在亏损合同
	1、报告期内已交付船舶的毛利率情况及产生亏损合同的原因
	2、在手订单不存在亏损合同
	（1）恒力重工在手订单的合同价格保持了良好的上升趋势
	（2）恒力重工锁定的船用板材采购价格有所下降
	（3）恒力重工直接人工及制造费用保持下降趋势
	（4）已交付船舶毛利率呈现上升趋势


	（二）结合正在执行的不同合同对应的各期毛利及毛利率情况，分析恒力重工船舶制造业务目前是否已经稳定、毛
	1、内部因素
	2、同行业可比公司对比情况


	（1）恒力重工2023年及2024年毛利率与同行业可比公司、扬子江船业的对比情况
	（2）同行业可比公司、扬子江船业分季度毛利率的变化情况
	（三）稳定状态的毛利率同可比公司比较情况
	1、恒力重工造船业务毛利率情况
	2、同行业可比上市公司综合毛利率情况
	（1）行业影响
	（2）汇率影响
	（3）产品结构影响

	3、恒力重工与同行业可比上市公司综合毛利率比较情况

	（四）结合船舶行业稳定期毛利率常规水平、本轮周期重点需求船舶类型等，分析毛利率预测可靠性
	1、船舶行业稳定期毛利率常规水平
	2、本轮周期重点需求船舶类型
	3、同行业可比上市公司主要产品毛利率情况


	二、分析预测期内各项期间费用同标的公司报告期以及可比公司的比较情况，预测期内各项费用均大幅下降的原因
	（一）标的公司报告期及预测期内各项期间费用的费用率比较情况
	1、标的公司报告期及预测期内销售费用率情况
	（1）报告期内销售费用率波动分析
	（2）预测期内销售费用率波动分析
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