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华泰联合证券有限责任公司 

关于山东威高骨科材料股份有限公司 

部分募投资金投资项目重新论证并延期的核查意见 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”或“保荐机构”）作为

山东威高骨科材料股份有限公司（以下简称“威高骨科”、“公司”或“发行人”）首

次公开发行股票并在科创板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办

法》《上海证券交易所科创板股票上市规则》等有关规定履行持续督导职责，对威高

骨科部分募投资金投资项目重新论证并延期事项进行了核查，核查的具体情况如下： 

一、募集资金基本情况 

经上海证券交易所科创板股票上市委员会审核同意，并根据中国证券监督管理

委员会出具证监许可〔2021〕1876 号同意注册文件，公司获准向社会公众公开发行

人民币普通股（A 股）股票 4,141.42 万股，每股面值人民币 1.00 元，发行价格为每

股人民币 36.22 元，共计募集资金人民币 150,002.23 万元。扣除与发行有关的费用

人民币 11,773.74 万元后，募集资金净额为人民币 138,228.49 万元。上述募集资金到

位情况经大华会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并由其出具《验资报告》（大华

验字[2021]000392 号）。 

二、募集资金投资项目及募集资金使用情况 

公司于 2021 年 8 月 25 日分别召开了第二届董事会第十五次会议、第二届监事

会第六次会议，会议审议通过了《关于调整募集资金投资项目拟投入募集资金金额

的议案》，由于原计划投入募集资金金额和实际募集资金金额存在差异，对募投项目

拟投入募集资金金额进行调整，经调整后，公司本次发行募集资金投资项目情况如

下： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 
调整前拟投入募

集资金金额 

调整后拟投入募

集资金金额 

1 骨科植入产品扩产项目 121,838.85 106,211.32 78,028.49 

2 研发中心建设项目 30,079.44 30,079.44 30,000.00 

3 营销网络建设项目 51,775.86 51,775.86 30,200.00 
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合计 203,694.15 188,066.62 138,228.49 

截至 2024 年 12 月 31 日，公司营销网络建设项目已完成结项，骨科植入产品扩

产项目和研发中心建设项目投入进度分别为 17.63%和 42.63%。 

三、对募集资金投资项目的重新论证 

截至目前，公司首次公开发行股票募集资金投资项目中：营销网络建设项目已

完结；研发中心建设项目正在投入中；骨科植入物产品扩产项目投资进度较慢，具

体原因如下：由于创伤、关节和脊柱等骨科植入产品带量采购政策在全国各省市逐

步落地执行，对整体行业和公司产生较大影响。从 2021 年 9 月十二省骨科创伤耗材

集中带量采购落地到目前，公司脊柱、创伤、关节等各主要产线产品均执行带量采

购，骨科带量采购的实施过程较长，各省市落地时间不均，从实际执行效果来看，

公司上市前预期的行业头部集中未得到快速和全面显现。市场环境的变化，对公司

产品的下游放量节奏产生了一定影响，带量采购政策对骨科植入产品的放量效应预

计需要更长的时间周期实现。在市场环境和带量采购政策的影响下，出于对募集资

金投入审慎性和充分维护股东利益的考虑，公司基于行业政策实施、下游需求增长

和现有产能布局等多因素适时优化调整产能建设规划，放缓了扩产设备购置等投资

进度，故骨科植入物产品扩产项目投资进度放缓。 

最近一年，公司“骨科植入物产品扩产项目”募集资金投入金额为 952.42 万元，

投资进度较慢。基于谨慎性原则，公司依据《上海证券交易所科创板上市公司自律

监管指引第 1 号——规范运作》规定，对“骨科植入物产品扩产项目”重新进行论

证，决定是否继续实施该项目，具体如下： 

（一）项目必要性 

1、人口老龄化叠加医疗卫生保障水平提高，未来骨科市场需求将持续增加 

根据国家统计局数据，截至 2023 年底，中国 60 岁及以上人口约为 2.97 亿，占

总人口的 21%左右。随着老龄人口增长，全人群骨质疏松、脊柱侧弯、脊椎病、骨

关节炎等疾病的发病率将逐步走高，骨科手术渗透率持续提升，老龄化带来的终端

需求量提升，将成为骨科市场规模增长的底层驱动力。在人均医疗支出费用提升和

医疗卫生保障水平提高的背景下，居民健康观念增强，骨科需求将进一步释放。 
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2、集采政策推行，骨科国产头部厂商市场占有率逐步提高 

骨科带量采购执行后，进口替代趋势明显，国产头部企业凭借研发创新、技术

服务、临床支持等优势，市场集中度逐步提高。作为骨科医疗器械民族头部企业，

通过带量采购公司产品市场占有率显著提升，脊柱产线市场占有率约为 14%，关节

产线市场占有率约为 9%，创伤产线市场占有率约为 10%，较带量采购前有较大提

升。项目建设有利于进一步提升市场份额，巩固行业地位，将进一步促进骨科医疗

器械的进口替代。 

因此，在骨科行业市场需求持续增加和国产头部厂商市场占有率提升的背景下，

公司有必要通过骨科植入产品扩产项目的建设适时增加和优化产品的生产能力，更

好地满足人民群众的医疗需求，从而巩固公司在骨科市场领域的市场地位。长远来

看，公司骨科植入产品扩产项目仍具有继续投入的必要性。 

（二）项目可行性 

骨科医疗器械进口替代趋势明显，国产骨科厂商将继续发展，行业集中度将进

一步提高，公司丰富的营销渠道和客户资源的优势将有助于公司充分消化产能。公

司作为国内骨科龙头民族品牌，拥有成熟的生产制造体系，在工艺、数控技术、材

料处理、机加工等方面积累了丰富的生产制造经验，并开展生产数字化转型，能够

为项目的开展提供保障。 

因此，公司骨科植入产品扩产项目具备技术、生产、市场条件，项目建设具有

可行性。 

综上所述，长期来看，骨科植入产品扩产项目有利于公司进一步根据下游市场

需求的拓展和市场占有率的提升适时的增加产品的生产能力、提升产品质量，以更

好地满足公司业务发展的需求和人民群众的医疗需求，项目的实施符合公司的整体

战略规划，仍具备投资的必要性和可行性。 

四、募投项目重新论证的结论 

公司对骨科植入物扩产项目重新进行了研究和评估，认为上述项目的实施符合

市场需要，符合公司的整体发展战略规划，仍具备投资的必要性和可行性，公司充

分考虑长远发展规划，紧密围绕整体战略目标以及产业布局，决定继续实施上述募
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投项目，并将项目建设期延期至 2026 年 12 月。继续实施期间，公司将持续关注外

部经营环境变化，并对募集资金投资进行合理安排，力求实现公司利益最大化。 

五、募投项目延期对公司的影响 

本次部分募集资金投资项目延期，是公司根据募投项目的实际实施情况及公司

经营需要做出的谨慎决定，仅涉及部分项目达到预定可使用状态时间的调整，不涉

及项目实施主体、募集资金投资用途及投资规模的变更，不存在改变或变相改变募

集资金投向和其他损害股东利益的情形。本次部分募集资金投资项目延期，不会对

公司当前的生产经营造成重大影响。从长远来看，本次调整将有利于公司更好地使

用募集资金，最大限度保障公司和股东的利益。 

六、履行的审议程序 

公司于 2025 年 3 月 25 日召开第三届董事会第十三次会议和第三届监事会第十

一次会议，分别审议通过《关于部分募投资金投资项目重新论证并延期的议案》，同

意公司重新论证并继续实骨科植入物产品扩产项目。该事项无需提交股东大会审议。 

七、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：公司本次部分募投项目重新论证并延期不涉及项目实

施主体、募集资金投资用途及投资规模的变更，不存在改变或变相改变募集资金投

向的情形。上述事项已经公司董事会、监事会审议通过，履行了必要的审批程序，

决策程序符合《上海证券交易所科创板股票上市规则》《上海证券交易所科创板上市

公司自律监管指引第 1号——规范运作》等相关法律法规和规范性文件的要求。 

综上，保荐机构对公司本次部分募集资金投资项目重新论证并延期事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于山东威高骨科材料股份有限公

司部分募投资金投资项目重新论证并延期的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                            

唐 澍                   唐逸凡 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年   月   日 

 

 


