
1 

国信证券股份有限公司 

关于上海唯万密封科技股份有限公司 

收购控股子公司剩余股权暨关联交易的核查意见 

 

国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”）作为上海唯万密封科技股份

有限公司（以下简称“唯万密封”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票并在创

业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易

所创业板股票上市规则》和《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——

创业板上市公司规范运作》等相关规定，对唯万密封收购控股子公司剩余股权暨

关联交易事项发表核查意见如下： 

一、关联交易概述 

（一）本次交易的基本情况 

2025 年 6 月 9 日，公司召开第二届董事会第十六次会议及第二届监事会第

十三次会议，审议通过《关于收购控股子公司剩余股权暨关联交易的议案》，同

意公司以自有资金人民币 20,433 万元（含）收购上海嘉诺密封技术有限公司（以

下简称“上海嘉诺”或“标的公司”）的其他股东所持有的上海嘉诺合计 49%股权。

本次交易完成后，公司持有上海嘉诺的股权比例将由 51%提升至 100%。 

同时，公司董事会现拟提请公司股东会授权公司董事会及董事会授权人士全

权办理与本次交易相关的事宜，包括但不限于：（1）在相关法律法规、规范性文

件和《公司章程》允许的范围内，结合公司的实际情况，制定、调整和实施本次

交易的具体方案；（2）制定、修改、批准、授权、签署、补充、执行本次交易相

关的所有必要的文件和协议，包括但不限于《股权收购协议》等；（3）办理本次

交易的交割事宜及在法律法规、其他规范性文件和《公司章程》允许的范围内及

前提下的与本次交易有关的其他一切事宜。 

经本次交易各方友好协商，公司于 2025 年 6 月 9 日与雷元芳、雷波、李锡

元、上海垣墨企业管理事务所（普通合伙）（以下简称“上海垣墨”）、陈旭、李厚
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宁、古年年、广州创殷企业管理事务所（有限合伙）（以下简称“广州创殷”）、钟

慧芳、黄燕珊（以下简称“交易对方”）签署了《股权购买协议》。公司以支付现金

的方式收购交易对方合计持有的上海嘉诺 49%股权，转让价格为人民币 20,433

万元（含）。本次交易完成后，上海嘉诺将成为公司全资子公司。 

（二）本次交易构成关联交易 

公司本次收购的交易对方之一雷元芳、交易对方之二雷波是上海嘉诺少数股

东，合计持有上海嘉诺 28.3685%的股权。根据《深圳证券交易所创业板股票上

市规则》等相关规定，基于实质重于形式的原则，公司将其认定为关联方。由于

公司部分关联方作为交易对方参与本次交易，本次交易构成关联交易。 

（三）本次交易不构成重大资产重组和重组上市 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，本次交易不构成上市公司

重大资产重组、不构成重组上市。 

（四）本次交易已履行和尚需履行的审议程序 

本次交易事项已经公司 2025 年第三次独立董事专门会议、第二届董事会审

计委员会第十三次会议、第二届董事会战略委员会第四次会议、第二届董事会第

十六次会议、第二届监事会第十三次会议审议通过，尚需提交公司 2025 年第三

次临时股东大会审议 

二、交易对方基本情况 

本次交易对方为雷元芳、雷波、李锡元、上海垣墨、陈旭、李厚宁、古年年、

广州创殷、钟慧芳、黄燕珊。交易对方基本情况如下： 

（一）雷元芳 

姓名 雷元芳 

住所 上海市浦东新区 

就职单位 

上海嘉诺密封技术有限公司任董事、上海嘉诺流体技术有限公司任监

事、广州嘉诺密封技术有限公司任执行董事、常州杜尔博流体技术有

限公司任监事 

（二）雷波 
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姓名 雷波 

住所 广东省广州市越秀区 

就职单位 

上海嘉诺密封技术有限公司任董事、长沙嘉诺液压技术有限公司任执

行董事、广州嘉诺工业技术有限公司任执行董事、苏州孚龙瑞流体技

术有限公司任监事 

（三）李锡元 

姓名 李锡元 

住所 上海市浦东新区 

就职单位 
郑州速达工业机械服务股份有限公司任董事长、郑州煤机智能工作面

科技有限公司任董事 

（四）上海垣墨 

公司名称 上海垣墨企业管理事务所（普通合伙） 

企业性质 普通合伙企业 

出资额 295.166 万元 

主要经营场所 上海市普陀区真北路 2729 号 2 幢 3 层 301-402 室 

执行事务合伙人 雷元芳 

经营范围 

企业管理咨询，市场营销策划，品牌管理，展览展示服务，会务服务，

礼仪服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动） 

统一社会信用代

码 
91310116MA1J8J693K 

成立日期 2016 年 6 月 27 日 

上海垣墨的股权结构/出资结构如下： 

序号 合伙人姓名 合伙人类别 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 刘大鹏 普通合伙人 95.275 32.278% 

2 翟舒雯 普通合伙人 34.650 11.739% 

3 刘航燕 普通合伙人 27.720 9.391% 

4 熊进波 普通合伙人 15.523 5.259% 

5 李伟 普通合伙人 14.520 4.919% 

6 顾晨兰 普通合伙人 14.520 4.919% 

7 陈旭 普通合伙人 13.259 4.492% 

8 雷元芳 普通合伙人 12.138 4.112% 

9 袁振勇 普通合伙人 11.940 4.045% 
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序号 合伙人姓名 合伙人类别 出资额（万元） 出资比例（%） 

10 万世猛 普通合伙人 11.940 4.045% 

11 张世显 普通合伙人 11.940 4.045% 

12 杨吉斌 普通合伙人 11.940 4.045% 

13 胡学林 普通合伙人 11.940 4.045% 

14 顾晓瑛 普通合伙人 7.861 2.663% 

合计 295.166 100.00% 

（五）陈旭 

姓名 陈旭 

住所 上海市崇明区 

就职单位 无 

（六）李厚宁 

姓名 李厚宁 

住所 广东省金塘镇 

就职单位 广州加士特密封技术有限公司任执行董事、经理 

（七）古年年 

姓名 古年年 

住所 广东省广州市天河区 

就职单位 无 

（八）广州创殷 

公司名称 广州创殷企业管理事务所（有限合伙） 

企业性质 有限合伙企业 

出资额 96.366 万元 

主要经营场所 广州市增城区宁西街新誉北路 1 号 

执行事务合伙人 李厚宁 

经营范围 
市场营销策划服务；会议及展览服务；公司礼仪服务；企业管理服务

（涉及许可经营项目的除外）；企业管理咨询服务 

统一社会信用代

码 
91440101MA59L84X6P 

成立日期 2017 年 4 月 11 日 

广州创殷的股权结构/出资结构如下： 
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序号 合伙人 合伙人类型 认缴出资额（万元） 出资比例（%） 

1 李厚宁 普通合伙人 10.166 10.550% 

2 莫晓滨 有限合伙人 13.650 14.165% 

3 雷波 有限合伙人 11.368 11.796% 

4 黄广明 有限合伙人 9.515 9.874% 

5 陈源甲 有限合伙人 9.515 9.874% 

6 雷琼 有限合伙人 8.458 8.777% 

7 吴仲文 有限合伙人 7.929 8.228% 

8 杨榕林 有限合伙人 5.819 6.038% 

9 李婵娟 有限合伙人 5.819 6.038% 

10 何水娣 有限合伙人 5.286 5.486% 

11 古年年 有限合伙人 5.052 5.243% 

12 钟慧芳 有限合伙人 2.526 2.621% 

13 黄燕珊 有限合伙人 1.263 1.311% 

合计 96.366 100.00% 

（九）钟慧芳 

姓名 钟慧芳 

住所 广东省广州市海珠区 

就职单位 无 

（十）黄燕珊 

姓名 黄燕珊 

住所 广东省广州市天河区 

就职单位 无 

上述交易对方资信情况良好，不属于失信被执行人。 

上述交易对方不存在与上市公司及上市公司前十名股东、董监高在产权、

业务、资产、债权债务、人员等方面的关系以及其他可能或已经造成上市公司

对其利益倾斜的其他关系。 

三、交易标的基本情况 

公司拟以现金方式支付方式收购上海嘉诺 49%的股权，本次交易属于《深
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圳证券交易所创业板股票上市规则》规定的“购买资产”。本次交易主要满足公

司管理和业务发展需要。 

（一）基本情况 

截至本核查意见披露日，上海嘉诺的基本情况如下： 

中文名称 上海嘉诺密封技术有限公司 

统一社会信用代码 91310107757946383F 

登记机关 上海市普陀区市场监督管理局 

公司类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

法定代表人 薛玉强 

注册地址 上海市普陀区金沙江路 2145 弄 1 号 1 层 101 室-5 

注册资本 734.848 万元 

设立日期 2004 年 1 月 13 日 

经营期限 2004 年 1 月 13 日至 2034 年 1 月 12 日 

经营范围 

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；工程和技术研究和试验发展；工业设计服务；货物进出

口；技术进出口；非居住房地产租赁；密封用填料制造；塑料制品

制造；气压动力机械及元件制造；气压动力机械及元件销售；液压

动力机械及元件制造；液压动力机械及元件销售；工业自动控制系

统装置销售；塑料制品销售；橡胶制品销售；密封件销售。（除依

法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

上海嘉诺股权不存在抵押、质押或者其他第三人权利、亦不涉及重大争

议、诉讼或仲裁事项、不存在司法查封、冻结等情况。上海嘉诺的公司章程等

文件中不存在法律法规之外其他限制股东权利的条款。截至本核查意见披露

日，上海嘉诺未被列为失信被执行人。 

（二）本次交易前后上海嘉诺股权结构变化 

序号 股东名称 交易前持股比例 交易后持股比例 

1 公司 50.9999% 100.0000% 

2 雷元芳 14.3875% - 

3 雷波 13.9828% - 

4 李锡元 5.7549% - 

5 上海垣墨 3.3957% - 

6 陈旭 2.6674% - 
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序号 股东名称 交易前持股比例 交易后持股比例 

7 李厚宁 2.3783% - 

8 古年年 2.3783% - 

9 广州创殷 2.2741% - 

10 钟慧芳 1.1887% - 

11 黄燕珊 0.5943% - 

合计 100.00% 100.0000% 

（三）标的公司主要财务数据 

单位：万元 

合并资产负债表项目 2024 年 12 月 31 日(经审计) 2025 年 5 月 31 日(未经审计) 

资产总额 41,627.81 37,832.28 

负债总额 16,307.16 16,257.89 

净资产 25,320.64 21,574.39 

合并利润表项目 2024 年 1-12 月（经审计） 2025 年 1-5 月（未经审计） 

营业收入 35,615.37 14,737.78 

营业利润 8,418.30 3,347.47 

净利润 7,466.01 3,036.81 

注：2024 年度数据来自于安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）所出具的《上海嘉

诺密封技术有限公司 2024 年度专项审计报告（安永华明（2025）专字第 80001304_B01

号）》。 

四、交易定价政策和依据 

本次交易由双方结合市场行情、上海嘉诺运营情况，经友好协商后，参考

公司前次收购上海嘉诺 51%股权（2024 年 3 月完成）时的整体估值进行定价。

自前次收购上海嘉诺 51%股权后，上海嘉诺的业务、财务等情况未出现重大变

动，因此本次交易未对上海嘉诺进行重新评估，而是直接参考前次收购的整体

估值（前次收购的估值以评估值作为定价依据）。上述交易定价具备合理性，且

符合有关法律、法规的规定，不存在有失公允或损害公司利益的情形。 

五、涉及关联交易的其他安排 

（一）本次交易后，公司不涉及人员安置、人事变动、土地租赁、债务重

组等情况。 
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（二）本次交易的资金来源为公司自有或自筹资金，不涉及募集资金的使

用。 

（三）本次交易完成后，公司不会丧失独立性，将继续在人员、财产、财

务等方面独立于关联方。 

（四）本次交易完成后，上海嘉诺将成为上市公司的全资子公司。 

（五）本次交易不涉及上市公司股权转让或者管理层人事变动计划等其他

安排。如果后续发生相关变化，公司届时将依法及时履行信息披露义务。 

六、当年年初以来与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额 

本年年初至 2025 年 5 月 31 日，除本次交易外，公司与关联人及其控制的

企业发生的关联交易总额 6,516,796.36 元。 

七、本次交易的目的和对公司的影响 

（一）本次交易的目的 

本次交易主要是满足公司管理和业务发展的需要，有利于贯彻公司的发展

战略和经营理念，积极进行市场拓展，提高运营和决策管理效率；有利于实现

公司整体资源有效配置，降低管理成本与风险；有利于公司业务的整体规划，

提升公司整体质量，保障公司的可持续发展，具有重要的战略意义。 

首先，从战略层面来看，本次交易有助于进一步增强对上海嘉诺的控制

力，强化市场拓展与布局优势，丰富公司密封材料技术及产品类型，拓宽销售

渠道及覆盖更多业务领域，发挥协同效应，提升公司的核心竞争力。其次，公

司与上海嘉诺深度融合后，能够最大化的发挥出资源配置优势，整合后将增强

规模采购优势，降低成本；优化库存管理系统，降低仓储成本和库存积压风

险；内部系统统一规划，强化各部门之间的赋能和支持，降低综合运用成本，

提升管理和运营效率。 

（二）本次交易对公司的影响 

本次关联交易遵循公平、公正、公开原则，交易价格合理、公允，不存在

损害公司和全体股东的情形。 
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公司相对于关联方在业务、人员、财务、资产、机构等方面独立，关联交

易不会对公司的独立性构成影响，公司主要业务也不会因此类交易而对关联方

形成依赖。不会对公司整体财务及经营状况产生不利影响。 

本次交易完成后，公司将与上海嘉诺深度融合，有助于进一步提高上市公

司的业务规模和行业地位，增强上市公司的综合竞争能力，增强上市公司的持

续经营能力。 

（三）本次交易对交易对方的影响 

本次交易完成后，各交易对方不再持有上海嘉诺股份，按照签署的相关协

议在报告期内履行相关义务。 

八、独立董事专门会议审议意见 

公司于 2025 年 6 月 9 日召开 2025 年第三次独立董事专门会议，审议通过

《关于收购控股子公司剩余股权暨关联交易的议案》，独立董事认为：本次交易

符合公司战略发展要求，有利于增强公司的市场竞争力，有利于公司的可持续

发展。本次交易定价合理、公允，不存在通过关联交易操纵利润的情形，不会

对公司财务和经营产生不利影响，不存在损害上市公司及全体股东特别是中小

股东利益的情形。因此，我们一致同意将该议案提交公司董事会审议。 

九、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

公司收购控股子公司剩余股权暨关联交易事项已经公司 2025 年第三次独立

董事专门会议、第二届董事会审计委员会第十三次会议、第二届董事会战略委员

会第四次会议、第二届董事会第十六次会议、第二届监事会第十三次会议审议通

过，尚需提交公司 2025 年第三次临时股东大会审议，审议程序符合《公司法》

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《上市公司自律监管指引第 2 号——创

业板上市公司规范运作》等法律法规以及《公司章程》的规定。保荐机构对公司

收购控股子公司剩余股权暨关联交易事项无异议。  
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（本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于上海唯万密封科技股份有限公司

收购控股子公司剩余股权暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                       

柳志强                王  盼      

 

 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

 2025 年 6 月 9 日 

 

 

 


