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HIRE / / / / / RS 43,772.13 v
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s I B AR+ R FoAth v 55 77
SoEh / / ST 20830 s A L B, R
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K WEZHS WARE “HE . XTREHNTT” B—HEE; @ik
R RLJER LP A7 850D 95156 - AR AH 50 B Ak I LR BE WALt J T PR 240 78 ) XA
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JBERUEY [E1RE Sy 350,370.00 J5 76 (5 AZZETTH) |

(3) B E AR B Z ik e Sads . A SRR ARG &k
AT AAML, FELEAR IR 5 Pl Ak i B 545 BT ARl ZSE R AHTIR
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BALVEHT 350,370.00 J3 76 (5 AZ3ETLHE) AN R A) 2 Frf AR M o fh e % 7
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B e 5 EAE SR 55— BT BT NGB 1 51 RAE AL 58 AL 228 3 4k AAMIL, b5
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RIKK R LT AR RS BN E BT, FBEERME R SMART
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" BERG AN SO A IR Gy BB o AR 5y AR FL B B R BE SIS L e i
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T 3 B AR LR AR R T 3, AAMI LT 2020 4ERRSTIEE, 7E ASMPT
HIRERZMOA R, ASMPT A AR 5 T B4R 22 15 By 5 B
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13 & WS t B B SR SO
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Tk fEBEE RERCLEB] | RRALELH R FRIR LA RVAL L
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FoAth A P AR 2 B R A B A BN o AR VA 125 185 51 ZRAE SRV 55 5 EL G
Wi i LR A E], LT

\ e e SIGHESRLS SE | SISERREN
ESF AR EFFARAY (%) T
=FFmR TSE:6966 28 &

#i[§ HDS KOSE:A195870 64 =
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TEE R A %I%*E?E/%%.EH: %Iﬁiﬁééff%
FrotH A TSE:6967 19 P
KR TPEX:6548 82 &
A T TWSE:2351 86 &
R LT SZSE:002119 56 2
FRRFHE TWSE:5285 100 2
A wRHE SHSE:600183 Ko @
LW SZSE:002389 R 5
RIAI bl TWSE:3019 VS o
— AR TWSE:2486 45 2
HAE R TPEX:6510 Ko @
R SZSE:002866 K @
HrEOG R SHSE:688401 R 5
Lotte CESre;gfama:e”als KOSE:A020150 AR @
AT SHSE:688519 VS i
HIEHTH SHSE:603186 AW = &
FEEE SZSE:300283 AR @
H L4 TWSE:8215 R 5
Lightwave Logic, Inc.  [NasdagCM:LWLG K e o
FEIORS TPEX:3310 AW = &
EIKEI 4 [4] TWSE:6924 R R &
Enomoto Co.,Ltd. TSE:6928 44 =
Fujipream Corporation | TSE:4237 KRR 7£?
CPi(‘)I’r(:)cOhrr;:I;)r?les NasdaqCM:CPSH AP R =
Amlex Holdings Berhad |KLSE:AMLEX AR 5
Amkor Technology, Inc. |NasdagGS:AMKR K iz &
R R 5 TWSE:3653 AR &
Nova Ltd. NasdaqGS:NVMI R = 75?
HRFHL SZSE:002185 VS o
ASMPT SEHK:522 KA o
KFHE SZSE:300604 R = &
Camtek Ltd. NasdagGM:CAMT K= &
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. . . Bl RAEZENV & S E | RIEERETAN
JIREH TWSE:6239 K 5% i
i 2] 5 2 SHSE:603005 A i 5
IR TWSE:5434 K i e
BTN TPEX:4749 A3 = =
b iEHT R SZSE:300236 PN =
ViTrox Corporation
P KLSE:VITROX K2 3
Berhad
FEFS R TPEX:6147 PRt 5
SR TWSE:3189 PRt 5
Malaysian Pacific
Y _ KLSE:MPI A i =
Industries Berhad
i i e YR SHSE:688429 AR i =
Penguin Solutions, Inc. |NasdagGS:PENG KPR &
Unisem (M) Berhad KLSE:UNISEM AP FE =
HF T TWSE:2441 PRt 5
LT SZSE:300842 K e 3
IR} SHSE:688535 AR i =
AR TWSE:8150 K 5% i
IR B TWSE:2329 K 5% i
B RN B SHSE:688720 A i 5
LT TPEX:3587 K i 3
YSUEE Y SHSE:688530 K3 7= =
Mi Technovation Berhad |[KLSE:MI Kz &
HANA Micron Inc.  |KOSDAQ:A067310 R = 75?
SFA Semicon Co., Ltd. |KOSDAQ:A036540 AP & 5
Gy s TWSE:2338 K i 3
E&R T2 TPEX:8027 AP =
INNOX Advanced
_ KOSDAQ:A272290 R = i
Materials Co.,Ltd.
HE T TWSE:8110 Rz =
Bk v TWSE:3055 K 5% 5
HLB innoVation Co.,Ltd. |KOSDAQ:A024850 e 5 3
BT TWSE:6168 PN =
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, , \ S| RAEZRML S S EE FIRERRTA
Duksan Hi Metal Co.,Ltd |KOSDAQ:A077360 Rk R &
Signetics Corporation  |KOSDAQ:A033170 AR i
Cloud Air Co.,Ltd. KOSDAQ:A036170 AP R S
Kx Hitech Co., Ltd. KOSDAQ:A052900 KPR =
RF Materials Co., Ltd. |KOSDAQ:A327260 R 7£?

Jeong Moon Information.
J KOSDAQ:A033050 KRR o
Co., Ltd

inspec Inc. TSE:6656 KPR 5
SLAERH SEHK:8490 R iR 5
QPL %% SEHK:243 KRR o
=IEEH SZSE:300408 R R &
LG Innotek Co., Ltd. KOSE:A011070 Rk EE &
Ibiden Co.,Ltd. TSE:4062 AP R 5
MKS Instruments, Inc. |NasdagGS:MKSI K2 o
B | papcatel SZSE:002371 R FE &
BK Holdings CO.,LTD. |KOSDAQ:A050090 KR o
Kostecsys. Co., Ltd. KOSDAQ:A355150 AP FE =

Vo OB IRE 2023 4R 4E IR A BOR A .
LI A BUT 10 2K BT 2w BLSZRHEAON T80 55, @)D ik .

XK g || SRR ANE
= m A TSE:6966 28 s
#5[E HDS KOSE:A195870 64 2
FrotH A TSE:6967 19 2
KAEFR TPEX:6548 82 2
A Tl TWSE:2351 86 s
R LT SZSE:002119 56 2
R TWSE:5285 100 =
— R TWSE:2486 45 2
Enomoto Co.,Ltd. TSE:6928 44 =
(E TWSE:3653 17 =
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(2) GamHSEERE— Pk

Mi¥E TECHCET, TechSearch International, Inc. 1 SEMI & 7iff] {GLOBAL
SEMICONDUCTOR PACKAGING MATERIALS OUTLOOKY) , 2023 £, 4 Ek5|

ZRAE SRS R o LU L a0 T BT

NCIEZY IEARAG T4 T EREE
=FmEE TSE:6966 1 12%
KAEF TPEX:6548 2 11%
#[E HDS KOSE:A195870 3 11%
FotHS TSE:6967 4 9%
AAMI 5 9%
Jigif Tl TWSE:2351 6 6%
SR i LT SZSE:002119 7 5%
TR TWSE:5285 8 3%

AT R B EIR 10 ZMTHR AT LA R 7 KA R PSR, Hp—i
¥ a2 TV B FR A F . Enomoto Co.,Ltd. Fifa 5 ks 2 T4 A PR A =) T3
W7 5 E REB (KT 3%) , B AAMI 1 9%Z 50k, TS AAMI
AE[EE, R LG

zi b, WP B E A T 3 5 R M 79 KA A ik E
7 FAEIE AT LA A

2. GEEFGEW. FEREH. WASHWRFEROAERERFE—F oI EER
BA=ZFHWAFRRNER

(1) BPEMm%

2023 F, AAMI BEHRILN SN 42.07%, AAMI (155 R 55-44 8 3 B
FAHEARMX ., Sk E A E G E X RN D . 25 R 3] E KRG T 3 P-4 78 H. 20
RZE HREIR. B, A5 5| LRSS i K A R R A0t , ] P (3t N B ) B L
P E . WRYE ORI ATHE R, 2023 £, AAMI 5 7 Ffsikn] bb s & 1) P
ZERJUNTT BT -
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AR

&P ERE O

PR s

W E R FRURON (5 EL 2R 42%, EEH O

EEEETE 60%

AAMI | e, o IE. 3 e /
o [T B L% 5%, FATOE | R
L AN b KON & B, R
oot s | BRI 524 5296, FUREASE | T KRN i FCHi e, FATT
N b
R B 1 L2 12%, it L 224
oA X NEA. DR, REAH. | E KB B, R
55
. . KAEBLERBGER . TN A 5] ZeHE
| &9 \ A [
gippt [ R TR 229, SRR |y 1 gt oA e
" A, XA L
o WA fH 43%, JORE T |, |
T | e |t aRt T
BERR LT Efiﬁ%Aﬁw%m%,ﬁﬁﬁkﬁ e P R T L
< Hr 5 &
e |PEIRRRI G 40%, JCEIFRIR | o

M GER 3 AT, = FHRRATEG F P 5 A T RR L 55 o B ANRT L,
At~ F AR XA LE

(2) 7= gL

AAMI BAT b AT Z PR T2 77 o s 51 M2 A P ARG, 1E G
RAERA, M5 LHESORS RE S iy, WAE PRI . 2 51 BR3¢
AREORF o USRI TR 27 5] ZEHESL AR AT AH DL AC I FE0E PP R 3K, BlEoE Bk
SRR R R ARG N AR R, S ERHE ST L
22 i e i s L AU e, AT RN A7 i I . P 9 20 5 ZRHE S Ak A%
SO IR 2T BERIKF BRI . 7 S4B v] L 28 ) (7 i G5 R 5 100 T By

7N

ALY i FEah i AWM
AAMI M. /
=S mk MES % v
#[E HDS P iz &
Bt MEL ThZ) &
KAERL Mk iz 2
A Tl W bz 2




7GRy i 7= s AT AWK

i LT M izl &
TR LS &

WP BT, BB ORI 5 AAMI KT,
(3) WAL

2023 F, AAMI B T BN ST G BAHEZE P il KAH B RAON , kI
ANHIHE Dy 85%. 7 FAmi AT b2 &) BN S RE I 40 T s -

IEZFFRIFR BN GEHITE L

AAMI 5| LRAEZE = i BRI LN 5 LB A 85%

= FIEHESAR G B 7 TR AT G 29%,  FEAS TTAFIRON L 68%

& E HDS S RRELRUON (5 B 64%, Hofth 3= A da B R b

POt SIERHESL I 43 o 2 5 LL 350%, #kH 4% 1 LL 68%

KAER FIZHEZL 5 EE 82%, HoAth 1 EONEF AR IR L 5%
N4 Tl FIEGHESE 5 b 86%, oAt Jy T4 SC AT k55

iR LT FIRAERWON (5 LE 56%, FA 22U (ST 27%

FERBHY S| LRAE LIS 5 HE 100%

MU EEFI o8, = R R BN R Ak 55 R 4l 51 AR
A b SR AR, 5 AAMIEAXEABA A L.

JHE 5 L 5L ZGAE SN 5 EE 56%, R T EOMRAR BRI i & 227 i
FILGHEZE A DTk A TE 70%, 52 R HL 7 A% 0l 55« 25 8 3 5] LA SRV 55 5t
MR 7 B9 L 1) S M, EL AL 55 mP PR B 22 DR RS i 5] R AE S A] ) 12
2 i, AR RAT AL B ANAR AL RO, R 9 AR S R AR A AT B

(4) F=Re/ At

AAMI 75t [ S HE SN AT T o B K T 72 o 2
7 SRR HC A 17 e A0 A 75 0 2 T

AwE] R FERRAM BT AWK
AAMI (1) FHEEI: ppE. %) /
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AR

FERe AT

(2) HEZEERM . i

(3) HoRPUZRAMH L Rk A

=Rt

OBEAEMEX: . )

(2Q)H A f&

() SRR h &

AFIn: ik

(6) T H GE w1k

6)h [ it s, thZ)

(7Y ERE: dhE

@) EH"AHRARFE: Mk

1% [E HDS

(1) SEEEE: WE. Mz

(2) FEFRTEIMCF & 2R ik

iy

Bt

OHEAKEE: k. )

Q) ERLI Y Mk

Q) LRGP :

KR

(1) PEEEELE: . )

@) FEBM: W

(3) AR P

(4) SRS Pk

FD

i Al

1) PEEEZL: ik

(2) THEGERER: Al

(3) HHEVLIR: M

Fm

i LT

=

(1) PEITIFTH: %,

=
S| &

(2) PEHT T .

TR

O E G EE: i

QHAELIEE.: ik

(3) LR PEILARSE M .

@)FE AR %

G)HEVLTR: i

£R b, A5 H AT EREHT T Sy BEEEAN AA li 22 FR A R
i 358 N A (R 2 BRAG ™ RE IS8 R (R v R0 A 5 A A 7 (I BITR 55 5K, A 7E 2
AT FE B aA 58 i SCEL NI A+ AMIE A IRDOUE A s, DRI 2 w28 R Aa e Tk
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6IE] HDS 6B T, I 5 0 e B Ko 145 T4 H i
WA ST T3] e A TS (R 100 [ 2 {4 5 ) T
#[H HDS 15 AAMI P 1A (e 250, FOARK IR TR 5 AAMI FE 18R %
5, R EAERE ST R W B — 5, 5 AAMI RATEL.

(5) Mgz 548 Kk

Al T A8 B B B [ B AL 8 A b F i AT MV 5 3 ) W 55 R A AL, Bl
YR — @A . AAMI T =AY S FFE S SO B

AL HHANRT
AT BRI Wi H 2022 4§ 2023 4¢ 2024 4E 1-9 B | 2024 4E4E4L
N 3,130.23 2,205.30 1,823.87 2,431.83
R -29.55% 10.27%
AAMI :
bE SV RIN 314.70 20.18 36.59 48.79
KR -93.59% 141.79%

2021 f£-2022 4 J& T b — 50 S AT st AU s, Al A0l SR I R 4
2022 RIS, AR RN IE 8 NAT, AT Z A, Iz Bk
FEIETWH R o) FESE 1 2 AFIR 23, T 305 ZHEAT L 75 5K R . 2024
F 19 H, 23R AT R AR B g, AAMI 75055 EHLAFEEITHE R
g b, P s AAMI KA 5 28 8 R B B AR R IS T B T AP A AR B R R B
7 AL T H A R () BARIE S0 T R s

MAL: HHANRT
AN TR W H 2022 & 2023 £ 2024 5 1-9 A 2024 FEEEAL
N 7,698.25 9,063.28 6,955.84 9,274.46
R 17.73% 2.33%
eI 650.30 912.53 567.99 757.33
bR IS 40.33% -17.01%
N 4,603.35 3,675.95 2,444.95 3,259.93
R -20.15% -11.32%
i [ HDS -
1R 874.21 461.66 248.06 330.75
pri -47.19% -28.36%
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A E] TETRR WH 2022 4E 2023 4E 2024 4E 1-9 A 2024 fE4EAL
1'ON 14,198.08 14,797.20 7,879.46 10,505.95
R 4.22% -29.00%
PR ———
e AIN 2,747.63 2,815.60 673.11 897.48
KR 2.47% -68.12%
N 3,239.98 2,680.38 1,947.48 2,596.64
KR -17.27% -3.12%
KER ——
eI 632.2 362.09 302.49 403.33
R -42.73% 11.39%
I'ON 2,632.23 2,512.65 1,784.12 2,378.82
R -4.54% -5.33%
JI A T M :
eI 211.16 171.9 119.13 158.84
KR -18.59% -7.60%
PN 1,702.79 1,779.86 1,487.02 1,982.69
KR 4.53% 11.40%
RSB T ———
AN 101.98 80.58 79.42 105.89
KR -20.99% 31.42%
N 1,408.67 1,187.65 838.59 1,118.12
R -15.69% -5.85%
BB ———
e AIN 93.56 41.34 37.65 50.20
KR -55.81% 21.42%

AAMI 5 =3FmRl, KER IS T, BEokE . FRAHE IR AL 4T
B A S IR B R, 2022 EAV SR I R4, 2023 fEAT 2024 EZ AT AT
SRR G5 T 1 9% 3F 3848 2 Fa, AAMI 51X 5 FARE AT HL A B Kt 54
B BA AT . e E HDS AGEOG R, W E 2022 FRIK, A SiRREEKiE
T, RIHREA RN LGRS, FA A AT

(6) NVHIBLHE

AAMI &3 REFE R P2 B4 394,997.17 Figt, HEHEHESIFE TTM (Lt
AN BN 224,528.95 Jiot. AAMI 5 7 FAEET] LA ) BARE R IR
A HAART
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AR | EBRE | BRI | LA | PR | R |TOEE
AAMI / 3,949.97|  2,245.29 0% 0% /
=HEH TSE:6966 10,305.72 9,895.76 161% 341%| 7K
#[E HDS  |KOSE:A195870 3,846.04|  3,220.10 -3% 43%| &
FrotH TSE:6967 19,140.44| 10,438.37 385% 365%| &
KAER} TPEX:6548 4,896.32 2,592.35 24% 15%| &

Jii A Tl TWSE:2351 2,780.03 2,358.12 -30% 5%| &
R LT SZSE:002119 2,460.46|  1,957.33 -38% -13%|
TR TWSE:5285 1,178.75|  1,118.19 -70% 50%| &

Hrp, @B FotR RS  BAOr S AL N, ARA R
FRRH B R B PPl B A, AR

ik, (1D =R P EmERER, SI8HEZ SN S
HAR, MR AAMI 1K, AEAFHME:  (2) #E HDS 76/~ #8704 Lo
KEET, 5 AAMI (R et SNAFAE 52 22 57, #61E HDS P s E KU Ak,
GEks S AAMI WMAFERCR Z R, ARG (3) FFA s~ mamIcs
M, AR AAMI /N, AEATFHME. (4 KR IE T, R T
iR R PR EE R ISR FRRE A LSRN S 2 RS A N
JiH G, BEA AT, PR AR X = KA AR AT A A

(=) BB E HDS PN TT LA B W58 R B
1. BRSTRTTESE

RPN VEST TR HE A H A Z AR EAAR, K55 [ HDS AT A F] )5
AR RT LU 23w - DPAG 2R v 0 32 2200 55 Hicdfs - 1000 AU S Ak e T EE 2
A A Ko SR AT EE A R EVIEBITDA MA L, 45540 F 3.

Hhr: NRMmAIT
= N " LA H] Vb9
P8 | AR | EVIEBITDA |MmsytEFraE EV EBITDA EV/EBITDA
1 | KER 14.73 574,040.29 51,810.08 11.08
2 | T 16.74 457,080.69 34,830.45 13.12
3 |FEREH T 25.25 297,511.66 18,466.01 16.11

6-2-104




——— ATELA F R
FF5 | AR | EVIEBITDA #isihEdE eV ool EV/EBITDA

4 |#6[E HDS 4.91 195,552.25 61,465.41 3.18

vE: ATHEAFEMEE T EBITDA=2024 4£ 9 H 30 HiY TTM B 23 IH & ME44 w1 F3iE, BLE Capital
1Q &2t o

AAMI B 2 TFAEEMEH R TTM B2 397 1H L WS a7 #iE (EBITDA) A
19,156.94 Ji7t. ¥ FRIME LRSS AAMI M E R T, BHSE AT
IKEV IS

A NRMAIT
522 AT R ATH EV/EBITDA AA'\é”BFTTéEAE% Heite EV
1 |[K&ER 11.08 19,156.94 212,253.23
2 | EE T 13.12 19,156.94 251,396.98
3 | EEsRHT 16.11 19,156.94 308,643.43
4 |#iE HDS 3.18 19,156.94 60,947.83
BEARFIE 10.87 19,156.94 208,310.37

: AAMI BB F5- EBITDA=2024 4 9 H 30 H 1 TTM BLUEITIH LA RIAIE, BT IH M
HI AR =7 LA+ 0 5% 2 R+ 4T IH S -dE B IR s (1% .

gi b, WEREECTHEE H s A m 2 E 0 E EV=208,310.37 /it AR M.

AAMI IEE IS E P=AAMI 2E M EV+AAMI & & 41018 -
AAMI i} B S E-AAMI ZDE B R A S ME

=208,310.37 +97,917.65-2,797.66=303,400.00 }5 7t (H Fi{rEE)
2. ERathinE

R 5 [ HDS g9\ AT L2 5] A I 2R 4= S8 za A48/ 303,400.00 J3 7T, B
JER A {1 45 5 11 55 1 B AR 4 A3 A (. 352,600.00 J3 7oAk 49,200.00 576, 1%
13.95%, F5ALL A {1 5 T THI B 296,593.77 7 7o 1H 6,806.23 1 76, BE{E % 2.29%.

(1) BRRYME H R 2= 57 7] AR SR Z SR ] btk

B 355 o1 R T L RN 7 4 BT S O LB (R, 25K
AT A A R (R AR, BT ST IR S S, B
L S AL S AR BRI 4 BB SR T . A,
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EE R 7 8 A S Bl iZ A =) A7 AE A ST XU B RE R 1 O, SRR Ak = SR AT L
M, AVCIPAL & AT B A B F) EV/EBITDA UHEL L% AR T 2800 -

EV/EBITDA wEh A% S EV/EBITDA
e A R
BN HDS | AIHAR | BEHIPIAHDS | WHAH

1 KA 14.73 14.73 11.08 11.08
2 Jii A T 16.74 16.74 13.12 13.12
3 o HL 25.25 25.25 16.11 16.11

4 g5 [E HDS 491 3.18
BRAK 0.54 0.30 0.51 0.19

XFECR I, KR NS TV AR B =K A] LA W ) EVIEBITDA i
bo A BT R B R ERAE, HAER S PS5 5 EVIEBITDA 54528 57 &
Bt — 45/ 5 E HDS M B bR B K T HAR =5 AT L A R, g9 N E HDS
JE - BT B AT S 1 EV/EBITDA 28 7 25U KR K, B8 /5K
Al Ae Ut IERIE HDS 5 HAth =K aJ b A "] A AT L.

(2) #E HDS KIGERIRR “SEFTH” AZEH

RN T A TR ARG BT R 04, ¥ [E HDS fhEfabr kT HAb 2
m EE A EEAT I RGEMSERR CCSEFTN 7 AR S

AR 56 EDIN A AR JE IV R 22 A1 e ) 73 I T (A se MI&BEPrie ) (Berkeley
Economic Review) K #[E %A 7¢fr (Korea Capital Market Institute) %
TR 5%, 3 e i A AR B Y “EhE 7 (Korea Discount) ML, R [
EH AR IS MERE R, KEAFME, EHARRN S AREEATZ
) (R ORI R AR, T IR AR ) S PR o S AL SANME o %I R R ]
ZEEARFR) 2R, SRR R TSES . A eia g
ANBUR ) BS54 o o, BREVFZ BT A R B KRB S0 I i ], 3o
EHRGZ LN, ARGV ER, SEEEBE IR S TN BRIRBOR A

2 Kim, Joon-Seok & Kang, Sohyun. Analysis on the Causes behind the Korea Discount. Korea Capital Market
Institute Issue Paper 23-05, 2023 (KOREA CAPITAL MARKET INSTITUTE) .

3 Suh, Jungwon & Sim, Sooyeon. Korea Discount: Diagnosis and Remedy. Asia-Pacific Journal of Financial
Studies, 36(4):621-655, 2007 (Korea discount: Diagnosis and remedy) .
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Y H T, BRI LT R R BRI S, S AR AN G R AR T H AR E X
s X e 2 T s, HE— DA TS E AR TS =, whE S R AR A Ak it
PR (RS 60% T R BLARD SEURNBURAAAE AR A IS, 13BN K]
fiKik .

25 b, i I 5 1 3 DR LA PR B 1 VR RS 5 T S R B3 R Sk
SERTEACAY, w6 A R A E KGR I S E, BRI, B
[ |77 A& (1) EVIEBITDA febr AT 7T LuAt(E 0 A B B B PR, 88 AAMIL %
ot A b w] AR B AT

0. EESHHE/EBETFRE (EV/EBITDA) 1R HHEMME 21 R B
KEHEME, SHASRAMTEYE, HmLRAERE

(—) EV/EBITDA 7EE X ¥ 246G E R BF AN S

AAMI 1ER ARG A HELL LIRS, R BEAR SRR, 587 45 M m e,
& T EVIEBITDA fibr. [ ZARbRILEH TR RN S BOR STiamsE. o
e, MV T 5 AL A RIAAE R 2 R, TUHAEBIEEE |, XL
X 26 22 S AT R XS AR 1 55 I = AR B L . ARG T LA (PE) AT 3%
(PB) Sl {HIR bR BT B 5 A A I R AL B = 2 UM G, 18 222 BBl
(¥ 2 2 R o BRI 22 57 0T R AN (R HA DX AL (R B R RSP ok BB LA, AT
S MIX Se AL G AR br O UERR AT AP . AHELZ R, EV/EBITDA fEy—FhEE
ARG e, HH O R BB T BScm, AR AEAR BRI R A
] 2 (A BE A TE N IEHEEAT LR . DRI, SR A EV/EBITDA A LAAT 280k AN [Fl i
DX ot 24 25 S 0 A B AR B B2 I, B A e Sz Bk I A £ b 9 SE PR AN

(=) EBITDA Gk T HIHSHEREMH, BB REMELRKEHME

AAMI TEIA 55 a5z BT Bs Birs Sk 04 IH W8S S AT iy & PPA HE4H

4 Aidan Morgan Chan. The Korean Discount. Berkeley Economic Review, 2024 (the korean discount)

5 Kim, Joon-Seok & Kang, Sohyun. Analysis on the Causes behind the Korea Discount. Korea Capital Market
Institute Issue Paper 23-05, 2023 (KOREA CAPITAL MARKET INSTITUTE) .

6 An, Hyo-seong. “Korea discount fueled by inheritance tax.” Korea JoongAng Daily, Sep 21, 2023 (‘Korea
discount’ fueled by inheritance tax) (‘Korea discount’ fueled by inheritance tax)
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https://www.kcmi.re.kr/en/report/report_view?report_no=1522#:~:text=The%20,make%20a%20new%20leap%20forward
https://koreajoongangdaily.joins.com/news/2023-09-21/opinion/meanwhile/Korea-discount-fueled-by-inheritance-tax/1875589#:~:text=times%29
https://koreajoongangdaily.joins.com/news/2023-09-21/opinion/meanwhile/Korea-discount-fueled-by-inheritance-tax/1875589#:~:text=times%29
https://koreajoongangdaily.joins.com/news/2023-09-21/opinion/meanwhile/Korea-discount-fueled-by-inheritance-tax/1875589#:~:text=It%20is%20an%20inheritance%20tax,the%20Korea%20Investment%20Trust%20Management

MR . BEERRMNET IR, AAMI AT SZ 3N, Mo~ ¥ IH
bz BT, H7=REIEIH A= b G UE B 7 75 ZERT IR, X 530 AAMI 35 R 78 A
BN B2 BB . BhAh, 2020 SEMSLIE K () PPA 4 S0 3 P (i A i 48
PR, T2 AAMI I 453 . (EIX ST IHAREAE JE AR R AAMI %0
IEERIL . XML, EBITDA R —FERIGE Jifabs, REWSA R kR4 IH
PSS AAMINESRIREI, it AAMI 72 5B X S E B4 00 H J5 SRR &g
T FUILAKIEL L EVIEBITDA 18N ELHENNME L R B A A FE .

(=) WTHAZ 5 RGIAGT Eot:, oAt B R i A
1. FRETUVEHRGIFLR

AR R T3 € O (K 5| ZRHEZR Bl G AR B R AR AT b n] B A2 5 S 1145

b, R BN FARAT IR R /T353R IF I RS S a0 R s
AL JioG
E BT sed | T | | i
JEE VR A8 R WSO IR DI T B O e N
1 R TR A 7 106,000|2023-09-30 |Hiizw:  |PS
TSR AR R S A S R P (R ) .
2 LB TR B AT 101,600(2023-06-30 |Ti¥zik:  |PB
3 | AR R WA - 2 BRI A 112,243|2020-07-31 |Hi$%#:  |PB 1 PS
Ve 2 ot [ AL g 2 4 (] 2 B st . PB. PS.
4 t 633,371|2019-12-31 | i 7% EVIERITDA
PRE 3 RSO Financiere AFG s
SSAsﬁﬂ%ﬂ 284,000(2019-09-30 |#ii%iE:  |EV/EBITDA

M ERATDE ), LRI Bl AR RGI+, KA PB A1 PS 45
WITE R Z . 250 = AR A PB 8 PS £HIFHE M2 15, KA PB B PS 1
J5 DS 359 5 R Oy L Ak YT B B sloR BRI B B, 0 A SR B AT IR 4 AR
(EBITDA) iy fi#l, &AZEREUMEEERAGEH . AR S % AAMI 57T EE
NV G SHEZAT W HE A4 SERT I Alk, JlI 24 K R B e g i AIRE 1, 1
JaR B A LA O (8 LE R AT S A5 4

[E 45 & FIR IR R KB, BN H 28R . PRE T 1 R ER H
7 EV/IEBITDA i febr. #EE5FFIEH KA EVIEBITDA A LA T JLKRAL
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(1) {HFREEEIRH] S5 2 BURZE R EVIEBITDA B SIBAE . Bk, ¥
IH RS, P RO B A0 I W rhess DL IR R ) 22 53 5 2 THE AN — S0 i) 2

(D FFE ARG, REZ OIZENE: EVIEBITDA K AL H (EV)
H5oa g (EBITDA) 4, AIRIEATH 22 e E 52 m, & TS
BEAZ &y i WTR G R 454 .

(3) WA F AL EH IH St fl T AN [F] 52 . EVIEBITDA fg /b 55
BRI AR, A bodid 2K 15 2 37 IH A IR 3G, EV/EBITDA {57] )k
B LS5 B A

2. FoAh HeZRHIE M

AL, RHZAT WY BT A "B S 557 8 An A & RIFE b 18] AR e M AT
B934 B3 BT

Sof 4 BRA SR 52 SR 4% (Semiconductors and Semiconductor Equipment)
ATk B A A 3t 1,063 K. HLF oot (Electronic Components) 17 MY_F 15 24 @] 3
T 685 K, fiide o al A R FE SR I R HELE . BRI S B 4
b, FEARHE A R AT LE BT AL 64 K, HHATERMERIAS T, SR

HZ& P EV
B B E S EBITDA EBIT
MR R 0.84 0.67 0.67 0.78 0.53
Ma iz 0.71 0.45 0.44 0.60 0.28
UWIIEIED 64 64 64 64 64
UIRIERE RS P/B PIE P/S EV/EBITDA EV/EBIT

ST R EoRER PIB L3R4, EVIEBITDA M {E L RIA M E R, *&
] PB fEh5+ EV/IEBITDA F&brHE it S Mt AR T 0 A AN ERFAE . AR
PB /ME L2 1 SR DR WA [ RE5E T m) [R5, DRk, AkprAk BL EVIEBITDA 1E24
EEHEME b B S HE .

fi. EWTRREGEEIPERBRMKFBOLT, RiEFTHERENLAEMEH
REER, FERAE T RN L AEHE PR A E KR T
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(—) FETALRHA PB AR KRB 8 4 B R BA AR A 7

AT, R PB ARFRIVTESE R . 2N ITE . AR A F] Y
N SIS TRV 140 B Aol , 407 BENEIT BLo t T bR 1 22 =] S I TR B,
BAR G i BRI L, DRI DA A9 587 RAE A il B8 A AR O LA AT B

(=) MLRBES PB #aHr I RR 4

AAMI FTE 1) 51 RAESAT W L E NI, AT e 5 i me e, BORK R
Xt PB FEbR T2 B SR A g 55 Y T 7 e S KT O EL A LR, 3
Ak RS Aok 5, B A K T A T TR TR B B i £l (R SEBR AN EL
DS A3k 8 il 1 B 7 22 T 2 4 (0 3T THRI R , K T (L5 SE PR (ELAF AR BRI 22

(=) KBS BSEN PB KM

AAMI L e] LE A mI s g 8T, R E it , TaBCRNER =
Xt PB #E bR AR E . AF A E] 7 LN L 52 2 R R B, SR
A I 55RO ARG . AR A i e . X R ST PB R EA A Z
IR AT LU A, 15 PB fRARME LAHERA Sk AAMI [ N FEMA

CUO) RPN CA T v A 08 B HE A B B B G B B2 T

ORFFIR A PEIT IR A Z AR UE AN AL, AR ¥ AT EL 2w - VPAL L AE H 10 32 2
FSHHE . 100%BUHE . AL pirE . FTEE AR HE R 51 EAS T T A =] ) PB
IMERLE, Z5RaTF &

Hfr: NERMT
Szl .
R | ARER PB s p | DA TIART | e g
FEMR
1 | KER 3.13 608,878.46 255,340.17 2.38
2 | T 3.49 405,862.94 152,214.50 2.67
3 | FEnEEF 3.04 246,183.10 136,344.73 1.81

e A RMNMER 7 B=2024 4£ 9 A 30 HW&H 25, HUH Capital 1Q 4/l & ity »

AAMI B2 PR IR E H I BFRTE EH AL G N 296,593.77 T3 6. ¥ LAt
o0 SRV AL E R A, SR EMERT LI E D TR
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Hfr: ARMTATT

5 AT FEFR A PB | BIMERANERTF B i P

1 [KER 2.38 296,593.77 707,250.89

2 | T 2.67 296,593.77 790,834.15

3 |FRwRHT 1.81 296,593.77 535,527.66
HARFIHE 2.29 296,593.77 677,870.90

T BOPAR AL E R T B=2024 4F 9 [ 30 H fIH BRI A £ A3 -

gi b, BEE REHCF15 3] AAMIL R PIB fabr il B RAR S HR A
P=677,870.90 it AR M, WK EV/EBITDA 5 () B 4R 4 &6 AL 25 1 18
352,600.00 /3G 325,270.90 /i 7C, 1 92.25%.

N~ TSR KSR, ERNESIRERERBRSHELT,
RHEREAE, SRR REKE

(—) W LRSS mefAsE TR

B2 7 i s B 0 A2 s B S VE A IR (S R AR R 3 1 A
PO LEAFAE AN, ez, SR IRE T 1 AN E 5 R R HAT 038 1 £ A
IMEM BEAFAE— D40 H RT3 b A TR i SR sh g fn 0 77 206

Rt E S K HRZEH
R A P BB 52 A8 5 i A% A1 4505 2K AEECE I AL SRy R AE
IPO R A2 5 Hr IS T Fe ik 42 HESEE TV Ak-g I iR
HBAAT A A 57 3 SRt e
S Sl AT A R R Sl AT R S0 = e AT HEE SO i A% 2 [ %

(2 ARTsEEFITHET R, Tk, 55 R ik

ARV TS PEIT N 22 B AR AT R Al 507 s AT TH 5L, A ORI [ 5 1
T HIRENIEAT 10y 40.67%H1 23.7%. Fril i BOARAT & tirfili 577 ot 2 vt 7e 1
W T ARDE I IPO (AT 3 i SR 13K B T 32 5 i 2 TR 22 5 K
WEFtsk i aidrin gy e WA B A FHERAT IPO I H &R — T 1 i)
W BT RO RAT s BT MR AT WA R R T LA BT 22 5 o BT AT
IR — AR BT B e b 17 58 5 B A o o] LA BORAT Wi AN — AN BER T

6-2-111



WA G, XM IZ R AR BT 5, AT S AL, K
BEANRE RN T G s (B — R A SR S o 20 i BT JR AT R 52
Gy R T DR R] LA AR RIS B0 1 O 10 22 e it vt i 2
FRA BT 3958 G LR R R 2R3 AR o PTG T AL B 58T A AT 5 L 3 B2

Gitir Z 18] R 22 7 K E B FU s sl A 41

1. WIS ETT AR Sk

T390 2 T i R B K B8 B S5 v sk I A AT R A A 5075 = S 51

HHTIHIIAE 7 BB F
Ji EEARHS EWHAH PEAE AR FEH
R SRR R Y (TLI5E R SRR
301297 PN e 202449 H 30 H
IR TR (IF [IRYITE RS R A R A
688536 W A A F - 2023 4£9 H 30 H
M RIERARNEE CEED B | e _
600095 %ﬁ@Z% 2 HVHIE 25 B 3 A B 71 2019 4£ 10 H 31 H
603477 | VU HREIE A PR A #] EERME AR A 2019 4£ 12 A 31 H
000981 |#RACHH =M AR AF | THREHR T HRAF 2016 46 A 30 H
600475 g%%ﬁ%ﬁ%%ﬁ@& i?ﬁﬁ%%%ﬁ%@ﬁm 2016 4 5 H 31 H
000617 |WFEESCImpLIAD B BR AT |5 g S B PR A = 2016 %5 A 31 H
600227 |Gt R A B AT | 5 E5 i 256 PR A = 2015412 A 31 H
Wi REHE 2 IER A |IEE International
000901 PR ] Electronics&Engineering S.A 2015 49 7 30 H
600120 gﬂ%ﬁ%ﬂﬁﬁﬁ@ﬁ KRBT A R A A 201549 A 30 H
600155  |vi] b5 h B A A R A 7] R[S R 5T A 201548 A 31 H

W BRI, AR S it 505 5 A ik = SR 2

HA AL

2« SRR IERMBESIERERBR LS BB T R kI ar stk

ARV AR I G0 J ) Bo 22 =] B4l 73 ATk 2K, % Capital 1Q A8 4 i =
FAATML T XS ER T AEIZAT ML 3 38N B BT AT AT L2 RDBT I B RAT A $2 B
et 5 BT Ja Bt 2 AN 9% 2, 1B EE 5 A LRI AT e A ], G R BT AN 90
N 11wt E/A I 2 R e B R oLt A (e (5 7 QAN T A2 1 PRS2 5
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ANVEIT N SR AR S, BRI R S 0 45 A R s PRI A .

W H ATk HAHE |90 REMisittirindE
EHESPNL iR SIS S LN 144 40.67%
TE GBI PR SR R R 28 23.70%

EAREIREAREEE N, B BATE] 2 3R %E N Fri g 90 K. 120 K. 180 KAl
—HEYMEEARI LIS

WH 90 REAMrmshE | 120 REEMrsh | 180 KM =y
PrisfE PEHTHISE HEHTHISE —

o [ K FETT 37 40.67% 39.30% 34.52% 38.16%

HE ST 23.70% 19.16% 20.56% 21.14%

A BRI, ASIRVEAS R 90 R s P $0 8 78 Lh_EAS [FJ i fa] f]
SR A e s T s I A 0 e i, SR 90 KRB sl Itk 4 1 8 B oA R R A

.

3. GEMHR S RO eI g R & EH

2021 A=A I LT R RAT B W K B LUK R B E K B B AL A2
RGN R REVG 1, B EST IR B DL R PR

FFs ETHAH HirAH WA EST IR
1 KITfE th % e 37.90%
2 SIS AL 13.40%
3 o [ 441 ] bR i B 12.29%
4 425 (e 27.50%
5 FR#fRIK YIS} 23.80%
6 bt EiE Bl S 27.33%
7 BREHL BiTRR 23.82%
8 IR BR ] B 36.80%
9 KIEHAE KFEMH T 32.00%
10 [FEFeEF W~ Je 23.87%
11 | Bk Tk 28.11%
12 [ERHE SR MEI B 23.10%
13 | ZaREE EIRR 24.00%
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FF5 EHAH HirAH WEN TR
14 |FEFERH S R I 45.24%
15 [ B 43.10%
16 |ERiE 'R 34.23%
17 |TEdEAR i Pt B 29.90%
BAE 45.24%
B&/ME 12.29%
FE 28.61%
A 27.50%

W ERAT I, AIRVPAGE A A B sh 4411 40.67%40 T3 eE Ho At A IF 32
ZE S ez 1 R T e P = Wi i U S S /A Bl 7 S N R B O = R ey 7
iR AR,

L. PR ERFAIZERL

(—) BEERF

Bt BRI, FRSTIE SN JEAT T UL SR

1. TR TAEPHS A ERE A, &5 T RSN e 3 akm
e ST RAUAE 5 B TR oA T 31 B P SR E A 10 2 7

2. B[ T A BR SR EE IR 5] ZRAE LR AT MY R AR AT B SR S A
ST T TSI AR S D

3. B T ASMPT [ I3RS . AAMI &R, T/ T AAMI [f4ER
2B E I AAMI IS (E KR TH JR R

4. NS BB WEAT AT EE A 5 BT 5545 AN 5515 I,

5. AHEEBERFEATIL AT LA G R P a5k, Podh gt NG R~ 5
A3 ATEE T TH S I 5

6+ M T AAMI FAbAT M RO BT B 1 R 1A LEHEME B 1 3E A A
LA i, AHERE W LEAZ 5 6T LRI e e
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7 B FOKG 5 [E HDS g9 N b A &), 72 AW S EAB RSN AAMI 11
PHAEE, FReh & A TFEEE X AR 98 70 #r s [ HDS EV/EBITDA $8 bR 1 iR (K] 5

8+ ATTE B AW 78 F 7 772 0 7T EE A2 5 S48 F {8 b 458 A% 00 22 J A1

9. (MM TR P/B fetsfEANME LR, EHAMSEATHERL T
AAMI PN AR ;

10, T @ 7 i@ i s rin it 550, ATHE R AW SR AL S R
B A A0 b 2 DL R 507 2

(=) BERR

L%, S S5 A A

1o ARV B e B AR PPl s H i R IO vk R R WA i iE
PESE 9, APPSR 2 5 R AR T S ARAT W RS 5 =, B 5 B

2. ARRVEE AAMI B IR 2020 FEANE K PA B & 2 R 2021 4L
K AAMI FrE2 ) 3= Bl e WS mRAMxEE, AR ERFSRTT

3. KA EE T, RS =FK E i ARER P, =i, i
NEERE S T Re 0 A5 77 TR 5 A B s M mT b, DR G 55 00 /] VR N AT LB A A 5
BHE HDS LHE AL T . 5 AAMI R e EE B =5, HILH 5
ZENRAN GRS S AAMI WAAERCR 7 7, I SIBRERE HDS: AUk o
HDS ANFTEE A A G AAMI BIEAR T AR 5 B PFEE, #5E HDS Y
EV/EBITDA &.FmE (KT) =FK [ EliAF, EV/EBITDA ik 252 5 [E
VRN RS MEASE AR #E HDS AR /MAZE WS Mg, #E HDS
M E R SR Z ] T

4. EV/EBITDA 5[5 7 A FIHBIX BEAE R0, K 5] ZHE QX 805 1 X - 244
AP A B A P s AAMI 3230k M T A3 IH B4 K i s i b PPA. 43
HIECKRZI, EV/EBITDA 5Bk 13t IH SHERSHIREI . & A %58 : EV/EBITDA
& A BEREAT IV EARZ S EH M EL R —, W RSG5
FONE L, B4 oK PB. EVIEBITDA HIHLA 0 8T
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5. BESMATICR A PB ARER RG5O AR B FIAR I AW, b
T R 1) Ml 1) 5 7 K T A (B 7T i TC T AR S AL ) SR, PB AR AT
ERRYE, HA4BURNZ S an PB b= E B4, Kt Ri%k# PB i
PAEALLEME LL S, SIS PB fEbs N LLHEME L%, AR EZE & T
EV/EBITDA 85 (5 {H 25 2R ;

6+ ARUVHAL TR BN LTINS % i B R AT e Al S5 ATV 5, ARl iR
APEHTINTE R T S HAR AT IR R Oy 5 BT RO R A
11 90 KA Eh I B IR AE 90/120/180 K it a] & U B ¢ i 5h b i sh M 3
BeiFrs AU A BB 40.67% 40 T3 45 H Al A TFAS 5 S0 it
ENMEFTHIX RN, Hom T AR A 58 5 RO 0P 35ME, maitedrnit 5 A G
PETRE . AR

B, KT HA=EMETE

BEEREPHE: (1) BHRAFRAHESEMZITMEER 30.85 27T, 14
B3N 4.03%, IHMHSEFERKHARBURFIEERS; (2) BEHRAHF 2024 4
9 B 30 BHIBRAUR B E NE R 146, 797. 59 AT, LR 7 REFEHRFL
7, ThHE{E 75, 784.12 AT, EZE51.62%; (3) BIFAT 202449 A 30
HIR#E =M m & 33, 058. 19 AT, A IE(E 9, 343. 12 /7 7T, HE{E = 28. 26%;

(4) BAREEEFMKEMENR 1, 707.94 HT, F2AF AMC. AMA. AMM & F
MEME S HIA 0 JT\ 555. 20 ATTH 0 Jt, FEARA TR ~=ITf4{EN 18,000 /7
T; (5) BAREBEEEFXARKEMER 31, 350. 24 7T, ik{EN 24,000 /5

JCo

BOREE: (1) SEWKHRBURFNIEHEEE, SRTARERSE~HE
B/, WARTHMEIRE, K5 AERNBERERKE, HXEER“REHFE
ZFMRE; (2) BRETHEATHEEMER, FRHMEER. FENSHS
ADRKIESR, RRTTEERIDAAIEEMGNER, HXEATNaHETRE, &
BREREEY, EMEARNBESE. KERSEY, KAtROMETERK
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&, IRBHNRETEIRE, HESRARHRE., TIRXRENL, ARZEEE.

FRERMERFERSAMEER. TURGMTNEFORM;

(3) &R

BEPXRFHEEBRIDRAE TEMER, 2XFEEE FEMESHMS5ENRTE
ERELFER, BHEUEAERTNENENHRELE. KELSHEM.

TR WA S5 miE] . VEEIDRS IR EDUATHREH X RIATHEL .

EH:

= FWKHBRBR LR, BRTARIBEERMER, RHTE
W RAE S 2 BT P E R B 2 T3 VR R KA, HERE B B R B AT IR E

(—) FIKHIBAERE I ERE

BEEMEMED, AAMI B2 T K 155 RL$E % 3t
1,467,975,899.29 7T, AT HEIBAEMERS . AAMI &3 Z M3t 7

AAMI S BAL I B A DL b BRI PP D7 R T R s -

6 i, WK EAE N
XERER T AW,

BAFR KR | #AFTRER
A N \ J | A%y
| Famak | DT k| o0 CEE| Wweon im0
HE | BE | AR
Seit - SRR 160,000,0 Sy~ 1,121,109,915.7 | 5t/ 4k
” — N ) | Liel, 109, /
L lmsmas TR ook |TH gy | 10000 o| i
Seib o SRR 47,835,00 S BE ek
B i & . - . g
2 e Hh ] 0% 0 SRES| e 100.00 M&%%ﬂw7%&
Advanced Assembly 0 5§ 7 . = VR
. 5 500,000R |5k |4/=F g
3 mxmmmwﬁmjm M | 100.00 samw7m%
Advanced Assembly ; . v g
4 |Materials Singapore | |1SGD B f%;j;% 100.00 309,717.64 ﬁ‘F -
Pte. Ltd. W |4 fitiZ:
Advanced Assembly .y " S
; > v pae . |10,000,00 |FERE [EHEE T AR S
4-1 :\Qz\terlals Philippines, | 1R 5 OPHP e |ga -| 100.00 N
Advanced Assembly Ny .
4-2 |Materials Bankgkok |Z[H 6,050,000 | 52 ) 25.05| 74.95 330,838.51| ) *
Co. Ltd. THB 4t fl7:
B SR 5 (RYI) A BR 30,310,00 HES AR S
&| . &|
5 | TE g |TE gy, | 10000 2100611.42| 7.1

XA BRI m], VRS TN % BE B AL PP A JEAE H SRR B AT 1R

fiti, SR JE R BF BLAL DAt 0 19 527 P A B 3Fe DA 150 B LA R 35 M L4971 5
B € VPG {EL:
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KSR BT DAL (B =R 5 5T B B AR DAL 5 9 B 7 DA (X R e LL 51

VP, KIARAGE R K 1,467,975,899.29 76, AiHIERMEMES, W
{5418 2,225,817,012.60 7T, PEALIE{E 757,841,113.32 JG, IH{H % 51.62%, HAfk
PRAL 45 AN RN

A NRoo
I =345
F?‘ %BIEZKIE?&%HQ % WA
Z&=2X A - P B 2AV4
J& bl il i
S S TR
1 Zi}jﬂTﬁ?ﬁf}%ﬂL 100.0% 100.0%| 343,263,801.97 343,263,801.97| 1,113,554,497.08 224.40
N mﬁll{z? ‘"’_":Ii
2 %;%EJ(%JII)% 100.0% 100.0% 2,100,611.42 2,100,611.42| 122,513,633.44| 5,732.28
TRV} =
3 ?;%T%@f%ﬂL 100.0% 100.0%| 1,121,109,915.79| 1,121,109,915.79| 839,493,441.47 -25.12
Advanced
4 | Assembly Materials | 100.0% 100.0% 861,013.97 861,013.97 42,474541.81| 4,833.08
(M) SDN. BHD.
Advanced
5 | Assembly Materials | 100.0% 100.0% 309,717.64 309,717.64| 107,522,930.30| 34,616.44
Singapore Pte Ltd.
Advanced BEERR
l %,
6 | Assembly Materials | 25.05% Qéﬁ?;éﬁ 330,838.51 330,838.51 257,968.50 -22.03
Bangkok ;
J i He 491 100%
&t 1,467,975,899.29| 1,467,975,899.29| 2,225,817,012.60 51.62

RSP BE DI 385 0 10 i R] 3 5 B 2 ) W 55 0 R A IR A SRR T
o m) S B AL

IMEAARL S TR R iR 1

TR ]

ﬂ%ﬁh

wuE TaE

B, RIS S K A E N IR BB AE, 172 =] A K T
R P R M B R - AKX

X AN NV A R ARSI 58 R R F B8 7 S RNEEAT 1 PPl B TAF BT
BE& B VAl 0 8 S5 T DR (A5 0P 05 5 A3 B8 B 587 DIt (L v T A 4L

R T, g H S GRIID FIRAF . Advanced Assembly
Materials Singapore Pte Ltd.. Advanced Assembly Materials Bangkok 3 45 /2y
TE e SONVSGR I Jeidke R R GRID GRRAR . St

"), EEBNT

> SRR (220D HIRAF . Advanced Assembly Materials (M) SDN. BHD. A4
AAMI =TT, VA VPG B B 15 Dl an T R s

1. Sedbfoikttrl GRYID FRAHF (B AMC)
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111,355.44 J376, PPA5IE{E 8,019.50 J3 70, W{EHZE 7.76%.

N

KRB AL, 15 H AMC ZEVEAG I HE H PR 510 T -

CLUEE A TH{E 129,193.42 Jiot, VEAL{E 136,015.95 JoG, PRAGIE{E 6,822.54
Ji7G, B{E K 5.28%. K TAE 25,857.47 i TG, VEANE 24,660.51 770, BEAH
JHAE 1,196.96 JiJt, AEHZE 4.63%. 5% 7K {E 103,335.95 JioG, PEAN{E

Bhr: NRMGIT

T TE MHME A HE B AE WEEY%

g2 H A B C=B-A D=C/Ax100

1 |sh ™ 110,407.25 110,732.41 325.16 0.29

2 |\dEmsh i 18,786.17 25,283.54 6,497.38 34.59
30| Hr KIABRR B - - -
4 Pt s e - - -

5 [#] 5 9 7 11,642.96 18,439.58 6,796.62 58.38

6 1R T2 1,932.15 1,932.15 - -
7 TIEHE ™ - - -
7-1 Ho R - - -

8 HA AR B 557 5,211.06 4,911.81 -299.24 -5.74

9 jiga =97 129,193.42 136,015.95 6,822.54 5.28

10 |Vzh f st 23,604.38 23,604.38 - -

11 | Bh ffo 2,253.09 1,056.13 -1,196.96 -53.13

12 R 25,857.47 24,660.51 -1,196.96 -4.63

13 | #37E (FraEND 103,335.95 111,355.44 8,019.50 7.76

83,949.34 Jiot, PHHIE{E 5,018.28 Jiun, HI{HZE 6.36%.

2. SetFAbiel (R8O ARAF (B AMA)

K& P23, B AMA EPRAEEEE H BPEE 458 R

S A KA 98,383.03 U, BFEAH{E 100,240.85 Fiut, iFfhii{E 1,857.82
Fit, HAEHZE 1.89%. HFEMKEIE 19,451.97 /7T, WHAL1H 16,540.37 /i 7t, 1
JRAE 3,160.46 JiUT, VRAHZE 16.25%. ($%rcMKE{E 78,931.06 Jiut, EAL{E
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S W T 47 (B PAEHHE HRE WIEE%
A B C=B-A D=C/Ax100

1 |wshsr 21,977.38 22,016.38 39.00 0.18
2 | Bh B 76,405.65 78,224.47 1,818.82 2.38
3 (s KRR % - - .
4 | BB e - - -
5 |If e g 61,245.47 64,550.30 3,304.83 5.40
6 |fEf TFE 8,267.78 8,267.78 - -
7 | LB 2,533.95 2,087.85 -446.10 -17.60
7-1|Fodr: L HAE AL 1,978.74 2,087.85 109.11 5.51
8 | HAt AR B B 4,358.45 3,318.54 -1,039.91 -23.86
9 | BRI 98,383.03 100,240.85 1,857.82 1.89
10 |V3h f1 i 16,291.51 16,291.51 - -
11 | sh f 5t 3,160.46 - -3,160.46 -100.00
12 (STt 19,451.97 16,291.51 -3,160.46 -16.25
13 [#%™= (FEEMNED | 78,931.06 83,949.34 5,018.28 6.36

3. Advanced Assembly Materials (M) SDN. BHD (EJ AMM)

KRB AN, 15 H AMM ZETEAG IR HE H B PEAE 5 10T -

KB FEK IY 39,110.87 Jiut, VHk{E 35,609.58 JiJt, iPAtAE 3,501.29 Fi
JC, JRAEZ 8.95%. #frilkifif 31,362.13 JiuG, PFA%{E 31,362.13 Jivt, P
WA AR . PR IKTEE 7,748.74 Jiot, VPAG{E 4,247.44 Jiot, VFAhIRE
3,501.29 /i 7G, JHAE% 45.19%.

Bfr. NRMATT

5 . WK E A E PASME e HIER%

A B C=B-A D=C/Ax100
1 |[RshE™ 13,327.15 13,503.39 176.24 1.32
2 | Bh B 25,783.72 22,106.18 -3,677.54 -14.26
3| KHEABAR 5 33.05 25.77 -7.28 -22.03

4 Pt 1 g - - _

5 [ 5 B 11,141.84 12,052.55 910.70 8.17
6 TR T A2 2,170.81 2,170.81 - -
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5 . T TE HHE PEME B AE HERY%

A B C=B-A D=C/Ax100

7 T = - - _

7-1 Hodre A AL - - -

8 HoAtARR B) 55 12,438.01 7,857.06 -4,580.96 -36.83

9 BErEEIT 39,110.87 35,609.58 -3,501.29 -8.95

10 |5 i 28,560.36 28,560.36 - -

11 |dE i 8h f it 2,801.78 2,801.78 - -

12 FARETT 31,362.13 31,362.13 - -

13 | 3% (FAENE) 7,748.74 4,247.44 -3,501.29 -45.19

(Z) BRTFAREREHIER, WHAPMEEREE. S5 HERKTE
THERMHE, HREER R EFELFERE

AAMI PEAk Y Y [ 5E 5577 1 ZO IR B 50 AMA B 5 J= 2 304
K& AMA. AMC. AMM FAEF= %4 . AAMI BEATF] &5 5 CGRYID A IRA
#]. Advanced Assembly Materials Singapore Pte Ltd.. Advanced Assembly Materials
Bangkok ¥ G DB I M IMAKE, [ BN

1. BEREFYRRE™

ENNAR VP A T B 55 o DR B 7 O AMA IR R S IR 230 s o S ) %
7 SEH B RESY) 9 W, MBI 39 Wl HAbA S EARKIA ) by BB EVE
BRI Ip 2 S P B9 LT I 55 R S 50 o

AMA Fi [ i WSS 5L KPPl 45 R 40 R -

Bfr: NRmMo
i T TRASE HEHE%
s ik Bl | W OREAME | R T R
ey =:siik eSSt ay 401,727,561.02 375,771,990.00 -| 375,771,990.00| 419,062,813.00| 397,683,457.00 432| 5.83
%?’“K‘F RENR 371,145,824.40| 348,138,276.00 -| 348,138,276.00| 389,485,842.00| 370,011,550.00| 4.94| 6.28
Eg;g?%& 30,581,736.62|  27,633,714.00 27,633,714.00|  29,576,971.00|  27,671,907.00| -3.29| 0.14

d BRI G R (M) PERE™ @i T 2022 4, EIHEERMEH AL, #
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B WA — €K, B R ERS AR RO, PP E RS L 2 R D b
R (F) FRE - asrin ER KT 2T IHFE R

(1) PPAl A BB & 7 ik B AR 98

ARG K B R () Sl B, MOR A RRARTR AT VA
JRASVE A2 6 F PP e A I R ) T 2 A AR A s 2 S U ) S A A A T S
BRI e 8w, VARG 5 R @SRRI ROHT R, 28058 s e
YIME 7% R AT

P = E i X o %

Horp, EESN MA@ TSN TR o A A A 9% . B piA
=R, THEARA:

HERN (RSP =@2 TREN (AESBD +aT &I (A EFD
+ BB RA

1D g2 TSN E

PP AR, WA AT A AR ) SRR 5 TS DA &
TR TR TRESE H GRS At O, RIS RS A J 170 700 5 13 A 2 (D
YR L TREGAEIE Y. — SRS IE U B 52 AT AR S B D0 R o B 89
R R BOREE L BTG TR ARSI IR T I — RO IR R E G U R A % T
FEER A IE i BRI N 3 T LR ONE SR S e I W R 2 TR A IE M

2) RT3 B HAth 9% A

RAEARIER, TR AR 2% ) B @i g B g . TR 2R
At 9% TR B PR PR S . ARPHE SR & 5 8 TR LA ZoK-T, 2%
AT AR RS S S hife s ANEE S A P25 18 TR i BE AU S 9%, DS 5 B TR i
BEATHZE L 1o S AR A0 9% o ATYI o LA LR 2

BBRE | BR (F| %R (b
= ﬁ‘i Vi ) N,
PR TREH T | ay | e il
1 @ﬁ$M?@%i{ 1.00%|  1.00%|IAECESIA%E (2016) 504
o FRIEN
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- BBE | FBR (F|HE R
F5| WEABK * &) S &
2 |mpmeyrito ﬁ@% 273%|  258%|BEEKIE. EERHIIH (2002) 10 5
. , SEEFRAER. BT (THE (@&
=] 1l o=
3 ;ﬁ@&ﬁﬁﬁf% 1.61%|  1.52%| LREHEHLS A OCHR 55 W ol o B 1Y) i
B el 5 ) CREHH[20071670 )
4 W LR | @7 T 0.10% SEREFRBHRIT RS BRI
N A .10% 0.09% -
BT FRIEM (2002)1980 =
s RSP Al | #2221 0.05% SEREFRBHRIZRS . ERAERT S
AP .05% 0.05%| _, .. ,» -
" FEIEN JRTH I %(2002)125 =
ﬁa@a%%gﬁi
6 | SATATHERTE | o on 0.13% 0.12%| 1+ ZZ 11 411%(1999)1283 =
- &M
I [ATHAZE N 5.62% 5.36%
WHTTHEA | e e | .
1 | e TCIEE S 20.00 20.00 {%}llﬁﬁﬁ%ﬁ&uﬁ@@ﬂ%%fﬂ&ﬁﬁﬁ EpLik
a0 TR it 4 D)
HAth 9% /Nt 70.00 70.00

3) BE A I E

R HAR A F S E T, 28 E N AT A A [ R AT 18] [V AR 15
Hu0 T 2024 429 H 20 H (ZHOIPAGEEHER 24 H 20 HD A 68k i s F
Sffe VRN 2, DAg 2 TR . i S 3 o S5 RO B4, SR B 42
SHENPIUCR & A . tHE AR

WA= % LRGN CEBO +ATIA R AR S ) (R0 <& B i T
S CIIES TP,

(2) ZBF0E FI4F PR B8 8 T vE R MCHR

PN BREA I JE AR A A AR mIR SR B VAL B R, REAT IR AN
LER b R TN LB S0, EFEA . HER . IKEHESE
AR I A% B 55 e BGIE W SO WS B i B R DR B () TR R i
FlERSE W (R B4 TREEARSE, WA a) XrimE. =ML,
e Al F 8 43 55 8 B R 5 S AR AR SR IR Bk

MRYE G P R, O R FRIAAR AT . 5
TR RS, o A ool DA JR v LR PR B 7 BDOAR, R B8 R R P BRI R Tt
ATIRAN, MBI SCAAT, AEAR. PP A ORI 15 RS MY
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AT S S, FETERINMEN. &, Wit BREM IR,

5 RS IHER N 40 4, ISR (PSS HE TR SS5T
My . wE s T AR A 50 4.

2. BEARE™

AAMI PEAGE I A 0% 2K [ 8 B2 7 128 AMAL AMC. AMM A7
N T R . AAMIEBEAE] L RS 5 GRYID HRA 7] . Advanced Assembly
Materials Singapore Pte Ltd.. Advanced Assembly Materials Bangkok 15 H 45 /b & 73

DA RIP AT, BTN

AMA B IR B AL 45 R a0 T

e WEE (50 WAEE (55 W%
i o gg B B B | EE | B

W

i+ 291,215,970.24 -| 236,682,764.91| 287,764,340.00| 247,819,520.00| -1.19 471

e

% 87,857,222.21 -| 234,818,609.91| 284,631,110.00| 245,310,260.00| -1.12 4.47

R 454 ,867.26 - 303,245.00 442,090.00 384,620.00f -2.81| 26.83
iy

;E%R 2,903,880.77 - 1,560,910.00 2,691,140.00 2,124,640.00f -7.33| 36.12

LA 28 S PP i = 2 i R PR B BT R B B8R 25 T 3 A%
B s ML E PP TR A 32 2SR DR AR A lb SR T IH A IR TP I R A

KPR B A7 i PR

ZEAP S VP DB L SR R D 2R S B8 7 ST SRR A T 37 5 S PN RE I, A A%
£ NG, FEOHLEERIE: PLEhEA SRR BORA FTsE, iR 4E IR
LA R B SARIER, HATHRIT IHERR N FARRERR, PP 3 EHE{E .

HEL 1 095 (B DA a1 T 2 S PR DR BOR BB e B, P 7 i s T i 1 %5
AL TR AT IH A RN TARIZEIR, AT PP A (.

AMC B KRB RS R IR -
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IKmEE O PHEE O BEE%

FHH &K — - - :
JR1E NS #E FiE #E FE | #E
W& AT | 662,327,663.29| 1,095,803.10( 129,108,807.46 | 494,771,980.00| 204,476,480.00| -25.30| 58.38
HLE % | 642,074,580.86| 1,095,803.10| 126,041,493.46| 481,781,170.00| 197,089,020.00| -24.96| 56.37
R4 427,421.17 99,691.00|  422,000.00|  253,500.00 -1.27| 154.29
LT 1% | 19,825,661.26 2,967,623.00| 12,568,810.00| 7,133,960.00| -36.60| 140.39

LA 28 S PP i L = 2 Do R PR B BT R bR, B AL 2R 25 T 3 A%
B ML PE PP IR A 22 2SR DR AR A lb T SR 3T IH A IR TP I R A
KPR A R

ZEAP AR VP A DAL SR R D 2R S 58 7 S SRR TR AW T 37 58 A S, A
2GS, FPEOMFERE; PIEh B RRRERA I, iR ER
LA R B SRIER, HATHRIT IHERR N TARRERR, PP 3 EHE{E .

HL 7 Y S DA M T 2 i R R BOR BT B, +l 7 e T I 0 T o
AV TR AT IH A RN TR EIR, AT PP (I {E

AMM B8 R PR S5 R AR -

WTEE (ET) YHEE (R WEE%
FHH L2 e i ‘ :
JRIE Py HHE RE #{E FAE | #E
wAET| 26,349,029.96 -| 15,912,026.00| 25,517,366.00| 17,212,629.00f -3.16 8.17
PLEs 4| 25,653,570.48 -| 15,687,245.00| 24,835,895.00| 16,925,344.00f -3.19| 7.89
HFik& 695,459.48 224,781.00 681,471.00 287,285.00f -2.01| 27.81

WL B2 SR R VAl Bl LR BOR BB R, B LR B T I A% 1 B
L85 B 4 PPl 8 481 1 32 2 J DR AR Aol TSR 47 TR A RIS T D1 Ak I A DA ) S B
25t A R o

HL 7 Y S PP A T BRI BOR T, L s i A B LT
LA VAl G 10 25 2 D DA A T B2 3T TH AR RS - VP Al IR B A B SR B 2
73 AR
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(1) AMA. AMC & RFE =17 AR I 2
L PlEskgEE SN

EEEN (AEBD =B +a 4+ 2 R S+ 2k S+ AT A e
I+ B8 B AR - B T B R R AT BB
O E A

IR 7 v S U LA A B 3 B B 1 A | R S~
W I T 30 A LA A e T RIS B8 M B A% S5 x5 4 s WD RCR e &
WETWE M KB, FRFEFAC FSER B IhaE. e, RINFS A8 R R
HE W B A

T HBONE FEHLAS A R T R AT PP .
@iz

LA BB AR, R R AR R B TR (R
B BRI RIS, R FHER SR I IR b SRR
FHFHUZ A

R SEA R F:

BAIE AR BRI EN B

@i

BT R P S P VA PR S5 S P A HI K S
IR 5 45 OB B BDRHI A . S MERUTL . B0 53 A /4 0 DA
BRI R AT . *1E R S B, RSk T
.

eSS BV VeV

TR I = A ML X 2 A

@I
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st o AN B R R A B A L AR B SN g R B, K IHHE AR IR B
RSV A B A BB ] s ARG 225 TR ST B aE BBt K
P CBP VRGBS 2 5P RIS S5 90K, 456 B A m ks
SCHYE DL TR -

At St S A 5k
FEA 9 =1L % M B X FRAh B

S ] S oAt 2 A

oAt 2 QLB R B AL B B . AT YRR SOl SPGB TR
BORSE, RARIE LB T s TR A 3 AR E, 45 & A Brise &5 gt AT it

m

A3 S HA B Y (580D =( 4 M B +128 2 B+ 22 R I i B+ ik At 97%) X 50

pati

RITYT S A 9% (AN 5 ) = (L 46 T L+ 2% B+ 2R TR Bl + 2t 27 ) XA

oS

o)

2

AEAD TS

S HAEA A 7 S 0 B RIS AT 0 SRR R RS S T IR T T TRk
S5 DR 3R e LA T, R R e i o N RORAT B A [ AR A 1) [ A A
HlF 2024 4E 9 A 20 H A ST TN R 25, B8 8 AL S8 NI
B,
WA= (BT B A% +38 4 B+ 2 B VAR Bl + Stk 2+ i 01 B 3 A 2
(B D XA T X 8RR % X 1/2

2 W) B TR (A

FRFE (U (2008) 170 5) € T4 [ S s 184 4B Bt e 20 o5 2 e st g e )
(T A T HETFF S VB OAE B A5k A ARy JE 2 ) (U 3 (2016) 36 5) Az (M #5 (2018)
32 ). WEGER Fiss s W B A1 2019 E55 39 SHILE, XA
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EBURIT SR AF LA e B B A NOZ AT BR A R A E L IRINBONWE Y, 12
AR BB FLA Y. AT R A B ISR KRG (A

2) FEAHEE M

R AR ZE T 8 S B LSO IR i a0 hs Bkl 1 R BT &
FIan, 7RISR FARE (poe N RSLANE 2400 B R AT 261 B TE NG5
WERL RS ok, MR O T AT T B B e (Rl ik s d sy (O
Fi (2016) 36 %), (MFL (2018) 32 %), WMEUHH Fidga)R WRAE A 2019
FH 39 SICMHIE, W TR AR AR A, AR A

5 =T B+ 2 B+ R S 2 - TR R (A

R AT (R R A= L 177/1.13 X 13%

O B

RAE AT 718 B e ORISR ERAN D) « (TR S 45
7S Bk}, 2 MR BT 8 1 [R) SR 22 B A5 5 5 1) T 7 0 0 S8 A TR DFA 249
WA BT A% X BN TRV A, BIASRE A 21 IR 25 A% (10 42 590 L AN A I 225 A
s FHERE IR AF PG A B S ik

@7 B

iP5 2001 “F[E 55 Fe 2 294 54 (A N RGN E 2R3 B B AT 24610 1
BHIRME: T E RS NBR =1 BN X 10%. 1% “9IBNESE H H BT
TR A N AR ERIRLR 7 , e B MR =0 B 4+ (1+13%) X 10%.

OB L/ IR P 3%

RS 2250 T 0 1228 2 FH ) A S e BT 52 o IR 98 20 PR et 2 2 A
WA AR, H7s T HATH TR H . AR 2 A (E A A T 5
PRHE R, AT AN R

3) HTixEEEEN
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WG UG E &L (hRMEL) « CROFFERRIM Y 25 3 H i %
B, W PR R H A s, — AR el R AL e TR s dh N %
B, DAESHIEEN M HEE S0

HE N OAEFED =B - AT R G E R

A HRF G B A=01 E A1/1.13 X 13%

J: T RAR AT AN TR

(2) AMM 282K 8 P2 1A% R AR B 7 2

L Pk &EE SN

5 =5 % W B AN+ 4% P+ 2 2 A S+ S S+ T A A L E S+ T &
A

O E M

T B A A ) A B R B IE I X Y s AP T KB 5 A | BGET T 3K
TS UL I ANl HH [RS8 15 25 W B AN RS S 28 A 4 5 s R /DB Be A 1 21 0 B A 1
W, WREEA, FIZRME&IIRE. F2RE, RIS AR B R HEF A 2 W B AN

R I R PG AR VP AL AL BT AE 1 X B SCEOR T s #6 TE M B (VAT) B
e it X IR S5 B (GST)

o

@jé/ N A

«+

CAE B E A Ay dkat, MRIEAT K G e R AR, 18k, fR
B RIS SRR, $AN FIE 2% SR T T B A% P e S s e 2 A

TRz 8 .
BRI E AT
BRI R =R B < PR

@i
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LR ARG B R BRI MG . 2RI E DL 3 A M 5 RE AN
WOk BAL IEAT K i e 2 B SR DL AR o Xt /N T 2 e ) iR
AN RE 2R3

LA R T

AT B =B W B A <2 R I PR

@FLAi 2

N £ /N 75 OB ) LRI AN 2% FE 1 % BE A 2« PRI 2% TR R AR B B
BORE,  ZE G PG A SR S B DL BT A E

kg AW I

St 5= 2 T LA > il B

S Y] S Ho Al B H]

oAl 5% P AE PTAT PR FUR S A VPG B Beih . TRE M AR A, 2RI
B T AE R B TR AR 2 AR v, 455 A B Ve e s EAT 1B

YT S A B Y = (L8 W B +128 2% 9+ 2 B A B+ Atk 977 iy 391 S oA 9%
ik

@1‘(

)

T A

\

S % 7 S B RN AT B S Br E FE S B T I AR . T2
SR F A e L T3, HOR AR 5 4% L5 R 17 30 22 1l A A ) PPk 260 H I 3 58
AN IR H, AR TZ ) SN

Ha A= (B T B AN +18 2% 9+ 22 35 PR S + St 2% + A7 3 e oA 3% D
& PRV T Bk R 2 <12

2) WyiaEEE N

M4 M 3415 B % Amazon. ebay T AT RS Bk, B e VRS 250 H
P&k, HaEadh, eHEE2. kg cEiilmsH—
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R ] X AR R PR I 2 R R IR 55, — IR ek ik P S A 2R, AN
HAb B

XA Z BB R IR LI AR 55 1), A B REIB kP,
Fi: ST WK T Tt T R .
(3) AMA. AMC. AMM % &ZRE =25 % FHERKIHFE

BRI ENAETAEMERLEESH (B LR S 20TM) , 4ia
BRI AR E LR S E

&L LTI IHAERR LPFE FER
HL 2 3-10 4 5-12 4F
LEY/N 10 4F 12 4

T ZIBL A BT A 10 4E 15 4E

HINZS 10 4 12 4

B 10 4E 12 4

R 4% 10 4 10 4
HoAbHL 25 5% 3-10 4 3-15 4F
R 3-10 4 3-20 4F

3. BER™REHFELIFHERE

ZeGFIEI B4R B3 B T AR AL | 1T 37 5 SR AR B Al 22 E R A
FHERFHEM B U E R P E IR B A Sy ERPE RE (DA ALIE A T
e EMMAE R TYPIROLAFAESEYITE R R ARG . SRR G LI BRI R 32
BRREMATTN R TR RMMSRER . S E RO R

MEMEGEEOUE » 2024 F5 =%, HANZRLHEH SR, T
e EANAFE AR K 4.6%, IR 0.9%, A=K, By
ek iase, Brmdr iteb k. EbsJiim, HEEREmEeHS (IMF) 55
PR oA, aspkee it B I R 29E 5, ER NI BB E AR R, &
ORFFRAM E 7735 . B, AAMI [ 5E 537 AMEAE R WA TF R 2R 51 R R4 5k
W AE .
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M RAEE, SIEHEZA EE N iE% ) 0 IDM 1 OSAT S\ 7
PRI 55 Al ST N T PR T Dk IR T EESE
28 Sy I Y AT, 237 i T 3 RO KoK 7 20 5 ERHE SR T S R ) 6252 T . L))
5 SRR R, s WA R I KL . IR it &
REALAR KBS TH A A &, HESDV R ST PRI . 57718
£ AL KRB RHES) MR R R U, BfEsh Rk Sk higiad 1731
FRICKFK, B GPU. CPU ZE K Fr ok, HApm kb Al T il B . Bttt dan
O] 2RISR RS, I, AAMI ] E B AR 7
R BRI AT AE .

MARNVEEARGA G, S5 8 LR 3 B SARAT W R I B e, 2% 7
FERCENTEE, WINET) R TREBON, 53 2023 4 AAMI AR e R
AR R HZ 06T 2024 ARG RIBEAN TR GE. V8 P 4081
RS R FARAT I E TR AR L) 2 RPN, 2024 4F 1-9 H AAMI
PRI Be R 28 OB T o BRI ) DAmibRitE i v, & ol BRI 4%
REME A 7= ks 2 B AT SRR i i, 3B T AAMI IR S5 RE AR
SIE, IR P AT IR A JI3CRE, HES) AAMI IRTHFSEIG K. R
2024 %9 30 H, WM T 52 5% 7 e 1 KB R ih 36 IE TAF b g2t
NEFEM B, #2851 AR ST A5 SN, 2024 45 AMA [ 3 ZE5 7= i
Bt N &7, HEE 2026 Ik RIRRE AR E . B, AAMI ] E B AR AR
W2 BRI S BN AT E .

RlE, AAMI [ 5 5 AFE AL THEIR AR -

= BRREFEEFHEBEMR, RRPEEE. TEMSHEEHRKE
F, AR EBETRORES INE R E, AREAT MR, KL E
HiE, EHBARNFETIE. KEREENE, SEBRIFREITIERKE,
FRRREATELRE, HEEEREE. TURRRL. ARZEEH. ™
MEFMBREE R T BRI B R E RN
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(—) BRKEREHEBEMER, FRFEEE. FENSHEHHKRE
E5, FUTHAEERTRKIEE 0 i R H

1. BRREEE ™I E B R

APl H AV Y BT PA R TE 8 B 4 A U T 3D SR SR AD SR R
ARREILT T BPRR TbscE. BORRTILH B LHRLE 84 T, 4
WA A E R A ST ) T EHOR APREC EE | 26 B et 2 30 S5 AR B AIEOR

2« AUGHETEE . TEMSHEIRKER
(1) RXRHMETEE SIHRKIZER

UIHTSCHTIR , ARG DAV B BRI 57 A5 L FIRL B 7 84 Tl
db A E SR T B AR L ERR. MRBCIE . R E A, RIE
2020 42K H R B E I RA  #ER T AT RSO BN B BRI TE I B
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K& B a7 R R AR

HpL: JiC

R 2020 4EBE | 2021 4R | 2022 4EFE | 2023 4B | 2024 4£1-9 A
C IR VPR IONERT 192,492|  253,687| 276,913 191,081 149,093
1-10 K& FAHRIN 118,308| 159,673 174,159 132,136 99,331
b 61.46% 62.94% 62.89% 69.15% 66.62%
11-20 K% AR 30,832 44,184 52,793 28,893 23,547
=4 16.02% 17.42% 19.06% 15.12% 15.79%
21-30 K& FAHRBN 18,303 21,664 20,979 13,531 10,745
i kb 9.51% 8.54% 7.58% 7.08% 7.21%
31-40 K% FAHRIN 11,734 13,146 10,735 5,571 5,029
i L 6.10% 5.18% 3.88% 2.92% 3.37%
41-50 K% FUAHRIN 4,632 5,653 4,737 2,017 2,208
bk 2.41% 2.23% 1.71% 1.06% 1.48%

SRS I AL, AAMI BT 10 K% BON & HE 2 30k 5 F TRk,
M 61.46%HE T+ 2 66.62%, 11-20 K2 F UK (5 EEAE 15.12%-17.42%30 FEl N 5 50«
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H. 2024 4F 1-9 U 5 EES 2020 IS & EEARIE, 1T 21-50 K% FHON fi e
PIRIB B TS, FRIBEZN 1%-3%. @id0r AAMI 5 BEE I 5
LA a4, B 2020 4E LIk AAMI % RN TT RIS B 2B T A,
i 20 K& I TTHR ETF, 1 21-50 K&/ S EU R BE#S . ET BRI
WSS AR BT, I E AR IR R R VS DT 20 K&, ST
PEAEHEAII AT 50 K& G HA —e %5, BA—e &k,

55 21-50 K FYRNBBIROR, HA2AT WV R0 B 2%, ORORINFrEkRa R
AN R DRI L B B A R AN E 1, 122875 77 50 A0 AT 2k (9 DT R AN S22 3%
PRI, AR % )7 58 R AT EAESR 7 R . SR ER, (O8] 11T 20
KRB IX ISR 2 2% R R R TEE BE 77

2) AAMI B 20 RZE P RREMHEHET 50 REFEH

BN AAMI2020 £ & 2024 4 9 A 30 H & BRI % U ] 3%
HEZ DL 8T, DAY D 42K 4310 AAMI R 50 K2 7 75 D7 SR 3 U HE
LA T RFTR:

NAFRVSR Hr: 2020 84| HA: 2020 EE4 |
ﬁ%‘fﬁﬂﬁ'?ﬁ UHEE | BRI LY | GEME S A iggﬁ;ﬁg
50 Jo PEE (NTHISBNEF | THSBREUENE e

HE FH&E
1-10 K&/ 10 8 1-15
11-20 K& 7 10 3 5 6-40
21-30 K&/ 10 1 4 15-44
31-40 K& 10 1 4 19-112
41-50 K& 10 0 0 27-90

AT CVPART I 2506 B2 PPA R3S H U], AAMI BT 10 K27 5Tk 129 50%[11K

1-50 K%/ 5TRk 140 40%WC N, HLAT 50 K%/ IETEEREK, BFKR
BONFEE . H 2020 RGN £, AAMI KL TR 7 3552 22 FART
JERAPER B RIS, 525 P INHE & P AR R B, Horp 21 %2 50 2% 7 #
BN, SZUE AN RN B R o AR UG 25 BT PR R B % AAMI & (5%
M), FET PP EE R AAMI B SEBRZE P &5 R 50 2 7 90 SR I P4k 0 BB kAT
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kN, EHL AAMI BT 20 K& SRR R RAE NARRESTE R, 5 2020 G0}
BT EEA — e EZR, THMEEEZEREA &R,

(3) EHPETE BBEONTET 50 K27 % B2 P 58 R0l (B I RS M

AU B R AR T B R IR 2 I AT A 8 I e ih 5 e A A b 2
M FEL 5, BT B R g MR EL A 2 B BN B R i i e, BIR AT
B iR TR T R ARANME . RIS T B, e IS B
SET . NAIBHE L BRI B S5 A B U IR, BIOY% R &
KRR AT 2 o B TH S B A AT e I B, FLDUME RN 7 S8 R e ATt
H P RAMKIBLERIG IR, 2P RAMER SR BT AAMIE 21-50 X
2 PO SRR A IE DT, iR AP ER, 2 R RS ES S T
I 20 K% BRI R ATHE, AFAERIIA 21-50 K&/ GBS ELE P
AR HIIE Lo ARIEAESE, FOREAT 21-50 K% T PAVEAEIE, X i 88 il
SCMRTRTHE 10% /e A, 0 3R B P B2 At AE AL 29%, REARFEmaED o BEAh,
RIRAE Gy R TG g i, R 21-50 4425 7 58 RENAVTALTE Bl B AN 200 il B

SRR .

SUPIIARGE (Al 2 TN 2R 8 5 ——BE IR fEL) #1125 (¥ m] R A el A sk
%, G AR R SERMEOE i, WO ERR A %7 R AN FAERAEL S,
R P R RAFAEIRE R O, R AR AT PE ML I 16.2 22 “ . S5 G AN IR IEAli &5
R WFE P RAR R EAFAEALIE G, WA AR BAR T RE, JE TR 2 R 78517
Y EPNEIF=E

25 by AR I AL 1% 7 ok R VG LR AT S B — 5T, AAMI
gk WNTTHR . SR AR H 2020 fERAE—E AL, % B RIET 20 K%
JUSNTTRR S FSE PER T AT 21-50 K& AUHFAE, A IREE R R PG5 S A
20 K& BAEENE, 75— J5ih, LB, PHEVEEIZEONET 50 KA
S FHE R RAA IRAE EH 587 FE Rk Al AR A B 2%. 25 b, 5 21-
50 K% R AN % R A VG BA IE DT, (HATIR DTk IR X B SRR B
WA RN 258 AAMI Z P BERIRON DTk RO VESE B RS, AR TRPPA
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BAHEPERT 20 KRB P NEAR LR IMEVER, AREPHIRAIET 21-50 K%
R ERIER LNV G BAT & B AR

2+ AP 755 RIS B 2R AL TR L

AR ZHE (INTERNATIONAL VALUATION STANDARDS 2017) , X% )™
KRRMTEIE B 7= R R R AT A (. W3V R A B 1 EE 55,

I TCTE B 7 Re g 2 AR LA T B BN m i et , BRI G VA THE &
FIRARME. HEABBWT: (D BRI B B AL S 2 TA
e 7. NSTRIEMERE =k (2) R TS FEIER,
EIZTAR . BB NIRRT L& B UHI ER AR, RISATCTE B =y K (1
Blkas: () LI B P KRR ot EIHE A, IR R &R
AU R TIL, HIUEE % R R E .

PR AME=F T R AU ik E

BV RN N SRR 2 =2 F R RN EBIT X (1-T) -HAh £ & % r=
X TR 25 %

P——F Al 2 7 R R G 1R
K——"%¢ ) 5% 2 0 R A &k 4 D R 36
Ri——% P R R0 RESE | A B A A
r——% PR R ILE
N——"% F R R I 2 ST IR
i——% P R R AT

P22 ARG FEAN o W A TR 3 ER , BAR A ESRA T Multi-Period-Excess-
Earnings Method ( “MEEM” )&% /7 5k RFEATVEAS, RIHCRA B AW R IE 1T
PPt

ARG T 155 AR VA IR DAt 7R B — 8k
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3. AUSHESH S RTIR PP AR AL B 5L

AU 2 ) R AV IS HCS BRI 22 5706 i R

FESH TR RS VN §
3¢ A7 10 K& 15 4F, 11 % 50 K%
i 2 2 PR 10 4 12 4E
‘ . .| 2025~2029 F LM E A K A
3 & | B %. 11- T . )
- ' P 5 AT I K2R 2.00%
CRERLE 16.5% 22%
Hia T4 mReE 0.57% 0.97%
[i] 72 7% 7 Al R 0.70% 0.83%
SR
AR E?g;*ﬁ 0.25% 2.34%
VAL o IR s 0.55% 0.13%
HoAth %877 A i R - 0.27%
PR BRI, WESAEIR G R R E | R, UGS EPR S RN N
20% 0%
Yoz 15% 16.15%

RRPAG RIS G A E R 2 Sl E . b, (D RIEb xS
A 10 SR% A1 11-50 K% /7 3 BMER TR AR IR, AR T = SR R IMHHAE
NET 20 KT, SEIRA T RIKHFANRIRT 10 K2 Y2 4E R A 11-50 K% i as
IR, BA—Emal k. (2) ARRIEAMRYE TECHCET. Tech Search
Intermational, Inc. 1 SEMI ZEHLF TN 2023-2028 4Bk 5| RHELE T 45 2
H KR CAGR=5.60%} JF A ML 55 H S NBEAT T, FHFELAT 20 K% 2022
L 2023 4FE. 2024 4F 1-9 HESONE i EEX 2 P Ok SO RSN BEAT TN, e
1E 2029 FJEfa T RasE, WA IS A K FR L) 29008 I T AT TIN 2.37%,
HA#EME.  (3) X/ i B O 4 S 8 E 18 AR R [ e 557 [l
By N 7GR Il 6 S P Wl s A AR — 5, MR A b R B RO R B H Ak &
B TR AR S B AR VT Al A RT COPPAG SRS % 55 7= 2 e Sk
NISECA], 256 % & 07 (B JE DTRR X 3 IR R AT . (4 fRER
ERMNSHEBEALZARE. O TR ABARIE TN %= B R VU1,
BARGOT
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OLEERFTTH, RREFEBFRIE 22%, ~HT AAMI FET P52
WISERRERL, R 7 E Rk s EERE, SR, BN R 2F
M RICEUER . AAMI S RIERER S H, BRI 1 2025-2029 4 43
R, R b () AV TS B SR B R 22% A N TR B R 22 BB . &
VAR 5 BT VPAG 145 58 B R I 0 AIOW 2 S BUR AT Al it RSBl BUE
PR N T KR AAMIE &3 X N G548 7 AR T — 8 AR

QI BLATTHE, AXITIRMA P LG HLE AAMI FrALAT ML 17 37 R S
AAMI TCTEBE P IRRHE RS, Sl 16.15%, ARVl 5 AT PFAL 0 T4 31
R EIEHEAR—F, ¥R WACC 15, FrilZeng = T ik 15%0 3 2R
ENREE ARV AR A ¢

@FEWF I, AR AAMI 25 7 2FREOUR R, AT 10 K&K P RERE
B —F LAl IR 10%, Z 15 FFUR s 14 RN 2RO 3R AE H ) 20%; 11-50 K
% PR AT — A R 15%, 2 10 RIS HA S SR s o SR v H 1 20%.
AUVl 32 FES B 5 N T 7 PP A DU T AR TG T 98 7 S 9 () — M Ak B
2 BRE N RR BRI R, RIS R Rl 0%, B R, A&
PO T 32 R IV 5 71 5 AT b ) b A TG B8 7 S R T ROV R —
SE R EEME, MISCRBITE WA S )« () /3. B AR B FE . K &
AR,

@FARITCIE B 7= R 27 T, 15 BR85S % PO M BR R TO T 92 7 1)
AR E LR E, S8 E 5 N8 AU R B AR T % 72 [l 4R %
2.34%= T T IR 0.25% - H R B L TIE B - A E G K T 5. AAMI 7E N AMSPT
FIE G KRBT EEAR R, W& 2% RIS AT EEA 2 T 0 AR 2R
JHREAE 4,000-5,000 5 AR . AAMI 54 LR B RiEse 2 84 11, Hasid #2
R AMA T SEEHHEAR KRR & BB R T2 KRB EFZO TS
B, BREL G w55 K SRR R 3Tt AAMI 28 BRI ) 4F |
10505 SRR, WSCHE AAMI HRETOIE B MR e fh, BARVE AR S —
e (=) 13+ ARVRITAb A 35 AT VR MRG0 (0 SR IR o AR VA SR FH e R T

6-2-151



BRI R 2.34% E EARYE BARRICIL B~ I FZ R 3% FHIBLUE#E, 1K
NP B IR 5 AR VE WASES —iml e () 120 WO\ 7 BRI E AR L kHE &
AEE,

BT FIRIIHT, S EOH AN 2 5 A% 0 S50 3 2 R R TOIE = 4R 2
AR S B, QAR AR VAR B AR TR B = 22 2.34% 8 4 i X 0.25%,
WUBEAEL I 2 P Ok R A Tl 38,900.00 Jiut, T 4miffli{H 24,400.00 /57,
HET% P R ARMKINE 31,350.24 Ji70, AfE 2% 51 F 2R R BoR KT %
FEAE R B R o % 7 O R FEB AU VE AT VRN I, Jeth B 25 ]
e, BB TG R, R I TE T 587 MR BR B AR JE T TR 527 1 [l 4
JE TR PR AT B 3 S B P Ok R IR . AAMI TENL S5 R AR R R 2
BPRESE THRE PP SEERM S RREDR, e B &
BOUE G A Re KRB, AAMI KT LA 2 % /1 B 7 B DL E =
BOUE IR R AAH DGR L, HARB TR B = 5% 1 KRR ILHESLI T AAMI )
AFEPME . AAMIBEARTETE B8 7= (I a6 5T Bk AT RBHAE BT T, (ARSI
7 1A 3 BRI S B A T R A W AR A R TR [ k8 B R S, DR LR A 1Y
R R TTER IR A BT .

Zi b, ARV R P SR RN S S B RV I 22 3 BT S 2
(=) BHRRRISRBN AT E KR, K8 L%
1. B RAMEREN KRR KR AT KR & 2

TE B 7 Bt 2 RS AL 2 2 B SRTE L 577 L & R R AL N T B
[t € 537 LA R e 18 B e A R 3R AR R T - AAMI i AL = S A AT Mk e sh 1
o, BIRMAC R A A SARAT WAL T I AT R, ekl AT
Mk 2000 ST 1000 12375280 BT 3 2024 ££4) 6,000 145200, {EAEK
WA, PRI AL BB R VERFAE o A7 M S S S BT S D5 R
42, B R ICIEAERR I W A R VeSS, RAR A RIRTET 20 K% 7804
SRR A, 85 HEs AR A KIMRE R EERR, ki EEaSs T LS
B e IX S 70 A8 E 25 7 R AR MK 7 SRAZA AT, R AR PP A 2 25 A LA T30
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I ER 5] LRAE SR T A B U B A KR, 12— 32 G AR 2 7 S8 R AR SRR
NG IEAT TN o

H AR 2 7] AAMI N S ER AT 00 5] ZRHESR AR 7, 47143 A I T 2 0T #a i),
FOS NI A B AT BE A i TAT M3 K1, AR IRRAG R AT ML P2 B S
# (CAGR 5.60%) BEATHUN, AR 1 AEAMV B A B R O 71 5 13 I iR
e, WATRIM AT . RN TR S B 78 70, BB — E HOTE TR

2. AR ISR IS REREGE

TP R H AMA BRI ) 287 22 7 S w3 R, A RF
Al R PR IR N BT 2 L) AR AT RN IO RE I o X T R R B B = B
EBIT T, Z25 1Pl uE H A &7 7 5 KAWL 55 454, 36T Hhn A @l i
20 K757 Py SESARISON o5 B BRI, 1A 9 T o U AF REAT TN . iR 4 TECHCET .
Tech Search Intermational, Inc. 1 SEMI S T (] 2023-2028 4 4> 3k 5] L HESE
M FER R G KF CAGR=5.60%%] JE A7 V55 IS SN HEAT T, JFHCHT 20 K
12022 £, 2023 £E. 2024 4F 1-9 H IO o LEXE R P 2 R0t RN HEAT T
MW, 720 K& K5 HARA R AAMI SRR 20 4.

TG RS EBIT TE ML

B ARG

By =] 128_21‘;? 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 20284F | 2029 4F | 2030 £

BPRAWAN | 41,022.64 (173,279.63|182,983.28|193,230.35(204,051.25|215,478.12 | 215,478.12

EBITX(1-T) 3,392.47 | 14,329.78 | 15,132.25 | 15,979.65 | 16,874.51 | 17,819.49 | 17,819.49

TIRRY%-ELL TN | 98.98% | 93.88% | 85.71% | 77.55% | 69.39% | 61.22% | 53.06%

FEUG EBITX (1-T)| 3,357.85 | 13,452.45 | 12,970.50 | 12,392.38 | 11,708.85 | 10,909.89 | 9,455.24
W H 2031 4F | 20324F | 20334F | 20344 | 20354F | 2036 4F
BRPRARWAN  |215,478.12|215,478.12|215,478.12|215,478.12|215,478.12|215,478.12
EBIT>(1-T) 17,819.49 | 17,819.49 | 17,819.49 | 17,819.49 | 17,819.49 | 17,819.49
TIMER%-HLTEI | 44.90% | 36.73% | 28.57% | 20.41% | 12.24% | 4.08%
RS EBITX (1-T)| 8,000.59 | 6,545.93 | 5,091.28 | 3,636.63 | 2,181.98 | 727.33

AAMI B Wt S 5 RN M BTG [BIE 5™ B is R 55 & WUH ML
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e BT A BRI BAFE LB, ARAMEL 65/ K2 518
BB RN R B B B S T R P Ok AR s B, RS SLnR

Bfr: NIRRT
| 2021425'; 10-1 o005 4 2026 4 2027 4 2028 4 2029 4 2030 4¢
EIB R &R 394.31 1579.71| 1523.11| 1,455.22| 1,374.96| 1,281.14| 1,110.32
I 7 7 [l 4 335,51 1,344.15| 1,29599| 1,238.23| 1,169.93| 1,090.10| 944.75
PNAL 2 A 51.90 207.91 200.47 191.53 180.97 168.62 146.14
Fofth 7= m1 4% 109.58 439.01 423.28 404.42 382.11 356.04 308.57
&*%3‘;;2 #rH 950.13 3,806.49| 3,670.12| 3,506.54| 3,313.13| 3,087.05| 2,675.45
EPRRLIR 1,841.43 | 7,377.28| 7,112.98| 6,795.94| 6,421.09| 5,982.95| 5,185.22
fi 4 £ i
FEATA 2 R 4 TR 1,516.42 | 6,075.17| 5,857.52| 5,596.44| 5,287.75| 4,926.94| 4,270.02
BiH 20314 | 20324 | 20334 | 20344 | 20354 | 20364
eSS EIE 939.50 768.68 597.86 427.05 256.23 85.41
[ 7 W 7= [l 4 799.41 654.06 508.71 363.37 218.02 72.67
NP1 8 A E 17 123.65 101.17 78.69 56.21 33.72 11.24
Hofth B 7= [14R 261.09 213.62 166.15 118.68 71.21 23.74
%;%7&%3?;2 B H 2,263.84 | 1,852.23| 1,440.63| 1,029.02| 617.41 205.80
g’?f;;ﬁfﬁﬁ 4,387.49 | 3589.77| 2,792.04| 1,994.32| 1,19659| 398.86
FEA B B4 iR 3,613.09 | 2956.17| 2,299.24| 1,642.31| 985.39 328.46

AAMI FESCRBTA « gy AT 20 77 il 2 N Y 1 <57 T8 55 T PP A A B

R RIE, R 2022 EETETE SRR T Chm bR 1, TR SRR IR
ARHAEE, B4 mRS % T m T St B m ™ i, 23T 7 AAMI iR
S Re JIRIIREG T, I HhHT & P R T 5 G R SCRE, R85 BE S A b A7l i)
WA, HTEEZEERH TE=Z70MMNEK T ENE KR
CAGR=5.60%#H TIN5, HA @&, f£3ER L, AAMI BT 20 K%/
Biyarmai, HS AAMI G S1ERRIGE . IS St
Fasg, DNICRFIRT 20 K%/ 2022 4F. 2023 4E. 2024 4F 1-9 A SN &5 ELxt
B IR FN RN HEAT TINAR B — 5 A B . 7E 2 5% B A SISO ) T
fifi b, 25 RE— MREIREE, FRHIIRZ S O RS FAM B = (0 [ 4R 5 T A5 L T
AT AR AR o FC P R . At B2 7 [ 4R 26 55 S A B DA REE = 1)
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“OCD) 1By ARG S ES BT IRPPAG AR IS DL
M. AV ZEREFAEER R
(—) BERF
BEXT BRI, ML S5 R JEAT 1 L M A R

1. BRSO AR . IKEHEMSEBRR LA, PO e KB i 32
SR 58 BE A

2. ARG G 1 BOBUE BERE, ARTE B VPO FARR, X BBt
BEAT I A 5

3. MRYEMEE B G IKSFTERE, WAV IR BRI SRV A B AR BEAT H
XoF 1 2 IR SE B R DL T N LA ER AL SR o R PPl Y0 Rl A ) 8 6 R P AT A% 2
MPEE, WA g RN, HEWE SR ANERESE, B

4, REEREFDCAI. B, Gk, @FmAR. EHER IKmiE
BB 5 R BUIEBISCE s WP & B @b R R M TR G R S K

e (PO FAS. TR AR S P SR A B

>

%
E::)
5. RBUMZ AT HEFSEBUE SO, 8 E SRR BUR S5 7 R IE RE

Hthe VRBORSEEE. NS 5 EE 5 S

6 SRILAAMI P SLEE R0 20 FRON BCENL A 5580, 1 g 28R P i
EYEEIR, 2 BRSO LR E LA

7+ HTATELSRG, AT AT MR A H AT VA TSV L PP i
T RS H S AR X E T

(2) ZERR
Zefzd, ML S5 R A |

1. AAMI )% 7 A R P BERNETEML, KRB B2 & 7 7] 4k
DAt 19 B DAt R 3R AR i LU B8 R AR AL 2512 ] RO 1 5 587 S B 32 20

6-2-155



AMA 1B R85 % AMA. AMC. AMM 4234, BRERY . H&ARE
PR A Y R A B E 4, ZPrEHERS S (R k535
FMY FEEEERFEIE, Mo E B P A RSB A ;

2. ARVHEBARERTIL 57 LRI L AIER 84 I K AR EAIEAR, AKX
PHEFRETIE BN T BOT. ME2 AHRHEFIRLEE 7 AR B ™
PP R I WON 73 ik o BT ORPPAT R F B B, P IRPPAT 7 SR R A SR i &%
P AR LA, AR BRSO 5 7 e IS O AT PP A IR 22 2 Aoy & 2
P AR AE AL AT R MBS 0 3 2R A PP X BRI B AT 1 E8
W, S LERNKRE, SR B BRI 5 vtk 52 =, H AAMI
ZUE AT P8, R0 Sa g JIIE0R, SO AAMI BORETEIE BT R e et &
VAR SR e R kT B & B

3v ARE IR R VA AT R B 2 i DR Al 0 B H R (B VS
KA AL, ARV 2 5% B I VR Ak 4 I8 2o U SR PE B e H ST, I
BT ENEAT S EEE. SRR, ORI T AT 20 K&, #RAME 4
Fa s HEA ARG 5 A (R B 3 5 0 AR AE B AL s AR VA A 1 % 7
KAV 2022 45, 2023 4. 2024 4 1-9 H LN S EEHT 20 I, BTIKIE
VS 9T 10 K% 11 £ 50 KRZ /7, P Rp-fili Rk AR a vt L2
FIRFR, ROV 6 R S BT DOPAE I 22 5 B A B AL
R IV TN % 00 H e A L ik B S M.

B\ XTEEFELTHESHA

EARSBHE: (1) REHA, AMI BEIBRASHIR 313,022.72 /5
7T.220, 530. 39 J3 71 182, 387. 37 5 7T, 2023 S E W KU [FEL T8 30. 79%,
FEZFHERNEARULFSETI ARRERM, 2024 £1-9 A, 5T
TUEEFENBRBE, ANl TELZEMEREIFER; (2) AMI BEHS
RESEMFERMER, FERANFRYNTREFRERZPEECE, EF3
AESBEFARMMKER, BEHAN A BATEXRETIESE, SEE&EH
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EHLE2 A 17. 58%, 20. 49%F0 18.83%; (3) HirAREEE~MHESIKIE
R, BTEX—MaRITHRAX S, FERAETFZRCLOAERIHRHY
BHERIRERTHIALN;  (4) AAMI R ER TR 5| RIESR =@M 2023 £
BELEH, 2024 5 1-9 BB TR, FRMERIITEZ T HFTAERELM
TR AR REm; 6) BEERBEANBRARREHNNEAERZ
—RERZSXS, BEMEEEES AMMI 5. 30%EHEH, SXXSREE
MR A LT ARRE, BRBRLGITFET 5%

EQRNE: (1) BIEQR 2024 £F AR EMEFHLE W SSEIELR,
FILLZERER, HEERELE, ERHACREAER, 2024 £ 1-9 A5(%
R~ N TRENREEARNERDES, STIEHRE—H; (2) K&
FE/ARFERALBNIAETR,,. HENAZMHEEHT; TRPRNFER
ANEE, FFESFERANEFRE, AX"REFESTFENENRESE
FEBRAERKER; ) BRFEQFASILERNREZEABIIARR, SE&RY
ERE—H, BWAHABRERSHFSITLMRE, EE—RIT; SRANFEER
miudyE, FERA TEFIABRSRAERAREN—KRHEER, SHFEX
REXBBNFNRERRTER; (1) BENESBERARLSAENITIE,
EHEANR BFRARNERMERE, NRIBURESRUFEAREESF, NREIG
AL RHEENERNER . BENEEERNS B HHEN TR, BfFA
A EENENEFNRSRX~mEMEPRILEBRFR.

FRIMEBEMSITEH X RABER, HRENEFAMBA#Z
EigiE.

EH:

—. H#AF 2024 £EURENEFERLEVSLINFRL. FALHESF

O, WEEKIERSE, —EHAAREFZLR, 2024 4 1-9 A 51 LRIER™ T
TR RE RARRE RS, S5TLARR—RE—B

(—) BIATF 2024 £ELURBENFRENEEWSLIFRL. R
B, WEEFERSE, REHACREITER

6-2-157



HAR AR 2024 24D VR & E Gl o . [ B ARl 1 50 B Ak
/I

R JIIG
A 2024 £EFE 2024 SRV
ERILIN 248,621.11 66,233.74
BNV TR A2 ) 12.74% 35.00%
A BEFF 5,518.84 1,859.75
VI BEF R [F] A2 3 173.51% M5 Fe

B ERATAL, HARA T 2024 44F LUR SR DU ZR R 1 E PIRN AN BEG R 2
SIS BT, FEER RS2 TR AR A PTG, 2024 A
2024 FEEPUZR LR 51 RAMEZR B4 & 20 0l Al EE BT 11.31%A0 11.00%, HARA R4
NGRS SR . 2025 45 4 H 30 H AAMI fEFiT &1 583 HTE
JG, #2024 412 A 31 HEEFITH 40.6 FH JIE0HK 43.6%, #2025 43 A
31 HEEFITH 51.6 B /i Enit—b K.

A 2025 4 4 H 30 H, HFRA T 2024 G NS 3 J5 B Rs vl B A 4
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HIRF: THEH AR A A TSI, TR AR S S T BRI
ERER: THEEENES BREA RS SRR AR SGR I Kol %5
REMES

4. KA HARAE G ZHESR B BRI TIA 2 B 5 & H—2, SaFT
b a] B2 ®] A THE B EEAT RS B

5. T HbrA RS w B RN A IR, X B AR =] E
W55 E . HERTTA WSMA Tt NFRAT VIR, RN R PRI B AR 2
) 5 A R U DR A SN B A (0 N A R A LT, B8 12 1 A5 BT, IFXE
5 2 B U SR AN A O SR B ] AT I K, A% H AR ] o A
R BB N BRI 1R P S 42 1 5 75 49 21048 AT 5

6. A PEE R A SO, DIROFRUSE E OB U SO, T RE E ol
5 HRAFNSS SRR, B B b2 = 0 SRR, AR EGE R
Llb G5 FARGAVESE; SR A Ja 38 & R 1) H A 2 =) R W Edis I B 5 i Fefs
Ot s HTUL R

7. Sie Hbnam SR, b B bs 2 w6 R B R R R
FoAt 2 P R BB L

8 EEXTE AN HIARZ A, MOZI SRR R A, EVT . RIESE
REINE LR EIEH T A, AR AR

(1D S UGRIEIAR R N S % &

D TEERA R SUGRIEA RIS A BRI, X B AR 78 AT
B SE . HEMDSTN W SE st NS AT VIR, 1 B b2 "R AAT L
R S GG A BB 2 R DA S o5 TG B 1) i, R BURE A BEAT 27 4T
MK, VPO H AR 7] SRS N A R B TR, B E SR AR B AT
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2) X UGB SRB PR S AT HII, E B s w5k

IR A B 2] A2

K/%l;

(2) PAFNBRZ A

A RAINAT

1) SRIE bR 7 5% 0 20T 1 R B A TR TR 2, 7% P B A
ST R BUR S RL G 2 46 B 5 46 1, 0% B RO BB T 4 £

Mg THAE I R

2) it ARSI AR A F S SRR EIT R, KR idkE
Es RO SCRAEBORE, PPAT H AR 2 75 75 F M Al 2 T v D ) SR A A

Ao

(3) EEE R UEMI TR A5 0L

D EEZ R RIER O

Xt F R 2w b 30 A 2 B R USCN R A A R S SO AR AR BEAT R,
W ECSEE . HEmR PR e RS, BRSO T

AT St

mA AR 2024 4E P 2023 4EFE
ERIZCON A 248,621.11 220,530.39
A ON AR B 207,181.94 181,110.56
[ B A I\ 4 i C 207,181.94 171,489.53
R R A D=B/A 83.33% 82.12%
[ By L 451 E=C/A 83.33% 77.76%

A AR 20244E 12 A 31 H | 2023412 A 31 H
ISR R A 55,618.86 37,703.80
IR ST K K R 42 20 B 45,658.82 32,612.26
[ BRff A <6 0 C 45,658.82 31,677.72
R ok LA D=B/A 82.09% 86.50%
ERERY E=C/A 82.09% 84.02%

H1 B2 AT DL, X6 b 2 w4t 3T P 32 28 P WO S 2B A AR MUK A

F BRIE XY WA B] 1R

BEXT 0] R ANAT A BRAIE, ANE IV 55 BT P0AT T a0 SRR AR
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COFRER L 4 RS 2[5 AR 2 ) 0 4 2 5 1522, 7
PRI, 20025 53 V-3 R 3 R R 25 25 5 VB 45 S0 o4 0 80T

L5 BSOSO IEBORE, DRSS 2

@£ A RECE B 7 5 %% 17 5 IR, SRe ka7
FRAY A 5% P T . R AR S SR VR,

2) EERRTIREO

ORI BARA TG E T2 2T T Sy, 7 RIEASI. 15 F
FRATIIEIET S FEAMENE, SREBIR. 5 0 AT IR R

s

@UIRE AL 5 WU AT BN B IS DL T

HHE AR 2024 SEF 2023 £
VRE I HE (D) A 34.00 34.00
VIRE oy a8 (Ji78) B 150,307.44 147,515.65
Bl (7o) C 248,621.11 220,530.39
VIRE A8 Ty i i BN EE D=B/C 60.46% 66.89%

I ERPUARE D HE N BT,
3) PRIEAMVIR SR G 1% & LB D

+
Zha

A E N B LB I

R RRUE VTR PG OL, RN, AR w8l e BRI A 5

IH AR 2024 SEFE | 2023 FFE
(7] B BT R B2 A Gyt (J370) A 209,322.95 | 195,280.64
Bl oo B 248,621.11 | 220,530.39
[ By BT TR 75 A8 S 4 i ED IR EE A5 C=A/B 84.19% 88.55%

(4) ENMPSONELSEPE L HERRPE R HAb AR A G

D SEAPATAI, e E A AR A" 55 P R EIT R KR,
MKAEUE . B S SCRFIEBORE, AU SR . HERR
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2) SPURAPATEOEPENNR, wids = iR H Al il sk RN 5, R
A, RZAEKAEIE . BN S R RE, BRI Bk T At
HATE] 5

3) X HARAF PN G PAT Wt BT, b B IR B 1)
B, TR AR T UL B E 5

4 UEHbR A TR G HIN B E BRI, ot BRI RS R

=3

5) LKA H AR w4 A ARAT K I 5 SO sk L e
BT TR A

ol

(=) AR

L%, S S5 A A

1. HFraw] 2024 24 DL AR YR FE 2B b Gt m] be B 3 b, JH S Bk R
4, HIARAERITHER . H bR w) SCEUSON I S 8 5 S T A, 2024 4
1-9 7 AAMI #5877 il o 2 2023 4R P AEAT VA AL I IR TT B, A s A 0
BA, HRT 2024 4 1-9 AWM. 2024 4B, 285 FAT LR ELT
FE 36 g, B AR w51 RHESL = @A ks 2L F2 IS, 517 85— 5

2. WA, Bbsaml o g R B B R B R T A
BT IR R, DL S E SRR R . Ao rl s &
PRI ETTER (5 FHIE O ST UL Ol BERE DA SR N 2K, DA P
HISEPRTE R, #iE 2 SR B SR 3T 5 BRER B dh TAE dhAIE
BRI AR A B U A, AR IR SE T8 i B U 2 7 7 SR A P ar B AR LA
Sb, B mlwmBEMAEE SR N M AFAEES, FERAS R ERAN
dh B RA AT AT . 77 8 BRI R 52 T R AR B AN AT ORI, i 30
WA E AR AT 5 BRI R 22 5 B R 7 W S M 22 5 A ) S M 22 R S A, 22 5%
JR R BAT A B

3. Hbr w5l SHE SR BRSNS R 5 & FZE — 2L NN
FEEATMAR B I T3 A — BThAT s HAn A m] ar Bl & 0 U dh 5 1R 40t
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A5 R AR A 18— R T ] B AN — A T, B A WSO\ REA MR A S s 5 i (1]
TN )2 VAR, ) ) R B L % B s 5 B A A DG RN B AR DG Y
P B A 4 HAS B 20T

4. WEMABL B AFRIIRESENE 22— ARBR2FKHKE
FEINSRIE & ORI EE B AR R, BE 2P iR B S PN BE RS E PR %
Sk, FESEER A W B B NB A KOl 55 R S ARS8 HAt A 28 22 4k
I B Tl RN R BN EE T H AR 2 7] B B B R B AN, SR H bR 2 w7 i A 3
RERIEAFBREBACEARSF — 51k, RIW5S B SRS ILECYE; Hisam i
B BAR SRS i b A LA AR g 22 5, B fetk.

5+ MLV S5 R AR B 2 U O H AR w B R AT T RIE. ETE
DLERERRF, AN H A mE W B Bt dEm A g 5k

B XTHEAFRBMSRA

ERREGBEE: (1) REMA, AMI RB2EF 575 217,106. 96 T
130, 944. 55 77 JLHN 145, 273. 18 /i T, RIGBMBRIBKNMEERH B TEI, H
b EEFEHRRB AN IFIR, 8 AAMI2023 FEFEREEHT TEE AR ;
(2) EHAAN, HEBRS|LERREFIRETR A 86. 81%. 51. 83%F 63. 50%,
MBS | RAEZL A REFI A TS B K 82. 90%. 41. 67%H 51. 11%, BIATS 2023 &
AR AAMI FREFIFRBMTHE; (3) BHRARREEARMREERANHIRE
R, BRI EMMZS I E R R AR EHRER.

BOREE: (1) 54 2023 FXEFEMRHRBUME~GRYE, S5
2023 FRMBBAETBHAEY; (2) BEhoWBEEQARC ARG~
BERVHILTENE, RRFETEIRHOERL, BXETRERREERENL; x
EERIITIE, ST ARREMTEBETIWARLMHER; (3) RRMHEMMZIZ)
TR, €81 G, TEVSHRAPEIREBRAPAKNEELE
AAMRER.
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IEM M SR MSHITREH X RAHER, HRERBMENEH
BEE.

ER:
—. &5 2023 EFEFEME ARG LG HEE, 247 2023 FREE
PKIETERAEME

2021 4FA1 2022 4, A FARAT SRS, 2 SRS ARG 0 A
BRI, 2 1 5l ZHESE A AR RAT ML I K IER B AR =] P A
AT BRI RIEAE SN, B A F] 2022 4 EARR I A A R
BKCTEIEE .. BEEMIW AN MM, AR w 2023 1T s, SR
FUEAT R R E B, 3E B 1 A RER I A

2022-2023 4F, Hbr ) 5l HESL = B A S 2R 5P RER AR S5 L F

$"Tj:: ﬁ%\ ﬁfﬁ

i H 2023 ££ 2022 4 2023 AR F L]
S RIER B 21,740.46 35,788.66 -39.25%
JEARER I B 130,944.55 217,106.96 -39.69%
A R ey 53,344.23 97,387.74 -45.22%
Bt JE K 39,195.52 67,572.30 -41.99%
A i R 9,988.51 11,565.53 -13.64%
BB LR i 5,292.76 7,587.49 -30.24%
TR 30 3,400.44 3,826.29 -11.13%
JBZ s SR A 2,825.73 3,950.18 -28.47%
FA J5URA BRI 16,897.36 25,217.42 -32.99%

BRI, 2023 4 H s w EARERIE B8 5] SHES ™ AR S H] 5%
o B4R IRARIZE R, o L e v B SRR R Bt < SRR A e e A,
LR 2022 4F H bR F) AT W5 R RS I R KR T A e Y 32 SR AR R AR KF
2023 32 R N RS2 HIEL 1A 5 IR RHRAT & DLORAIE 2 A7 Ak T e K
P, BEI T B EA BRI B — 20 R R

2023 4, HArAF EEFEMEEFCRIEE . A= B E A EA SRR
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b gE| %wgﬁﬁ KIGH & YRHEE %Xzﬁﬁ
WM (T30 1,776,173 6,150,465 6,999,346 927,291
HEER-ETEEE GD 5,903 215,537 217,454 3,986
REeRmE-TEER (T 1,607 51,007 51,355 1,259
& EE-AK FH 315 4,084 4,158 241

N ERFR, 2022 SRR DR EHCE ST AN N T, 21mlEtA
FPEAF S, 2023 4 H AR F AR AN 51 <5 8 S8 S A4 RER I B IR T 2 4 287 40
PSR, IR PEAFA TR

Zr EpTid, 2023 [ bR~ w4 AR EA R OR T, [FI AR T 32 25
MR ZEAEACT, P ECEE FEMRER I HUCE N, BAT &2

= BT B AT AR AT R, REFE R
RIHIEOL, MREFRERBFERMERNE; MR, 22 F =M=
BT ARTAKIHERE

(—) BT BIn AT AR AFIE R RH LI, REFE™ R
HREEL, HREFREREFERENS

H 2020 4 AAMI MOZIEE LISk, MRS HILUR I~ RERZ IR, SE 47 it iR
HHUB AN R 7, JCH R & AUk 2% 7 2R 5 ZHE S (it B i 2 A1 7 2 1
P Re R DLRIEE SiAe 8 LR, AAMI [ 2021 SEHF G H @I )~ AMA, HT
2022 EHNFEEIFIHBATAE P RIE, 477 L) A EFEBTE S HRINFA
HiRE, 7£ AMA WIUH AR T, 27 HeTEN AMA B L) BEoR %
W RO FUEAR. BRI EEAT B, &) S AMA
A JA B BARRURE AL 1) 5] SRAE AL 7= B0 R 5 NTRAR , 8 e 5 2R HE AL
M NJEIAA 0.5-1 45, IRERGILHELREM NN 12 48, SI4RHELE ™0 S
AR SR 05, % 7 R A 5 R o — P B AT H R R P IR 5
NIRFE, BB BMESR 5E A P L BE BAIE 5N JE A et N B P4 5 I B

AAMI FRARTEAR 2022 55K 4 DRI S ARAT ML T AT B 3 805 7 8 b
PG IARIFE, 4% B 5] AR QAT LRI R S AR, 2024 F AMA HE 2
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e b R N, HESE 2026 FEIA BIARE AU B B 2025 3 ) 31 H,
AMA C 5T T AAMI 80% LA EWAANHIZ S T RaE & 1E, AMA sEiitt=
AR SRS 400 A, HA 600 RANFESEHS IESE SN . KR
VR TRRIR . B0 A5 T U L AR P PR R R DA R Sk A A A AR, RN L
J IR REREIZ 1S DU, AAMI BEAA = R R F 204 8] 9 IR KT, AAMI B 44
AFLEF= e R BIIE O, AR = 1 A AN AETE IR AR . BRI R

1. AAMI BIrF=Re R F 2215 00 & 7= RE IR

2022-2024 4E, AAMI & L) BIFZRe R R BT

LRSI S
2022 4F 2023 4F 2024 4E
BH = RER =R P REA
b = B B =N [ b =N 3
IEEE | PR B % FERE | PR % ERE | R Y
MWHE | 333.2| 307.1| 92.2% | 308.2| 1869 | 60.6% | 303.3| 222.6| 73.4%
AMC
CRYID Wzl | 166 | 122 | 73.9% 16.6 10.2 | 61.5% 16.6 14.0 | 84.3%
AMA | #HE | 209 | 03| 15%| 543 10| 18%| 543 6.7 | 12.3%
CBRMD b1 % 4.1 09| 216% | 125 0.3 2.3% 12.5 0.9 7.4%
AMM WE 0.07
(53R
) bzl | 403 | 37.4| 928% | 41.9| 191 | 456% | 41.9| 22.05| 52.7%
s M | 354.1 | 3074 | 86.8% | 362.5| 187.9| 51.8% | 357.6 | 229.3| 64.1%
=
Wz | 609 | 505| 82.9% | 70.9 295 | 41.7% 70.9 369 | 52.1%

VE L SRR AR A A K

E2: 2024 4 AMM FIP S P B O i IERERI R, 2024 SERTE ONBLAL IR 7 g

2022-2024 4, AAMI K- Be MR BERE RS, FEERZR: (D
2022 R APAEFFAR, SRR SAAT N L AN, N2 A ERE A B AN
G B SE 2 A RN B RE, SEEILHELATI TR T, 2024 F32 8 T17
W22 PEAE IR 1A BT SR TliEfRRIE D5, AAMI HI7=Re R 24 ArieFts (2D
H 2020 £ AAMI MO7I8 5 DR, ARk =R 2 IR, Atz i
PUE, AAMI H 2021 FEFFEHERM T AMA, T 2022 £ IUFEFihi2
AT P BAE, HETERM L) AMA 54 T2 aed SR HORE, AMA BUKK)™
BEFI AR T AAMI B4R (177 REFI 2.
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2024-2026 F, ZEiAEEHEMLENR A2 ME, AAMI % L) KIr=geF]
RGN T
AL A%
2024 4E 2025 4& 2026 4E

RH g | e | CBOR | o [ E[ PR [ EE [ PR

JiiE S R | RAE R | HAE

MWE | 303.3| 2226 | 73.4% | 273.0 | 214.0 | 78.4% | 245.7 | 195.7 | 79.7%

(‘Ar;k'\gﬁ) %) 166 | 140 | 843% | 166 | 124 | 750% | 166 | 11.4| 69.1%

/AN | 319.9 | 236.6 | 74.0% | 289.5 | 226.4 | 78.2% | 262.2 | 207.2 | 79.0%

HE 54.3 6.7 123% | 543 | 122 | 225% | 543 | 432 | 795%

\AMA i 12.5 09| 7.4% | 125 28| 222% | 125 82| 654%
CBRIHD

Nt 66.8 7.6 | 11.4% | 66.8| 150| 225% | 66.8| 51.4| 76.9%

ME -1 0.07 -| 15.0 87| 57.6% | 376 | 21.7| 57.9%

;';%AE()E’ lZl 419 | 22.05| 52.7% | 419| 264 | 63.0% | 419| 295| 70.4%

/Nt 419 | 221 | 52.8% | 569 | 350| 61.6% | 79.4 | 51.2| 64.5%

ME | 357.6 | 229.3 | 64.1% | 342.3 | 234.8 | 68.6% | 337.5 | 260.7 | 77.2%

A i 709 | 369 | 52.1% | 709 | 416 | 586% | 70.9| 49.1| 69.2%

ik | 4285 266.3 | 62.1% | 413.2 | 276.4 | 66.9% | 408.4 | 309.8 | 75.8%

VE: 2024 £ AMM (A B = 5

NP AR, 2024 SEATE ORUBAL (17 R

N SEGF B R 2 P JRoR S FER TS SEm A R0, AAMI KL AMC.

AMA. AMM =T 2z [aFseiib

B, it 2026 4 AAMI 2244

N

s

N

S He

i Jay o AR FE L E IR S Ah
REF R BEW 1A% 75%LL . 2025 44 H 30 H

AAMI £ FAT A1 58.3 B HETT, 5 2024 4F 12 A 31 HAETFITH 406 @ %
JeHK: 43.6%, #2025 43 A 31 HEEFIT R 51.6 [ /5ot — K., Hik

W

(1) YT AMC: AMC L) bk TRIIE %2, O 20 REPTHE,

AL G ot e sE

zee, S BIRZER . PP ERBONINEE, e 2 AT ST T

A FE R, AAMI 0 AMC B8 7 Re AT R 2 HAh T, 2024-

2026 £ AMC ik P2 fe
DREX; CEEN+HIEAN
IR Z = RE,

ik

S He
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N

S He

| FH 2GR R B 80% R Fafil /K ~F . »h)E
A J5 B R H
R AAMI $L55 AMC P58 5070 15 15 4% A2

N

S He

J71H, #B
R, SR T AMM HEl
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ZIRe T, AAMI IIHTER L B b i BRI . P EREEATIRALFTEE, AMC
D IE A SZ IR, 2024 45 DUZR LR Re A AR AL, T AMA Y AAMI 456
SIERHNE SR BB M A P LR B fR 2w ) L), | B s =
BEINEEL, AR R, Fik AMC S % TRH#EBE AMA, %5
F 41T AMC ZHE AMA R4 L7 MBIy AMA B AR R,
AMC B M ZIT kB P H s 2 AMA.

(2) BT AMA: 2024-2026 4, 2565 B)Z MR JANH, AMA B/ 6
TRFFfRE, WA MR SRS M K A 2. QFN 45 iy B i 38 2 1 =0 ok
BT S RREEIE, AMA B BER T AR 1B 52T, JF T 2026 FHARE R 75%
FAi. BT, AMA [ Jr= i SRR . OFEFIT ST, 2024 4F 12 H
31 H AMA fEFiT 55 442 J33E76, 42023 4 12 H 31 HAEFITH 43 53ET
110 fi5 2, FEFITHIKEE; 2025 4F 4 /1 30 H AMA £ F1T 5 699 /3£ T,
#2024 4F 12 H 31 HEFITHIEK 58.1%, #2025 £ 3 A 31 HAEFITHIEK
38.6%. @77 FATM, #E 202543 A 31 H, AMA 03R15 37 & it
EITHE, O T AAMI KERON (i 2024 3 F IR 83.5%) &)
AL T REEAE, AMA SEBUHEEAE B iR 400 S, HAT 600 RS
RS IESE SN T8 AMA 7= i SR T

Bpi: A, JETG
HiH 2024 SEFE=FFE | 2024 FENFEE | 2025 FF—FF
L EEE R, AMA 5% @ar
%‘Z %E;'i N fﬁp%i 828 943 1,057
FEARHS R R
Hrr, AMA 2 E &1
‘ #EP AMA L RIGHLEAT 130 303 "
B RS R
MEE AMA SR EE RN 291.44 594.48 696.83

E HER” SR RE SR TR 2 AT R

(3) skPEIET.) AMM: 2024-2026 £, Z55EHEMYZMEHE, AMM

I B R, TR0 107

| FH 2 B T 4 el PR A D4R T, 2025 4F 4

H 30 H AMM #hZIr= ShE T8 1,113 JiZET0, #2024 412 H 31 HEFITH#
WK 91.4%, #2025 4 3 H 31 HEFITHEK 23.1%; AMM KRG8 RN
BB PN “EENAEEAN T PEREAT R BRI A, 4 ET AMM B AE T
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K H AMC [HF=6EEER, AMM 5 AMC W& fe it 3oe i B8 T, 4%+
A EFERE, 2024 4 AMM CU3R1S R U2 R P2 5L T B ERfAURON o

2. BEBETERE R A8 I TE LT it
(1) AAMI WA KKZOESIFRE

D R FHREE S T RIEK SN AAMI LKA T
FERHIHEZh S

FIERHELR I N i 7 SR AL LRI S8 S8 gy 1) v vl SE S D), A4EIR
Ty 571, WReiRgE, AT ORI AR, LSS R PERE B, X 5] ZRHELE
PRt o SR P B B v o I B R SR MR S SRR SRR )R BN BT Ak
FR)R, BENT R BRI BOR 2R R . AR b E T I A SR Bl DA K i
AU AR B S N, AAMI A B ey ] S8 1R R i AR B R A k7 AN
B A B SN 1 e R, A SRR T 2 7K (R R

BARN, ORFATIIERFSE A R e 8, 0 S oo 1 75 kA
Wit hn, MR Yole Group FIEMHE, 2023 4:-2029 EVX %2 SARTT A ARG LA 11%
MEBSEAEKR (CAGR) K, FiZN BOFRBBANAL 1,000 14350, 7%
T PR TR BN PR AUE R EC TR, ARFRIEE IS TR, %]
FKMCU B, Bl ESR . 288 ZHARMEEERERS LA Z A
FRIRER P48, BRADBORTYTHRLE r Ah, RER 708 AR BT RTR ] 51 oA 2 g 4%
Bl @MY Precedence Research HI%#E, 2025-2034 fEAFR N TR BetdfF 1117
FUBLHT CAGR 4] 22.75%, NTEREHE i M) CPU. GPU. ASIG 45 i s
BT R EE S ARFEEEL A (PMIC) | {5548 (Signal)  Ih%
PR (Power) SEAH BN v KA CRIL DI RE RO RS e SEIL, X Le4 B v 1) 3 4% 08
AT DI e LR 3, PEREE BRI T RFRS: BT, I BAER R TR &
Bz Pd T @REE Tk 4.0 fdfeidl, Tk Ak Tol@ s i &SRR
BN, SARTE TV R G i R AR R AR K, AR4E Mordor Intelligence %L
i, 2024 4 TR SAETTIA G Ty 875.9 143270, Tl 2029 KA
F| 1,352.4 103870, 2024-2029 FAHELL 9.08%H) CAGR R4k .
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2) “BRHBEA” MFERA R AAMI o4 2238 T EEBRRMEA S “X
& , WHhHEERA

B AMA B BEREI AAMIURE BN/ HIEE A BE AR it 2R A JR) 56 4%
HAE E S AA et . U= RE AT LSkl Aol 2023 451 ZRAESLAT L
[ KRG 37 5 R IA R H 39%, ASBRES— BB A 51 2R HE 40 3 76 o (5 KB
MRS o Lo e, (SR T E RTINS TR i Y 5 2R HE SR
b KUK R BB PR P K H ASE R (5 9 32 S AL, T Y AR it
JSL P E e T S A R 2 AR 52 7 R ) AN B . AAMI R T BRI AR T
5oy B AR BRI N PR REAT R, A R R DR T8 e 3 1 o i ] A
BEFHEREERR, HanZa TrREBENRE. ik, Fmli Ky,
2025 4 4 H 30 H AAMI 554 L] EEFITH AT 46.9 A %I, #2024 4 12
H 31 HEFITRIEK 35.0%, {EF 1T RIEK AR,

Nk TR AT BN SN REARN T, BEE [ PR  H 2 R
2%, Skl A A TS A A AR REAT SR Y SRR SR BERI R S, MO
B BRIA]JE B AN R IR, 7 ™ e AR E B s AR A R
DI A AN P B 0 AT o AAMIAE By R DUV 840 1) S PR A ) e 70 K5l
BG5Sk BB ARG, T JE 85 A SOOI A SR A HR /N R T B
A, AT ML ER AR EEAT BB R Sk B G| SRR SR B S

3) QFN EMIER = KRB &R TR HES) AAMI Frgfae Kk

QFN/DFN 15| AL T3 B R 15 10, AH LG — 5| ZHE L0 THT S Mok (14 45 6 0
o HAREMATE N IBEPE R AT SRR, 2 5 ZRHE BT, 4 Bk
P SBR[ R AL, AL AN T 1 R B B R R
W, RIIBAER TR SRR, RS RERATI AR R EE RN —.
QFN/DFN R HC A 5 (17 b MR, D28 72 N TR s ol A 3k 5 4k,
HA RIFMTH7ET 5. MR TECHCET FIHR, 2023 fF4xBR QFN 4580 Fr g 4%
7=l (JH2%4 CSP, Chip Scale Package) Tz I8 &8 1,291.7 12 F, Fiit 2023-
2028 FHIREMELE MK EN 7.40%, WEE T FEKT. AAMI
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QFN/DFN 7= flN (5 EE LA 2022 10 21.1% BT+ 2024 £/ 25.7%, =5l
LRHEZE P B B AAMI F B2 1 BN SRR

4) PEFZHNH R HARFFEEN, B AAMI FHEETEKYLIE

2020 FELAHT, AAMIAEN ASMPT #RHERI], 755 ZRHESE ST K B A BN 52
B, TR T AR BNBOR Mm@ 77 TR E 3 80E Sl A& 1 mim R
REEFHAL A= iiE . B 2020 FMAIZE LK, AAMI EHEMA K, R
WIEARMBBIRIEN, IR E B BEART G, KIHRNK B2 - B i) &
PERAIE SN, B YU m i 5| ZHELE R Tz, 3 KT 0 A

TE ] SRR, AAMI ARYE BTG B SR B S D) R R
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ARCEBARE S BT BRBHREMNT 2 =, HIRATNY
SARBAHE” 2« () PRI 2“1, WAV MBS 2
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ARG LSO K LE S I, R RSO SR B BTig . 1) 2024 4F =R
RO R AR BAET 2023 SRR 2024 4258 == F 8NV S INAHEL
T+ 2023 5 PYZRRE R S B AR UL AL

6-2-215



H bR E) 2024 55 =22 R A MUK R B0 51,918.72 Jist, #i& 2025
A4 AR, ZE D NSO ER B SN 49,794.52 F 9T, MUK S [l ECE N
95.91%, [AIZE N B U

(=) HRARIXZEFHERBRES RESL

AN, BRRAFN EER GRS, REAERE T, B
EHER S AN BEE “ =, 85858 PR, 5850, D AEZ T BI1E
KEOAEREESR, EHBCREMRSHNRGRELRE”

(=) HEPLHRGHNKKRET. S, GEE

WS SR, HARA & NISOK G I R .

AL SO0
TH 2024412 H 31 H 20234E 12 A 31 H

RO AREL (A 55,618.86 37,703.80
MK KA (B 24,370.51 13,514.64
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	问题一、关于交易目的与整合管控
	一、结合目标公司主要产品的技术难度、市场地位和在产业链中的重要性，以及本次交易对上市公司财务数据的影响等，充分论证本次交易对提高上市公司质量、增强盈利能力和持续经营能力的具体体现
	（一）目标公司系国际半导体封装材料领域优质企业，本次交易有助于上市公司实现业务转型升级，发展新质生产力，打通国际国内双循环
	1、技术难度：引线框架是一种典型的研发技术和制造工艺高度耦合的行业，目标公司的高精密度和高可靠性引线框架技术具备较强的竞争优势
	2、市场地位：目标公司系全球前五的头部企业，优势产能布局支撑未来广阔成长空间
	3、产业链重要性：引线框架为重要的半导体基础材料，本次交易将提升境内半导体供应链韧性和安全水平

	（二）本次交易将大幅提升上市公司资产规模、收入规模和盈利水平，显著增强上市公司资产质量、抗风险能力和持续经营能力

	二、目标公司采购、研发、生产及销售等主要经营活动是否对ASMPT存在依赖，目标公司股权结构变化是否影响客户合作及其稳定性
	（一）目标公司采购、研发、生产及销售等主要经营活动是否对ASMPT存在依赖
	（二）目标公司股权结构变化是否影响客户合作及其稳定性
	1、引线框架供应商与下游客户合作稳定性较高，2020年AAMI独立以来，AAMI与主要客户保持了稳定的合作
	2、本次交易后，AAMI将保持独立运营的跨国公司地位，且交易前后AAMI的主要股东（穿透后的主要出资人）未发生根本性变化
	3、重组预案披露后，客户普遍反馈将继续与AAMI正常合作，近期AAMI在手订单增长稳健


	三、目标公司及其前身的职业经理人管理模式的运作历史及具体方式，2020年目标公司独立运营的背景，独立运营前后目标公司管理模式和核心团队的变动情况、目标公司生产经营及业绩变化情况
	（一）目标公司及其前身的职业经理人管理模式的运作历史及具体方式
	（二）2020年目标公司独立运营的背景
	（三）独立运营前后目标公司管理模式和核心团队的变动情况、目标公司生产经营及业绩变化情况
	1、独立运营前后目标公司管理模式和核心团队的变动情况
	2、独立运营前后目标公司生产经营及业绩变化情况


	四、上市公司完成收购后目标公司后续发展的规划和具体的整合管控措施，多层控制架构的后续安排，以及对目标公司整合管控的影响
	（一）上市公司完成收购后目标公司后续发展的规划和具体的整合管控措施
	1、后续发展规划
	2、整合管控措施

	（二）多层控制架构的后续安排，以及对目标公司整合管控的影响
	1、多层控制架构的后续安排
	2、上市公司子公司担任滁州智元和嘉兴景曜GP对上市公司的影响
	3、多层控制架构对目标公司整合管控的影响


	五、本次交易前目标公司董事、高级管理人员及核心技术人员的具体情况及任职分工，本次交易完成后拟对目标公司相关职位和人员作出的调整情况，保障目标公司管理层和核心业务团队稳定的具体措施
	（一）本次交易前目标公司董事、高级管理人员及核心技术人员的具体情况及任职分工
	1、董事情况
	2、高级管理人员情况
	3、核心技术人员情况

	（二）本次交易完成后拟对目标公司相关职位和人员作出的调整情况
	1、董事安排
	2、高级管理人员安排
	3、核心技术人员安排

	（三）保障目标公司管理层和核心业务团队稳定的具体措施
	1、提供管理层任职保障和业务经营的合理授权
	2、完善考核及长效激励机制


	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二、关于交易对方
	一、北京智路的基本情况及历史沿革，是否与实际控制人及其关联方之间存在关联关系、资金往来或其他利益关系及安排，退出本次交易的背景和原因
	（一） 北京智路的基本情况及历史沿革
	1、基本情况
	2、历史沿革
	（1）2017年5月，设立
	（2）2018年3月，股权转让
	（3）2019年12月，股权转让
	（4）2020年11月，增资
	（5）2021年8月，股权转让
	（6）2022年6月，股权转让


	（二） 是否与实际控制人及其关联方之间存在关联关系、资金往来或其他利益关系及安排
	1、北京智路与王强先生及其关联方之间的关联关系情况
	2、北京智路与王强先生及其关联方之间的共同投资、资金往来情况
	3、本次交易涉及的相关安排，以及其他利益关系及安排

	（三） 退出本次交易的背景和原因

	二、结合设立背景、合伙协议安排以及实际经营管理情况，披露嘉兴景曜和滁州智元是否实际由上市公司实际控制人及其关联方所控制
	（一） 嘉兴景曜和滁州智元设立背景
	（二） 嘉兴景曜和滁州智元合伙协议安排
	（三） 嘉兴景曜和滁州智元实际经营情况
	（四） GP份额转让完成前，嘉兴景曜和滁州智元由北京智路控制；GP份额转让完成后，嘉兴景曜和滁州智元由上市公司实际控制人及其关联方控制

	三、马江涛的基本情况、对外投资和任职情况，短期内入股又退出的背景及原因，与本次交易各方是否存在关联关系或利益安排
	（一） 马江涛的基本情况，对外投资和任职情况
	1、基本情况
	2、最近三年的职业和职务
	3、对外投资情况

	（二） 短期内入股又退出的背景及原因
	（三） 与本次交易各方是否存在关联关系或利益安排

	四、陈永阳、厚熙宸浩、通富微电、张燕、海纳基石、伍杰、海南博林等主体入股的背景、原因，相关主体入股的资金来源，相关主体与本次交易各方是否存在关联关系或其他利益安排
	（一） 陈永阳、厚熙宸浩、通富微电、张燕、海纳基石、伍杰、海南博林等主体入股的背景、原因，相关主体入股的资金来源
	（二） 相关主体与本次交易各方是否存在关联关系或其他利益安排

	五、结合交易对方之间的关联关系，披露相关减值补偿安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》等规则要求
	（一） 交易对方之间的关联关系
	（二） 相关减值补偿安排符合《上市公司重大资产重组管理办法》等规则要求
	1、《上市公司重大资产重组管理办法》等规则要求
	2、相关减值补偿安排


	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	问题三、关于交易对价和支付方式
	一、本次交易中对领先半导体、通富微电、张燕、海纳基石、伍杰、海南博林、先进半导体等交易对方的作价依据，如涉及差异化定价安排的，请披露原因以及是否存在有损上市公司利益的情形
	二、向香港智信现金回购股权的背景和原因
	三、结合上市公司的货币资金情况和资金来源，披露上市公司支付现金购买ASMPT Holding持有AAMI部分股权的考虑
	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四、关于上市公司实际控制权
	一、本次交易完成后，王强、ASMPT Holding的持股比例及控制股份表决权情况，以及各自持有上市公司股份的锁定期安排
	（一）王强、ASMPT Holding的持股比例及控制股份表决权情况
	（二）王强控制主体、ASMPT Holding持有上市公司股份的锁定期安排

	二、交易完成后王强能否对上市公司继续实施控制，本次交易是否会导致上市公司实际控制人认定发生变化，是否存在通过特定交易安排影响实际控制人认定结果的情形
	（一）交易完成后王强能否对上市公司继续实施控制，本次交易是否会导致上市公司实际控制人认定发生变化
	1、本次交易完成后，王强先生仍对上市公司股东大会决议、董事会成员及高级管理人员的选任能够产生重大影响
	2、ASMPT Holding以获取投资收益为目的参与本次交易，不存在谋求上市公司控制权意图

	（二）是否存在通过特定交易安排影响实际控制人认定结果的情形

	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五、关于目标公司业务
	一、ASMPT的物料业务分部成为独立合资公司AAMI的背景和过程，相关人员、资产、业务等拆分情况
	二、目标公司半导体引线框架市场规模及发展趋势，当前相关市场竞争格局情况，包括但不限于主要生产厂商、销售规模、市场价格、主要客户行业和区域分布情况等
	三、目标公司主营业务发展历史、后续业务发展方向及规划，核心技术来源，核心竞争力在生产经营各环节的具体体现
	（一）目标公司主营业务发展历史、后续业务发展方向及规划
	（二）目标公司核心技术来源，核心竞争力在生产经营各环节的具体体现

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六、关于市场法评估
	一、本次评估没有选择其他评估方法且最终选取市场法的原因，两种评估方法产生的差异率与同行业可比公司或类似交易案例的对比情况
	（一）本次评估没有选择其他评估方法且最终选取市场法的原因
	1、本次评估选择市场法的原因
	2、本次评估选择资产基础法的原因
	3、本次评估未选择收益法的原因
	4、本次评估最终选择市场法定价的原因

	（二）两种评估方法产生的差异率与同行业可比公司或类似交易案例的对比情况
	1、本次评估的增值率情况
	2、两种评估方法产生的差异率情况


	二、结合市场环境和目标公司生产经营具体情况，说明其相较2020年估值水平有较大提高的合理性
	三、结合客户结构、产品结构、收入结构和产能分布等因素，进一步分析从79家公司中选取7家候选的原因、将韩国HDS从可比公司剔除的原因，最终选取长华科、顺德工业和康强电子三家作为可比公司的原因，并模拟测算如将韩国HDS纳入可比公司对估值的影响
	（一）结合客户结构、产品结构、收入结构和产能分布等因素，进一步分析从79家公司中选取7家候选的原因、将韩国HDS从可比公司剔除的原因，最终选取长华科、顺德工业和康强电子三家作为可比公司的原因
	1、结合主营业务、市场占有率初筛得到7家候选公司
	（1）结合主营业务初步筛选
	（2）结合市场占有率进一步筛选

	2、结合客户结构、产品结构、收入结构和产能分布等因素进一步分析选取最终三家可比公司的原因
	（1）客户结构筛选
	（2）产品结构筛选
	（3）收入结构筛选
	（4）产能分布筛选
	（5）业绩波动与经营风险筛选
	（6）企业规模筛选


	（二）模拟测算如将韩国HDS纳入可比公司对估值的影响
	1、模拟分析的计算过程
	2、结论分析验证
	（1）较大的价值比率差异可能代表缺乏实质可比性
	（2）韩国HDS的估值指标受“韩国折价”现象影响



	四、选择企业价值/息税前利润（EV/EBITDA）作为比准价值比率的原因及合理性，与可比交易案例的可比性，其他比率的适用性
	（一）EV/EBITDA在跨地区半导体企业估值中具有应用优势
	（二）EBITDA剔除了折旧与摊销的影响，能够提高价值比率的适用性
	（三）可比交易案例的可比性，其他比率的适用性
	1、半导体行业重组案例情况
	2、其他比率的适用性


	五、在市净率线性回归结果较优的情况下，未选择市净率作为比准价值比率的原因，并模拟测算如市净率作为比准价值比率将对估值的影响
	（一）半导体行业采用PB指标的案例均为并购初创期未盈利的标的公司
	（二）行业成熟度与PB指标的局限性
	（三）长期运营与分红政策对PB的影响
	（四）模拟测算以市净率作为比准价值比率对估值的影响

	六、流动性折扣计算方式的依据，在股价波动影响因素较多的情况下，相关计算是否可靠，与可比交易案例的可比性
	（一）市场上流动性折扣的估算方式
	（二）本次流动性折扣计算方式，可靠性，与可比交易案例的可比性
	1、市场案例分析计算方式的合理性
	2、多期数据分析在股价波动影响因素较多的情况下流动性折扣的可靠性
	3、结合市场交易案例分析流动性折扣结果的合理性


	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七、关于资产基础法评估
	一、各项长期股权投资的评估过程，涉及子公司固定资产增值的，说明评估原值、经济耐用年限的确定方法及依据，相关固定资产是否存在经济性贬值
	（一）各项长期股权投资的评估过程
	1、先进半导体材料（深圳）有限公司（即AMC）
	2、先进半导体材料（安徽）有限公司（即AMA）
	3、Advanced Assembly Materials (M) SDN. BHD（即AMM）

	（二）涉及子公司固定资产增值的，说明评估原值、经济耐用年限的确定方法及依据，相关固定资产是否存在经济性贬值
	1、房屋建筑物类资产
	（1）评估原值的确定方法及依据
	1）建安工程造价的确定
	2）前期及其他费用的确定
	3）资金成本的确定

	（2）经济使用年限的确定方法及依据

	2、设备类资产
	（1）AMA、AMC设备类资产评估原值的确定
	1）机器设备重置全价
	①购置价
	②运杂费
	③安装调试费
	④基础费
	⑤前期及其他费用
	⑥资金成本
	⑦设备购置可抵扣增值税

	2）车辆重置全价
	①车辆购置价
	②车辆购置税
	③新车上户牌照手续费等

	3）电子设备重置全价

	（2）AMM设备类资产评估原值的确定
	1）机器设备重置全价
	①购置价
	②运杂费
	③安装调试费
	④基础费
	⑤前期及其他费用
	⑥资金成本

	2）电子设备重置全价

	（3）AMA、AMC、AMM设备类资产经济使用年限的确定

	3、固定资产是否存在经济性贬值


	二、技术类无形资产的主要构成，本次评估范围、方法和参数与前次的差异，本次评估值较前次大幅增加的原因，相关收入预测的确定过程、依据及合理性，更新替代率的确定方法、依据及合理性，综合税率的确定方法及依据，折现率的具体计算过程，并结合技术进度、行业发展变化、公司经营管理、产品更新和替代等因素分析对收益期、许可费额和折现率等的影响
	（一）技术类无形资产的主要构成，本次评估范围、方法和参数与前次的差异，本次评估值较前次大幅增加的原因
	1、技术类无形资产的主要构成
	2、本次评估范围、方法和参数与前次的差异
	（1）本次评估范围与前次的差异
	（2）本次评估方法与前次的差异
	（3）本次评估参数与前次的差异

	3、本次评估值较前次大幅增加的原因
	（1）本次评估对技术类无形资产进行了重新辨认，经过近五年投入发展，技术类无形资产在整体无形资产贡献度提高
	（2）AAMI经营基本面向好，核心竞争力增强，支撑AAMI技术类无形资产的收益转化


	（二）本次评估的具体过程
	1、收入预测的确定过程、依据及合理性
	2、收入分成率的确定过程、依据及合理性
	3、更新替代率的确定过程、依据及合理性
	4、折现率的确定过程、依据及合理性
	5、综合税率的确定依据

	（三）结合技术进度、行业发展变化、公司经营管理、产品更新和替代等因素分析对收益期、许可费额和折现率等的影响

	三、本次客户关系评估值较前次大幅下降的原因，本次评估范围、方法和参数和与前次评估的变化情况，超额收益现金流预测各项目的确定过程、依据及合理性
	（一）本次客户关系评估值较前次大幅下降的原因
	（二）本次评估范围、方法和参数与前次评估的变化情况
	1、本次评估范围与前次评估的变化情况
	（1）评估范围及评估范围变动的原因
	（2）辨认前20大客户对应客户关系的合理性
	1）AAMI前20大客户收入规模及收入贡献比例较高
	2）AAMI前20大客户稳定性较前50大客户更高

	（3）若评估范围修改为前50大客户对应的客户关系对估值的影响

	2、本次评估方法与前次评估的变化情况
	3、本次评估参数与前次评估的变化情况

	（三）超额收益现金流预测各项目的确定过程、依据及合理性
	1、客户关系相关收入的预测过程及采用行业增长率的合理性
	2、超额收益现金流的预测过程及合理性


	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八、关于目标公司销售与收入
	一、目标公司2024全年以及第四季度的经营业绩实现情况、同比变动情况，期后回款情况等，是否出现企稳回升迹象，2024年1-9月引线框架产品价格下降的原因及未来的变动趋势，与行业变动是否一致
	（一）目标公司2024全年以及第四季度的经营业绩实现情况、同比变动情况，期后回款情况等，是否出现企稳回升迹象
	（二）2024年1-9月引线框架产品价格下降的原因及未来的变动趋势，与行业变动是否一致

	二、区分寄售/非寄售模式披露前五大客户、销售的内容和销售金额等；客户采取寄售模式的原因，非寄售与寄售模式的选择标准，同类产品非寄售与寄售的毛利率是否存在较大差异及原因
	（一）区分寄售/非寄售模式披露前五大客户、销售的内容和销售金额等
	（二）客户采取寄售模式的原因，非寄售与寄售模式的选择标准
	（三）同类产品非寄售与寄售的毛利率是否存在较大差异及原因

	三、目标公司引线框架的具体收入确认时点，与合同约定是否一致，收入确认政策是否符合行业惯例、是否一贯执行；合同对寄售模式如何约定，寄售模式下客户领用商品与提供使用报告的一般时间间隔，与寄售模式相关的收入确认内控及执行情况
	（一）目标公司引线框架的具体收入确认时点，与合同约定是否一致，收入确认政策是否符合行业惯例、是否一贯执行
	（二）合同对寄售模式如何约定，寄售模式下客户领用商品与提供使用报告的一般时间间隔
	（三）与寄售模式相关的收入确认内控及执行情况

	四、通富微电与目标公司业务合作的过程，间接入股目标公司的背景和原因，入股协议是否涉及业务技术合作等，入股前后对目标公司销售量的变动情况、通富微电向其采购与自身消耗的匹配性，目标公司对通富微电的毛利率与同类产品其他客户的比较情况
	（一）通富微电与目标公司业务合作的过程
	（二）间接入股目标公司的背景和原因，入股协议是否涉及业务技术合作等
	（三）入股前后对目标公司销售量的变动情况、通富微电向其采购与自身消耗的匹配性
	（四）目标公司对通富微电的毛利率与同类产品其他客户的比较情况

	五、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见，并披露对客户和收入的核查过程
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题九、关于目标公司采购与成本
	一、结合2023年主要原材料的采购和生产领用数量，分析2023年采购总额大幅下滑的合理性
	二、量化分析目标公司已有产能及新增产能的消化措施，是否存在产能过剩的情况，相关生产设备是否存在减值风险；对比同行业，分析公司产能和产量在行业内所处的排名
	（一）量化分析目标公司已有产能及新增产能的消化措施，是否存在产能过剩的情况，相关生产设备是否存在减值风险
	1、AAMI的产能利用率情况及产能规划
	2、已有产能及新增产能的消化措施
	（1）AAMI业务增长的核心驱动因素
	1）汽车半导体、算力辅助芯片等下游高增长领域为AAMI业务增长提供了充足的驱动力
	2）“境内+境外”的产能布局使AAMI充分受益于国产替代和境内外“双循环”，市场份额有望提升
	3）QFN等附加值较高的高阶封装需求将推动AAMI持续稳定增长
	4）独具竞争优势的新技术持续迭代，助力AAMI充分把握行业增长机遇
	5）功率电子引线框架市场将为AAMI打开广阔的增量市场空间
	6）AMA围绕客户紧迫需求部署先进产能，保障新技术和新产品量产落地

	（2）具体的产能消化措施及客户拓展进度
	1）整体的产能消化情况
	2）AMA的具体产能消化措施
	①原有产品：深度服务现有客户，积极推动原有产品在AMA快速放量
	②新产品、新技术转量产：以独具优势的技术大力拓展汽车等高增长领域市场
	③中国台湾市场：深耕中国台湾市场，以高精密度的加工技术切入先进QFN等高附加值封装需求
	④功率半导体：以先进的生产设备和系统大力开拓功率半导体市场

	3）AMA产能利用率的估算过程及可实现性
	①为实现整体经济效益和生产效率的提升，AAMI正持续优化不同工厂的产能布局，AMA 2026年的产能利用率系根据整体规划估算得出
	②2026年境内估算产量较2024年增长约5.9%，未来境内增量订单将逐步由AMA承接，由于AMA产能基数较小，估算的AMA 2026年产能利用率增长较快
	③近期全球半导体市场需求回暖，境内工厂整体在手订单稳定增长，境内工厂间订单转移有助于承接更多订单，并提升AMA的产能利用率
	④2025年一季度AMA实际产能利用率优于预期，且AMA已与大部分客户建立了稳定合作，内部订单转移及未来产能利用率的提升具有一定可实现性



	3、相关生产设备是否存在减值风险
	（1）减值迹象考量因素（一）“有证据表明资产已经陈旧过时或者其实体已经损坏；资产已经或者将被闲置、终止使用或者计划提前处置”
	（2）减值迹象考量因素（二）“企业经营所处的经济、技术或者法律等环境以及资产所处的市场在当期或者将在近期发生重大变化，从而对企业产生不利影响”
	（3）减值迹象考量因素（三）“市场利率或者其他市场投资报酬率在当期已经提高，从而影响企业计算资产预计未来现金流量现值的折现率，导致资产可收回金额大幅度降低”
	（4）减值迹象考量因素（四）：“资产的市价当期大幅度下跌，其跌幅明显高于因时间的推移或者正常使用而预计的下跌”
	（5）减值迹象考量因素（五）“企业内部报告的证据表明资产的经济绩效已经低于或者将低于预期，如资产所创造的净现金流量或者实现的营业利润（或者亏损）远远低于（或者高于）预计金额等”
	（6）减值迹象考量因素（六）“其他表明资产可能已经发生减值的迹象”


	（二）对比同行业，分析公司产能和产量在行业内所处的排名

	三、按照冲压和蚀刻列示成本的具体构成、金额、占比，主营业务成本中各项成本费用归集的主要核算方式和流程
	（一）按照冲压和蚀刻列示成本的具体构成、金额、占比
	（二）主营业务成本中各项成本费用归集的主要核算方式和流程

	四、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见，并披露对采购和供应商的核查过程
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十、关于目标公司的毛利率
	一、收购价格分摊如何影响AAMI主营业务毛利率，部分设备评估增值的原因、依据，影响毛利率的持续性
	（一）收购价格分摊如何影响AAMI主营业务毛利率
	（二）部分设备评估增值的原因、依据
	（三）影响毛利率的持续性

	二、剔除滁州工厂和收购价格分摊的影响后2023年AAMI的主营业务仍低于行业平均水平的原因，市场地位及产品竞争优势如何体现，并结合引线框架的销售价格变化情况等分析目标公司未来毛利率变动趋势
	（一）剔除滁州工厂和收购价格分摊的影响后2023年AAMI的主营业务仍低于行业平均水平的原因，市场地位及产品竞争优势如何体现
	1、剔除滁州工厂和收购价格分摊的影响后2023年AAMI的主营业务仍低于行业平均水平的原因
	2、市场地位及产品竞争优势的具体体现

	（二）结合引线框架的销售价格变化情况等分析目标公司未来毛利率变动趋势

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十一、关于目标公司的应收账款
	一、请公司在重组报告书中补充披露：应收账款的期后回款情况
	二、2024年三季度末应收账款大幅上升且上升幅度大于收入增幅的原因，目标公司对客户的信用期是否发生变化，报告期各期末逾期应收账款金额、占比、逾期原因
	（一）2024年三季度末应收账款大幅上升且上升幅度大于收入增幅的原因
	（二）目标公司对客户的信用期是否发生变化
	（三）报告期各期末逾期应收账款金额、占比、逾期原因

	三、结合客户类型、结构，分析不同客户的信用政策是否存在显著差异，信用政策在报告期内是否发生变更
	四、客户信用评级分类的标准、方式和依据，同一客户在报告期内信用评级的调整情况及原因，不同类别客户的信用政策和结算方式是否存在较大差异，不同信用风险特征组合预期信用损失的确定依据以及坏账准备计提的充分性，坏账准备计提比例与同行业可比公司的对比情况
	（一）客户信用评级分类的标准、方式和依据
	1、行业地位与市场声誉
	2、国家风险评估
	3、客户个体信用评分

	（二）同一客户在报告期内信用评级的调整情况及原因
	1、针对信用评级所考虑因素出现变动的情形
	2、针对有迹象表明客户出现严重财务困难或与客户就应收账款存在争议

	（三）不同类别客户的信用政策和结算方式是否存在较大差异
	（四）不同信用风险特征组合预期信用损失的确定依据
	1、“全球前100名科技领袖”的客户
	2、非“全球前100名科技领袖”的客户

	（五）坏账准备计提的充分性、坏账准备计提比例与同行业可比公司的对比情况
	1、坏账准备计提比例与同行业可比公司的对比情况
	2、公司应收账款账龄结构合理，集中在1年以内
	3、应收账款期后回款情况良好
	4、应收账款单项计提坏账准备计提充分
	5、从目标公司历史信用减值损失经验来看，目标公司历史上未发生因应收账款款项回收引发的重大争议或诉讼


	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十二、关于目标公司的存货
	一、报告期各期末，目标公司各类存货的库龄和期后去化情况
	二、目标公司存货跌价准备计提的具体过程，以及存货跌价准备计提的充分性，计提比例与同行业相比的差异情况
	（一）目标公司存货跌价准备计提的具体过程
	（二）存货跌价准备计提的充分性，计提比例与同行业相比的差异情况
	1、存货库龄良好，期后去化率较高
	2、与同行业可比公司比较，目标公司存货周转率较高，且存货跌价计提政策具备谨慎性
	3、计提比例与同行业相比的差异情况


	三、报告期各期末，库存商品的订单覆盖率及备货原因，下游市场需求疲软对目标公司存货减值的影响及对评估的影响
	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十三、关于目标公司关联交易
	一、AAMI与UTAC THAI LIMITED和日月新半导体（苏州）有限公司关联交易的背景、公允性和必要性，向UTAC THAI LIMITED销售引线框架金额下降的原因
	（一）AAMI与UTAC THAI LIMITED和日月新半导体（苏州）有限公司关联交易的背景、公允性和必要性
	（二）向UTAC THAI LIMITED销售引线框架金额下降的原因

	二、AAMI与ASMPT及其下属企业在人员、业务和资产方面的独立性，是否存在共用信息系统的情况，是否存在依赖ASMPT及其下属企业销售产品的情况
	（一） AAMI与ASMPT及其下属企业在人员、业务和资产方面的独立性
	（二） 是否存在共用信息系统的情况
	（三） 是否存在依赖ASMPT及其下属企业销售产品的情况

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十四、关于置出资产
	一、固定资产和无形资产增值的依据，评估原值、摊销年限、经济耐用年限的确定方法及依据，相关资产是否存在贬值
	（一）固定资产
	1、房屋建筑物
	（1）增值情况及原因
	（2）评估方法、评估原值及成新率的确定方法及依据
	1）成本法
	2）收益还原法

	（3）折旧年限及经济耐用年限的确定方法及依据
	（4）评估结果及是否存在贬值情况
	1）评估结果
	2）是否存在贬值情况


	2、固定资产-设备类
	（1）增值情况及原因
	（2）评估方法、评估原值及成新率的确定方法及依据
	1）原地续用的设备类资产
	2）待报废的设备类资产

	（3）折旧年限及经济耐用年限的确定方法及依据
	（4）评估结果及是否存在贬值情况
	1）评估结果
	2）是否存在贬值情况



	（二）无形资产
	1、土地使用权
	（1）增值情况及原因
	（2）评估方法、评估原值及成新率的确定方法及依据
	1）评估思路
	2）评估方法的选择
	3）评估方法的简介

	（3）摊销年限及经济耐用年限的确定及差异
	（4）评估结果及是否存在贬值情况
	1）评估结果
	2）是否存在贬值情况


	2、其他无形资产
	（1）评估方法、评估原值及增值原因
	1）车辆牌照费
	2）商标专用权
	3）软件使用权
	4）技术型无形资产组合评估

	（2）摊销年限及经济耐用年限的确定及差异
	（3）评估结果及是否存在贬值情况
	1）评估结果
	2）是否存在贬值情况




	二、应收账款减值准备计提的具体情况，包括计提的时间、对应的金额及计提的原因，至正新材料对相关客户的收入确认是否真实、准确，期后是否存在坏账准备转回情形
	（一）应收账款减值准备计提的具体情况，包括计提的时间、对应的金额及计提的原因
	（二）至正新材料对相关客户的收入确认是否真实、准确
	（三）期后是否存在坏账准备转回情形

	三、置出资产交易价格的公允性，是否存在损害上市公司利益的情形
	四、请独立财务顾问、律师、会计师和评估师对照《监管规则适用指引——上市类第1号》1-11的核查要求逐项进行核查并发表明确意见
	（一）上市后承诺履行情况，是否存在不规范承诺、承诺未履行或未履行完毕的情形
	1、承诺履行情况
	2、独立财务顾问核查意见

	（二）最近三年规范运作情况，是否存在违规资金占用、违规对外担保等情形，上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员是否曾受到行政处罚、刑事处罚，是否曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，是否有正被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形
	1、最近三年的规范运作情况，是否存在违规资金占用、违规对外担保等情形
	2、最近三年上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员是否曾受到行政处罚、刑事处罚。是否曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，是否有正被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形
	（1）上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员
	（2）上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员最近三年是否曾受到行政处罚、刑事处罚，是否曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，是否有正被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形

	3、独立财务顾问核查意见

	（三）最近三年业绩真实性和会计处理合规性，是否存在虚假交易、虚构利润，是否存在关联方利益输送，是否存在调节会计利润以符合或规避监管要求的情形，相关会计处理是否符合企业会计准则规定，是否存在滥用会计政策、会计差错更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形，尤其关注应收账款、存货、商誉大幅计提减值准备的情形等
	1、最近三年的业绩真实性和会计处理合规性，是否存在虚假交易、虚构利润的情形
	2、是否存在关联方利益输送的情形
	3、是否存在调节会计利润以符合或规避监管要求的情形，相关会计处理是否符合企业会计准则规定
	4、是否存在滥用会计政策、会计差错更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形
	5、应收账款、存货、商誉的资产减值准备情况
	（1）信用减值损失
	（2）存货跌价损失
	（3）商誉减值损失

	6、独立财务顾问核查意见

	（四）拟置出资产的评估作价情况，相关评估方法、评估假设、评估参数预测是否合理，是否符合资产实际经营情况，是否履行必要的决策程序等
	1、拟置出资产的评估作价情况
	2、本次拟置出资产评估的评估方法、评估假设、评估参数预测合理，且符合资产的实际经营情况
	（1）评估方法
	（2）评估假设
	（3）评估参数

	3、履行必要的决策程序
	4、独立财务顾问核查意见



	问题十五、关于交易合规性
	一、本次交易涉及的向境外投资事项适用的具体规定及需要履行的程序
	（一）本次交易尚需履行发改部门、商务部门的境外投资备案程序
	（二）本次交易尚需履行境外投资相关的外汇登记程序
	（三）本次交易需办理外国投资者对上市公司战略投资的相关程序

	二、本次交易是否符合向境外投资事项的相关规定，当前审批或备案进展，相关事项是否会对本次交易构成实质障碍
	三、结合《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》等相关法律法规，详细说明本次交易事项符合相关规定，本次交易对方为符合条件的外国投资者，报送投资信息等程序是否存在合规性障碍，以及后续履行报送信息义务、持续满足合规要求的具体工作安排
	（一）结合《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》等相关法律法规，详细说明本次交易事项符合相关规定，本次交易对方为符合条件的外国投资者
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	一、目标公司报告期各期末存放境外款项的具体银行、金额及地点，境外存款是否使用受限
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	3、减值迹象考量因素（三）“市场利率或者其他市场投资报酬率在当期已经提高，从而影响企业计算资产预计未来现金流量现值的折现率，导致资产可收回金额大幅度降低”
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