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重要声明 

摩根士丹利证券（中国）有限公司（以下简称“摩根士丹利证券”）编制本

报告的内容及信息均来源于湖南景峰医药股份有限公司（以下简称“景峰医药”、

“公司”、“发行人”）对外披露的公告及相关公开信息披露文件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为摩根士丹利证券所作

的承诺或声明。在任何情况下，未经摩根士丹利证券书面许可，不得用作其他任

何用途，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，摩根士丹利证券不承担

任何责任。 
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摩根士丹利证券作为湖南景峰医药股份有限公司2016年面向合格投资者公

开发行公司债券（第一期）（以下简称“16景峰01”或“本期债券”）的受托管

理人，持续密切关注对该等债券持有人权益有重大影响的事项。 

根据《公司债券受托管理人执业行为准则》《公司债券发行与交易管理办法》

等相关规定及本期债券《受托管理协议》的约定，摩根士丹利证券特此出具本受

托管理事务临时报告。根据景峰医药于2025年7月22日披露的《关于出售子公司

股权的公告》和《第八届董事会第四十次会议决议公告》，现就相关情况报告如

下： 

一、董事会会议召开情况 

1、景峰医药于2025年7月15日以电子邮件、电话、即时通讯等方式发出了关

于召开第八届董事会第四十次会议的通知。 

2、公司第八届董事会第四十次会议于2025年7月21日上午9:30-11:30以通讯

方式召开。 

3、会议应参加表决董事9人，实际参与表决董事9人。 

4、会议由代行董事长张莉女士主持，公司监事及高级管理人员列席了会议。 

5、本次会议的通知、召集、召开、审议、表决程序均符合法律、行政法规、

部门规章、规范性文件和《公司章程》的规定，会议形成的决议合法、有效。 

二、董事会会议审议情况 

经审议，参会董事通过了以下议案： 

1、《关于出售子公司股权的议案》。 

为优化资产结构，公司拟将子公司上海景峰制药有限公司（以下简称“上海

景峰”）持有的江西延华医药有限公司51%股权以人民币14.25万元的价格转让给

江西少阳医药有限公司。本次交易完成后，江西延华医药有限公司将不再纳入公

司合并报表范围。 

表决结果：9票同意，0票反对，0票弃权。 
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三、交易概述 

（一）基本情况 

为优化资产结构，公司拟将子公司上海景峰持有的江西延华医药有限公司

（以下简称“江西延华”）51%股权以人民币14.25万元的价格转让给江西少阳医

药有限公司（以下简称“江西少阳”）。本次交易完成后，江西延华将不再纳入

公司合并报表范围。 

（二）审批程序 

2025年7月21日，公司召开第八届董事会第四十次会议，审议通过了《关于

出售子公司股权的议案》。 

本次交易标的2024年度营业收入为4,357.59万元，占公司最近一个会计年度

经审计营业收入的10.47%。本次交易不构成关联交易，也不构成《上市公司重大

资产重组管理办法》规定的重大资产重组事项，无需提交有关部门批准。根据《深

圳证券交易所股票上市规则》等法律法规及《公司章程》相关规定，本次交易事

项在公司董事会审批范围内，无需提交公司股东大会审议。 

四、交易对方基本情况 

公司名称：江西少阳医药有限公司 

统一社会信用代码：91360922MACQ29N20M 

企业类型：有限责任公司 

注册地址：江西省宜春市万载县工业园望江路18号 

注册资本：3,000万元人民币 

法定代表人：李小鹰 

成立日期：2023年7月31日。 

经营范围：药品批发，药品互联网信息服务，道路货物运输（网络货运），

药品进出口，一般项目：食品销售（仅销售预包装食品），保健食品（预包装）

销售，普通货物仓储服务（不含危险化学品等需许可审批的项目），专用化学产
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品销售（不含危险化学品），信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务），技术

服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广，化妆品批发，卫

生用品和一次性使用医疗用品销售，日用化学产品销售，健康咨询服务（不含诊

疗服务），国内货物运输代理，供应链管理服务，低温仓储（不含危险化学品等

需许可审批的项目），消毒剂销售（不含危险化学品），网络技术服务，物业管

理，住房租赁，非居住房地产租赁，会议及展览服务，特殊医学用途配方食品销

售。 

股东情况： 

股东名称 出资额（万元） 持股比例 

万载县柏康医药物流园有限公司 3,000 100% 

江西少阳与公司及公司前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、人员等

方面不存在关联关系，也不存在其他可能或已经造成公司对其利益倾斜的其他关

系。 

交易对方最近一年及一期的主要财务数据（未经审计）： 

单位：万元 

项目 2024年度 2025年1-3月 

营业收入 2,574.68 2,564.36 

营业利润 156.97 60.52 

净利润 150.48 57.49 

项目 2024年12月31日 2025年3月31日 

资产总额 1,285.35 2,074.70 

负债总额 398.46 1,130.32 

净资产 886.89 944.38 

 



6 

 

经查询，江西少阳不属于失信被执行人。 

五、交易标的基本情况 

（一）交易标的基本信息 

资产类别：股权资产 

企业名称：江西延华医药有限公司 

企业类型：其他有限责任公司 

注册资本：200万元人民币 

成立日期：2018年3月26日 

注册地址：江西省宜春市万载县工业园区创业大道20号办公楼302 

法定代表人：闵振海 

经营范围：药品批发，药品进出口，一般项目：货物进出口，专用化学产品

销售（不含危险化学品），保健食品（预包装）销售，特殊医学用途配方食品销

售，食品销售（仅销售预包装食品），技术服务、技术开发、技术咨询、技术交

流、技术转让、技术推广，化妆品批发，日用化学产品销售，健康咨询服务（不

含诊疗服务），信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务），专业保洁、清洗、

消毒服务。 

股权结构： 

序号 股东名册 出资比例 

1 上海景峰制药有限公司 51% 

2 江西少阳医药有限公司 49% 

合计 100% 

交易标的不存在其他抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉及有关资产

的重大争议、诉讼或仲裁事项。 

经查询，江西延华不属于失信被执行人。 
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（二）最近一年及一期的主要财务数据（经审计） 

单位：万元 

项目 2024年12月31日 2025年3月31日 

总资产 364.79 263.75 

总负债 362.55 256.37 

净资产 2.23 7.37 

应收账款 63.70 44.18 

项目 2024年度 2025年1-3月 

营业收入 4,357.59 61.52 

营业利润 -81.75 -0.39 

净利润 -186.62 5.14 

经营活动产生的现金流量净额 -83.60 -1.14 

（三）交易标的评估情况 

公司聘请北京晟明资产评估有限公司对江西延华股东全部权益在评估基准

日2025年3月31日的市场价值采取资产基础法进行评估，并出具了资产评估报告

[晟明评报字（2025）257号]。评估结果如下表： 

单位：万元 

项目 账面价值 评估价值 增减值 增减率 

流动资产 175.74 175.74   

非流动资产 88.00 107.89 19.89 22.60% 

资产总计 263.75 283.63 19.89 7.54% 

流动负债 252.73 252.73   
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非流动负债 3.64 3.64   

负债总计 256.37 256.37   

净资产（所有者权益） 7.37 27.26 19.88 269.75% 

特别说明：本报告中所列数据可能因四舍五入原因而与相关单项数据直接相加之和在尾

数上略有差异。 

根据上述评估结果，江西延华51%股权对应的评估值为13.90万元。 

 

六、本次交易的定价依据 

本次交易本着公平、公正和公开的原则，以江西延华51%股权对应的评估值

13.90万元为定价基础，并经双方协商，同意转让价格为人民币14.25万元。 

七、交易协议的主要内容 

双方拟签订的《股权转让协议》主要条款如下： 

甲方（转让方）：上海景峰制药有限公司 

乙方（受让方）：江西少阳医药有限公司 

目标公司：江西延华医药有限公司 

（一）股权转让 

1、甲方同意将其持有的目标公司51%的股权转让给乙方，乙方同意按协议

的约定受让前述股权； 

2、本次股权转让完成后，乙方合计持有目标公司100%的股权。 

（二）股权转让价格与付款方式 

1、甲方同意将持有的目标公司51%的股权，以14.25万元人民币的价格转让

给乙方； 

2、乙方同意在协议签署后三个工作日内向甲方一次性支付100%的股权转让
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款。 

（三）实缴出资义务 

1、乙方同意在协议签署生效之日起五个工作日内办理51%股权的工商变更

登 

2、在协议涉及的51%股权转让工商变更登记完成之日起，甲方即完全退出

目标公司。乙方应独立履行其受让股权后对应的剩余出资义务，该出资义务与甲

方无关； 

3、若乙方未按照协议约定履行实缴出资义务，导致甲方因此承担任何风险

或法律责任，甲方有权向乙方进行追偿。 

（四）风险承担 

1、自交割日起，乙方正式成为目标公司的股东，将依据其持有的股份比例

享有相应的股东权利，并承担相应的股东义务。同时，对于目标公司于交割日前

所产生的未分配利润，这部分利润将由交割日后的目标公司全体股东，按照他们

在目标公司中届时实际享有的股东权益比例来享有，与甲方无关。若因该未分配

利润事宜，导致甲方承担任何风险或法律责任，甲方有权向乙方进行追偿，并要

求乙方赔偿由此给甲方造成的一切损失。 

2、资产评估基准日（2025年3月31日）至股权交割日或目标公司接管日（以

孰晚日期为准）损益处理。评估基准日至股权交割日之间，目标公司因经营活动

产生的盈利或亏损或其他损益由乙方及/或股权交割后的目标公司承担，该等权

益包括交割时目标公司名下银行存款、职工工资和报销费用、职工经济补偿金/

赔偿及社会保险和职工住房公积金差额、租赁合同相对方（承租方）可能涉及搬

迁和腾退产生的违约/赔偿费用、应缴税金等。 

3、乙方自愿承担目标公司因发票问题可能产生的一切风险和责任，甲方不

承担任何因发票问题产生的风险和责任，若由此导致甲方承担任何风险或法律责

任，甲方有权向乙方进行追偿，并赔偿由此给甲方造成的一切损失。 

（五）陈述与保证 
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1、甲方保证： 

（1）转让给乙方的股权是甲方合法拥有的股权，且具有完全的处分权。该

股权未被人民法院冻结、拍卖，没有设置任何抵押、质押、担保或存在其他可能

影响乙方利益的瑕疵； 

（2）在上述股权转让交割完成之前，甲方将不以转让、赠与、抵押、质押

等任何影响乙方利益的方式处置该股权。 

2、乙方保证： 

（1）乙方为依法成立并合法存续的公司法人，具有完全民事行为能力； 

（2）乙方承认目标公司章程，保证按公司章程及协议规定履行义务和责任； 

（3）乙方保证在协议签署完毕后五个工作日内办理完毕工商变更登记，甲

方应予以全力配合。 

（六）违约责任 

1、若乙方未按照协议约定支付股权转让价款，每逾期一日，乙方应按照应

付未付金额的万分之五向甲方支付违约金； 

2、若因乙方的原因导致无法完成股权转让的工商变更登记，乙方应按照股

权转让价款的20%向甲方支付违约金。 

（七）争议解决 

1、协议的签订、履行、解释及争议解决均适用中华人民共和国法律； 

2、因协议引起的或与协议有关的任何争议，双方应首先通过友好协商解决。

协商不成的，任何一方均有权向甲方所在地有管辖权的人民法院提起诉讼。 

（八）其他 

协议自双方签字盖章之日起生效。 

摩根士丹利证券就上述事项提醒投资者关注相关风险。摩根士丹利证券将继

续密切关注对债券持有人利益有重大影响的事项，并严格按照《公司债券发行与
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交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行为准则》、本期债券《募集说明书》

及《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。（以下无正文） 
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（本页无正文，为《摩根士丹利证券（中国）有限公司关于湖南景峰医药股份

有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理事务临

时报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

摩根士丹利证券（中国）有限公司  

2025年7月25日 

 


