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T AR HAE—E L BRI B 6L BB AR T EORIE T HRAT KGR IR =
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LR LNAS IO 2 MUX A A S A BRI B s RIS T, BAR B R T80

4. PRSP 2 4K BN 1
Nt BRI 24, BRI FHIE 1 R B IR NI 5 it

(1) BB ENSL. ERE A ST AR R RO 28 B L Fral A 2L,
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IR AT R RSB BB, EEBEMIEZMANDLSE TR, 42, mik
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M BT, FRE A FINL . WL 8 KL = RS O SR TR T
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R T | 600939.SH 2,726,448.52 -39.00% 4,471,032.98 -9.36%
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	3、积极响应国家政策要求，降低企业资产负债率
	4、政策鼓励支持上市公司通过并购重组做优做强
	5、上市公司加快推进创新转型，着力实现动能转换提升风险抵御能力

	（三）本次收购的必要性
	1、增强上市公司对标的公司控制力，强化上市公司的核心竞争力
	2、提升上市公司持续经营能力，增加上市公司股东回报
	3、优化上市公司资产结构，改善上市公司财务状况


	三、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二、关于标的资产生产经营
	一、标的资产偿债能力指标与可比公司存在差异的原因，结合账面资金及现金流情况、盈利能力、有息负债情况等，说明标的资产是否存在较高流动性风险及应对措施，偿还债务是否对生产经营产生重大不利影响
	（一）标的公司的资本结构与偿债能力
	1、浙江一建
	2、浙江二建
	3、浙江三建

	（二）标的公司资本结构与偿债能力与同行业上市公司的比较
	（三）结合账面资金及现金流情况、盈利能力、有息负债情况等，说明标的资产是否存在较高流动性风险及应对措施，偿还债务是否对生产经营产生重大不利影响
	1、浙江一建
	2、浙江二建
	3、浙江三建
	4、保障流动性安全的应对措施


	二、结合建筑施工及下游行业发展情况、浙江一建、浙江二建、浙江三建主营业务及定位的差异、核心竞争优势可比公司情况等，说明标的资产报告期内营业收入及净利润持续下滑的原因，与可比公司是否存在重大差异，导致业绩下滑的不利因素是否持续，是否对标的资产持续经营能力产生重大不利影响
	（一）建筑施工及下游行业发展情况
	（二）浙江一建、浙江二建、浙江三建主营业务及定位的差异
	（三）与可比公司的比较
	（四）标的资产报告期内营业收入及净利润持续下滑的原因，与可比公司是否存在重大差异，导致业绩下滑的不利因素是否持续，是否对标的资产持续经营能力产生重大不利影响

	三、结合标的资产主营业务中房建与基建业务占比、在手订单情况、原材料价格波动情况等，说明毛利率低于可比公司平均水平的原因，毛利率是否存在进一步下滑的风险
	（一）标的资产主营业务中房建与基建业务占比
	（二）在手订单情况
	（三）原材料价格波动情况

	四、按客户业务类型分类列示报告期内标的资产主要客户情况，说明主要客户偿债能力、业务经营是否发生重大不利变化，客户对应项目是否为被纳入“白名单”的房地产项目，标的资产对主要客户销售金额、回款情况及坏账计提方式，坏账准备计提是否充分
	（一）浙江一建
	1、2024年度
	2、2023年度

	（二）浙江二建
	1、2024年度
	2、2023年度

	（三）浙江三建
	1、2024年度
	2、2023年度


	五、正岐劳务参保人数较少的原因，与标的资产的合作年限，标的资产向其采购的金额是否与其生产规模相匹配，标的资产是否为正岐劳务等公司的主要或唯一客户，采购合同相关条款同标的资产向其他供应商采购的条款是否存在差异，采购价格是否公允
	（一）正岐劳务参保人数较少的原因
	（二）与标的资产的合作年限，标的资产向其采购的金额是否与其生产规模相匹配，标的资产是否为正岐劳务等公司的主要或唯一客户
	（三）采购合同相关条款同标的资产向其他供应商采购的条款是否存在差异，采购价格是否公允

	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、关于标的资产财务状况
	一、对标的资产财务状况和经营成果有重大影响的会计政策及其关键判断、会计估计及其关键假设的衡量标准
	1、收入确认
	2、金融工具减值
	3、应收款项和合同资产预期信用损失的确认标准和计提方法

	二、各类业务收入成本确认政策
	三、比较分析会计政策和会计估计与同行业或同类资产之间的差异及对拟购买资产利润的影响
	四、标的资产合同中的各项承诺以及单项履约义务的识别及认定情况，对照新收入准则逐条充分论证采用时段法确认收入的合规性，采用履约进度确认收入的依据是否充分；各项业务收入确认方式与同行业可比公司同类业务的对比情况及差异原因，标的资产收入确认政策是否符合《企业会计准则》规定
	1、标的资产合同中的各项承诺以及单项履约义务的识别及认定情况
	2、对照新收入准则逐条充分论证采用时段法确认收入的合规性，采用履约进度确认收入的依据是否充分
	3、各项业务收入确认方式与同行业可比公司同类业务的对比情况及差异原因，标的资产收入确认政策是否符合《企业会计准则》规定

	五、说明针对收入确认建立的相关内控制度，内控制度是否健全并有效运行，是否支持发行人采用履约进度进行会计核算；预算收入及预算成本编制的内部控制程序，是否通过书面文件对各阶段投入成本进行详细约定；主要项目是否存在大额补充合同，相关补充合同预计总成本是否单独计算，如存在单独计算并单独确认完工百分比的情形，请进一步说明相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	1、说明针对收入确认建立的相关内控制度，内控制度是否健全并有效运行，是否支持发行人采用履约进度进行会计核算
	2、预算收入及预算成本编制的内部控制程序，是否通过书面文件对各阶段投入成本进行详细约定
	3、主要项目是否存在大额补充合同，相关补充合同预计总成本是否单独计算，如存在单独计算并单独确认完工百分比的情形，请进一步说明相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	六、说明使用投入法确定履约进度的合理性，是否存在通过控制项目成本支出调节收入情形；预计总成本、预计总收入的确定方法及依据，与同行业可比公司是否存在差异及原因，报告期内预计总成本与实际成本、预计总收入与实际收入的差异情况及原因，结合前述差异和报告期各项目实际结算情况，说明预计总成本和预计总收入估计的合理性
	1、使用投入法确定履约进度的合理性，是否存在通过控制项目成本支出调节收入情形
	2、预计总成本、预计总收入的确定方法及依据，与同行业可比公司是否存在差异及原因，报告期内预计总成本与实际成本、预计总收入与实际收入的差异情况及原因，结合前述差异和报告期各项目实际结算情况，说明预计总成本和预计总收入估计的合理性。

	七、结合标的资产业务性质、应收账款欠款方情况、欠款性质等，说明报告期各期末应收账款的期后回款情况，标的资产坏账准备计提比例差异较大的原因，是否存在逾期情形和逾期仍继续产生交易的情形，如是，披露各期末逾期应收账款对应客户、金额以及逾期原因和期后回款情况，并结合信用政策、应收账款周转率、账龄结构、历史回款情况等，披露标的资产应收账款坏账准备计提是否充分，与同行业可比公司是否存在重大差异
	1、结合标的资产业务性质、应收账款欠款方情况、欠款性质等，说明报告期各期末应收账款的期后回款情况
	2、标的资产坏账准备计提比例差异较大的原因
	3、是否存在逾期情形和逾期仍继续产生交易的情形，如是，披露各期末逾期应收账款对应客户、金额以及逾期原因和期后回款情况
	4、结合信用政策、应收账款周转率、账龄结构、历史回款情况等，披露标的资产应收账款坏账准备计提是否充分，与同行业可比公司是否存在重大差异

	八、结合合同资产主要项目完工进度、收款条件及账龄，说明是否存在已达收款条件未转为应收账款的情形，合同资产转为应收账款时账龄是否连续计算，与可比公司会计政策是否存在重大差异
	1、结合合同资产主要项目完工进度、收款条件及账龄，说明是否存在已达收款条件未转为应收账款的情形
	2、合同资产转为应收账款时账龄是否连续计算，与可比公司会计政策是否存在重大差异

	九、结合长期应收款主要欠款方生产经营情况、财务状况，说明其偿付能力及减值准备计提充分性
	十、补充说明利息收入的具体构成，重大融资成分的分拆依据，摊销利率的确定依据，相关计量是否符合《企业会计准则》相关规定
	1、报告期内利息收入构成
	2、重大融资成分的分拆依据
	3、摊销利率的确定依据
	4、相关计量是否符合《企业会计准则》相关规定

	十一、核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论


	问题四、关于关联交易
	一、区分招投标形式及非招投标形式列示报告期各期标的资产关联采购、关联销售的金额、主要内容及占比，说明非招投标形式的关联交易价格与市场价格是否存在重大差异，是否与同行业可比公司一致，本次交易是否导致新增严重影响独立性或显失公平的关联交易
	（一）区分招投标形式及非招投标形式列示报告期各期标的资产关联采购、关联销售的金额、主要内容及占比，说明非招投标形式的关联交易价格与市场价格是否存在重大差异，是否与同行业可比公司一致
	1、浙江一建
	2、浙江二建
	3、浙江三建

	（二）本次交易是否导致新增严重影响独立性或显失公平的关联交易

	二、建优云采是否为上市公司统一采购平台，通过建优云采进行采购的具体流程和结算模式，采购价格相比直接向供应商进行采购的价格是否存在重大差异，关联采购价格是否具备公允性
	（一）建优云采是否为上市公司统一采购平台，通过建优云采进行采购的具体流程和结算模式
	（二）采购价格相比直接向供应商进行采购的价格是否存在重大差异，关联采购价格是否具备公允性

	三、资金拆借及资金池业务形成原因、交易背景、资金用途及流向、利息支付情况及利率公允性、资金往来申报纳税情况，资金拆借及存放的列报是否符合《企业会计准则》相关规定，标的资产是否存在关联方非经营性资金占用的情形，防范非经营性资金占用的内部控制制度及其有效性
	（一）资金拆借
	（二）资金池业务
	（三）资金拆借及存放的列报符合《企业会计准则》相关规定
	（四）防范非经营性资金占用的内部控制制度及其有效性

	四、浙江二建PPP项目和BT项目进展是否符合预期，收入确认是否与项目进展一致，收款进度是否符合合同约定，是否存在不确定性
	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五、关于评估
	一、长期股权投资、其他权益工具投资中被投资单位评估增值的原因及合理性，是否与被投资单位生产经营情况、营业收入、净利润等指标相符
	（一）浙江一建
	1、存在评估增值的投资项目各被投资单位概况
	2、存在评估增值的长期股权投资和其他权益工具投资项目的评估情况
	3、投资项目评估结果及评估增值原因和合理性分析

	（二）浙江二建
	1、存在评估增值的各投资项目被投资单位概况
	2、存在评估增值的长期股权投资和其他权益工具投资项目的评估情况
	3、投资项目评估结果及评估增值原因和合理性分析

	（三）浙江三建
	1、存在评估增值的各投资项目被投资单位概况
	2、存在评估增值的长期股权投资和其他权益工具投资项目的评估情况
	3、投资项目评估结果及评估增值原因和合理性分析


	二、账外无形资产评估的具体过程、主要评估参数的取值依据及评估增值合理性
	（一）评估过程
	（二）主要参数的选取
	（三）评估结果及合理性分析
	（四）与近期其他重组项目无形资产评估情况的对比

	三、结合标的资产报告期内收入下降情况、评估基准日后实际业绩实现情况，说明预计建筑施工业务收入稳定增长、毛利率高于报告期平均水平的原因及合理性
	（一）报告期建筑施工业务情况及未来预测情况
	（二）预计建筑施工业务收入稳定增长、毛利率高于报告期平均水平的原因及合理性

	四、标的资产开展房产租赁业务具体情况，相关房产未自用的原因与合理性，开展房产租赁业务是否符合标的资产业务经营范围和相关监管要求，被出租房产是否存在权属瑕疵，租赁合同稳定性及收入预测合理性
	（一）浙江一建
	1、租赁情况
	2、未自用的原因
	3、是否符合经营范围和监管要求
	4、被出租房产权属瑕疵
	5、合同稳定性和收入预测合理性

	（二）浙江二建
	1、租赁情况
	2、未自用的原因
	3、是否符合经营范围和监管要求
	4、被出租房产权属瑕疵
	5、合同稳定性和收入预测合理性

	（三）浙江三建
	1、租赁情况
	2、未自用的原因
	3、是否符合经营范围和监管要求
	4、被出租房产权属瑕疵
	5、合同稳定性和收入预测合理性


	五、本次交易以资产基础法评估结果作为定价依据的原因及合理性，标的资产是否存在经营性资产减值的风险
	（一）本次收益法和资产基础法评估结果的比较
	（二）采用资产基础法评估结果的原因及合理性
	（三）标的资产是否存在经营性资产减值的风险

	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六、关于配套募集资金
	一、结合全民健身中心项目实施进展及各项投资支出构成明细，说明投资规模合理性
	（一）全民健身中心项目实施进展
	（二）各项投资支出构成明细
	（三）说明投资规模合理性

	二、结合浙江二建松阳县全民健身中心工程施工项目亏损的具体原因及该项目与本次募投项目的差异、本次募投项目预测收益及毛利率的具体测算过程、主要参数的取值依据，说明效益预测的谨慎性、合理性
	（一）浙江二建松阳县全民健身中心工程施工项目亏损的具体原因
	（二）浙江二建松阳县全民健身中心工程施工项目与本次募投项目的差异
	（三）本次募投项目预测收益及毛利率的具体测算过程、主要参数的取值依据

	三、结合上市公司货币资金、未来发展资金需求等，说明本次交易募集配套资金用于支付交易对价和补充流动资金的必要性，补流资金占比是否符合《监管规则适用指引——上市类1号》相关规定
	（一）结合上市公司货币资金、未来发展资金需求等，说明本次交易募集配套资金用于支付交易对价和补充流动资金的必要性
	（二）补流资金占比是否符合《监管规则适用指引——上市类1号》相关规定

	四、国资运营公司认购资金来源及其合规性，是否能够确保按期、足额认购且取得股份后不会出现变相转让。如本次募集配套资金未能及时、足额募集，对本次重组及上市公司、标的资产生产经营与财务状况的具体影响。国资运营公司的股份锁定期安排是否符合《上市公司收购管理办法》的有关规定
	（一）国资运营公司认购资金来源及其合规性，是否能够确保按期、足额认购且取得股份后不会出现变相转让
	（二）如本次募集配套资金未能及时、足额募集，对本次重组及上市公司、标的资产生产经营与财务状况的具体影响
	（三）国资运营公司的股份锁定期安排是否符合《上市公司收购管理办法》的有关规定

	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七、关于所处行业
	一、报告期内上市公司、标的资产是否存在闲置土地、炒地、捂盘惜售、哄抬房价等违法违规行为，是否存在被行政处罚或正在被立案调查的情况，如是，说明相应整改措施和效果
	（一）报告期内上市公司名下涉及房地产开发或存量房销售业务的子公司情况
	（二）报告期内列入核查范围的房地产项目不存在闲置土地情形，不存在因闲置土地被行政处罚或被立案调查的情况
	1、核查依据
	2、核查结果
	3、核查意见

	（三）报告期内上市公司下属房地产子公司不存在炒地行为，不存在因炒地被行政处罚或被立案调查的情况
	1、核查依据
	2、核查结果
	3、核查意见

	（四）报告期内列入核查范围的房地产项目不涉及捂盘惜售、哄抬房价，不存在因捂盘惜售、哄抬房价被行政处罚或被立案调查的情况
	1、核查依据
	2、核查结果
	3、核查意见


	二、募集资金投向是否存在用于拿地、拍地、开发新楼盘等房地产业务，相关管控措施的有效性
	1、本次募集配套资金的用途不涉及拿地拍地、开发新楼盘等情形
	2、上市公司已经建立《募集资金管理制度》
	3、上市公司已出具关于本次募集资金投向的相关承诺

	三、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八、其他事项
	一、本次交易未设置业绩补偿承诺、减值补偿承诺的原因，资产基础法评估中是否存在部分资产采用基于未来收益预期的方法或市场法评估，是否符合《重组办法》《监管规则适用指引——上市类第1号》等有关规定
	（一）相关法律规定
	（二）资产基础法评估中是否存在部分资产采用基于未来收益预期的方法或市场法评估
	1、浙江一建
	2、浙江二建
	3、浙江三建

	（三）本次交易未设置业绩补偿承诺、减值补偿承诺的原因及是否符合《重组管理办法》《监管规则适用指引——上市类第1号》等有关规定

	二、标的资产相关房产、车位等资产尚未取得权属证书的原因，相关权证办理进展、预计办毕期限、办证费用的承担方式，是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险，如是，说明对标的资产生产经营、本次交易作价的影响以及应对措施
	（一）标的公司相关房产、车位等资产尚未取得权属证书的原因，相关权证办理进展、预计办毕期限、办证费用的承担方式，是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险
	（二）对标的资产生产经营、本次交易作价的影响以及应对措施

	三、与标的资产合作的自然人承包商的具体情况，其是否具备相应资质条件，是否存在违法挂靠、违法分包等违法违规情况
	（一）与标的资产合作的自然人承包商的具体情况
	（二）其是否具备相应资质条件，是否存在违法挂靠、违法分包等违法违规情况

	四、列表说明标的资产全部尚未了结的诉讼、仲裁案件的基本情况，包括但不限于案件各方、诉讼或仲裁案由、涉及金额、最新进展，申报文件仅将单笔涉诉金额在5000万元以上的案件认定为重大未决诉讼、仲裁案件的判断依据
	（一）列表说明标的资产全部尚未了结的诉讼、仲裁案件的基本情况
	（二）申报文件仅将单笔涉诉金额在5000万元以上的案件认定为重大未决诉讼、仲裁案件的判断依据

	五、针对尚未了结及已判决/调解、尚未收回/支付全部款项的诉讼、仲裁，标的资产作为被告的案件是否已充分计提负债或确认费用，作为原告的案件是否已充分计提相应资产的坏账、减值损失，对本次交易作价是否存在影响
	（一）评估时标的公司作为被告的尚未了结及已判决/调解、尚未收回/支付全部款项的案件已充分计提负债或确认费用
	（二）评估时标的公司作为原告的尚未了结及已判决/调解、尚未收回/支付全部款项的案件已充分计提相应资产的坏账、减值损失
	（三）对本次交易作价是否存在影响

	六、根据《证券期货法律适用意见第18号》的有关规定说明上市公司、标的资产所受行政处罚是否构成重大违法行为，上市公司、标的资产报告期内存在多次行政处罚的原因，是否发生安全生产事故、重大环境污染事件，与安全生产、环境保护等相关的内部控制制度是否健全、有效
	（一）上市公司、标的公司受到的行政处罚不构成重大违法行为
	（二）上市公司、标的资产报告期内存在多次行政处罚的原因
	（三）上市公司、标的公司报告期内未发生重大安全生产事故、重大环境污染事件
	（四）安全生产、环境保护等相关的内部控制制度是否健全、有效

	七、截至回函日国新建源基金合伙人变更事项的进展情况，并穿透披露国新建源基金上层权益情况在重组报告书披露后是否发生变动，上述事项是否可能构成本次重组方案的重大调整
	（一）国新建源基金合伙人变更事项的进展情况
	（二）穿透披露国新建源基金上层权益情况在重组报告书披露后是否发生变动，上述事项是否可能构成本次重组方案的重大调整
	1、国新建源基金上层权益情况在重组报告书披露后的变动情况
	2、上述事项不构成本次重组方案的重大调整


	八、上市公司对浙江一建履行剩余出资义务的具体安排，未全额实缴出资是否违反《公司法》等法律法规或浙江一建章程的有关规定
	九、标的资产历次股权转让、增资的作价依据及合理性，股权转让及增资程序合规性
	1、浙江一建13.05%股权
	2、浙江二建24.73%股权
	3、浙江三建24.78%股权

	十、浙江二建、浙江三建存在大额保函的具体原因，是否存在潜在损失风险及对本次交易作价的影响
	十一、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题九、舆情事项说明
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，按照重要性进行排序
	二、请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明
	（一）重大舆情情况
	（二）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	附件一：截至2025年6月30日标的公司全部尚未了结的诉讼、仲裁案件
	附件二：上市公司、标的公司最近三年受到的罚款金额2万元以上行政处罚

