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WK s %
Horre Rifioik sk 2,758.43 | 2,862.36 | 2,977.92 | 3,109.26 | 3,258.16 | 3,414.67
Tofes 52.55 54.80 57.19 59.95 63.12 66.47
1Ets 75.66 78.90 82.34 86.32 90.88 95.70
il 9,380.17 | 9,550.66 | 10,007.05 | 10,475.62 | 10,932.89 | 11,415.37
%ﬁgggi?gﬁﬂ 12,266.82 | 12,546.71 | 13,124.51 | 13,731.15 | 14,345.06 | 14,992.21
A IR 3) 5 fit
Horpre NATIK R 3,713.23 | 3,872.13 | 4,041.20 | 423630 | 4,460.47 | 4,696.71
L dlS 1,647.90 | 1,709.98 | 1,779.02 | 1,857.48 | 1,946.44 | 2,039.94
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#E 250;5? 2026 4F | 20274F | 20284F | 20294 | 2030 4F
ikt H IR B &1
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e HoAd a8 565.78 745.42 767.78 790.82 814.54 838.98
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ik B 1.0336| 1.0336] 1.0336| 1.0336| 1.0336| 1.0336 1.0336
7o A i It 1.62% 1.62%]| 1.62%| 1.62%| 1.62%| 1.62%]| 1.62% 1.62%
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A2 FR 40 12025 4 5-12 F 2026 ££(2027 ££(2028 ££(2029 ££(2030 4E| FREEHE
ECIE %N 11.06%] 11.06%| 11.06%| 11.06%| 11.06%| 11.06% 11.06%
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(15) EEWF=MERFE
TN 254 A R BLE L P IR RS s K ERIIE ISR . 4 IH AT

A S BRI 2030 F£EE, Eis

BB RE

y KB R R E

/\\\

Je R SR YT PN 254 (4 2 7] D gt R A BT 2 B A BRAS T B $1 2025 € 4 H 30 H,
Bl EES O E, M Al BT e, e AT

P Z(1+-) -aTn“

A,

P. BVEVEANE

Fo SRHKH BRI A T E 4
Fa R n 1A T B IS T

ne % n 4

t: AR 4

i IR CIBCTFHIBEA A

EERIMTE:
HAL: TG

2025 4E
H sz | | 20264 | 20274F | 20284F | 20294F | 2030 | RAEEH
nEIIER 7,473.92 | 13,243.23 | 12,994.31 | 13,500.72 | 14,271.56 | 15,044.03 | 15,103.87

LI 0.33 1.16 2.16 3.16 4.16 5.16

eI TR B 11.06% 11.06% 11.06% 11.06% 11.06% 11.06% 11.06%
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I E R 148,376.72 |  150,593.77 | 137,351.22 | 145,440.57
S A 20,538.70 17,119.70 17,127.95 18,262.12
& T BEA R AR A &8 147,579.73 149,284.09 136,209.68 | 144,357.83
TR (%) 18.52 20.16 22.85 20.51
WENEF= /B (%) 85.49 88.54 89.22 87.75
BILHE=HE / B8 (%) 78.17 76.17 73.45 75.93
MANFFR AL (%) 22.82 25.46 29.86 26.05
SO e 2 (O 11.34 12.30 16.06 13.23
B A% (O 1.74 1.75 1.64 1.71
AP K e 2 (0 13.42 18.74 35.25 22.47
BB R (PO 0.36 0.41 0.37 0.38
FAF R R E (%) 13.07 16.34 12.71 14.04
AT (%) 10.05 12.74 9.00 10.60
HEBMNE (%) 67.05 69.16 67.46 67.89
BEPRE (%) 29.04 31.58 26.30 28.97
mah A 4.62 4.39 3.91 431
M= 4.03 3.04 3.55 3.54
EIN (R KR (%) -10.78 19.10 24.19 10.84
EDRNE (R KE) (%) -19.95 43.20 17.39 13.55
FE S (R PR KD (%) -19.96 43.35 17.60 13.66
HE s (AR (%) -1.14 9.60 8.87 5.78
Dllipse:it:;
A, AT
SPELAE]
IEZ#0AS: | 688579.SH HEFF fRIFR LR A
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XA —:

MOLHE: | 1992-11-19 TMEA (J370): 40,001.0000
EWHY: | 2020-07-17
FNbAE: | ARG T R X O 1579 5
L R 2 R A IR A PR A IR B S5 2 4R I R BN AL . R R ORI . B
AwES: | AR TR, FESRREEAL. HEER. FEET. Bl

o

BN
il
.\«,#
=

VRRIIRH . el PR 2R IR SR . BB AR B TR T, (K
RAGEAHERIITH , ZeAHSCHR I bHE Jm 7 Al a8 s 3h, RARZE T H DU G
[IEHE SR BV AT IEAF e ) —fROTH . B BTG FORIRSS . HRTT
Ko BOREW . BORSZ BRFAL FORHE s THREAVEEEIE LA Bl v 4 i3
THENURAECE A A B s 26 A5 SoREEH O, TRV IR BES AT, (EB RS
AREAE SR AR (A S BN g 957 5 IRIERSS ). (BRikIL
NHERITH Ab, BBV IR B 3T RAE &3

B. EE=FEWMEHE LIRS H

HhL: JiJt
WEFIG 688579.SH | 688579.SH | 688579.SH
UEZF AR R Hh KM KM i
RESH 2024-12-31 | 2023-12-31 | 2022-12-31 el
MRRE EHME EHME CEini &3
mshgE 71,081.94 74,499.16 78,909.24 74,830.11
S8 ohe 171,333.57 | 172,989.65 | 168,716.92 | 171,013.38
P B A 137,362.41 134,401.46 129,678.33 |  133,814.07
Sl A 40,001.00 40,001.00 40,001.00 40,001.00
VA& - BEA F R AR AL &8 137,362.41 134,401.46 129,678.33 |  133,814.07
TR (%) 19.83 22.31 23.14 21.76
WANHEF= /) BEF= (%) 41.49 43.07 46.77 43.77
HRE = / BE (%) 73.04 70.49 70.73 71.42
MR L E (%) 21.36 24.84 25.50 23.90
SO e 2 (O 1.89 2.36 2.84 2.36
B (O 3.43 3.72 5.04 4.06
REATIR A e 2 (O 1.62 1.39 0.87 1.29
BB R R (PO 0.32 0.31 0.27 0.30
AT R (%) 472 6.15 4.82 5.23
AT IR (%) 3.30 4.34 321 3.62
HEEBNE (%) 52.02 53.27 57.40 54.23
HERAE (%) 11.55 15.09 13.64 13.43
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UEZRARY 688579.SH | 688579.SH | 688579.SH
UEZR fEIAR lip):it K HEE K HEE -
wRESH 2024-12-31 | 2023-12-31 | 2022-12-31
TR EIHIRE EHRE BHME
At 2.42 223 2.39 2.35
) 2 1.72 1.60 2.16 1.83
EIN (R R (%) 3.14 18.46 -28.80 -2.40
EANE (FRIEEEKER) (%) -22.00 24.81 -39.76 -12.31
FlEEAT (A LIS (%) -22.79 26.51 -43.10 -13.13
F s (AR (%) 2.20 3.64 1.86 2.57
€y ¢l
A AT
X AR =:
WEFHARAS: | 002063.SZ WEZFfRIFR « TG
ML HE: | 1998-12-29 EMEA (J370): 190,509.6000
EATHY: | 2006-08-23
ML | TTARE BRI T AN X R 23 S on R se ek
A @ﬁfﬁ?ﬂ#ﬁ%\ﬁ PR A H‘JH‘S%M%&%@\%%%%@F%EEE%O T
Hep ol BERRIR. N TRRE. Bl SRS LRS-
BAITR ERAGEMRS . B EEAREHIRS . BHELHAGEAERS: H
gV | BNGERIRS: Bl SEA: HENUEE: THENL. B Tt

FNL AR R AR A A RN AR LS B A S

B. =W S5HIE LTS H

Hfr: JiTG
UEHAREY 002063.SZ | 002063.SZ | 002063.SZ
UESFHEIRR TG LA LA i
RESH 2024-12-31 | 2023-12-31 | 2022-12-31 TR
mFRRA EHMEK EHREK EHREK
M= 346,545.82 | 322,169.54 | 293,155.41 | 320,623.59
=8 ohe 444,006.67 |  425,811.04 |  392,306.92 | 420,708.21
HiEEE:p) & 384,704.86 |  360,041.98 |  332,287.91 | 359,011.58
Sl A 190,509.60 |  190,509.60 |  158,758.00 | 179,925.73
5 )& T BEA F] B R A 2 367,341.64 | 342,624.67 | 315,119.28 | 341,695.20
TR (%) 13.36 15.45 15.30 14.70
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WMENHEFE / BEFE (%) 78.05 75.66 74.73 76.15
BILE=HH / 85" (%) 73.15 70.58 70.69 71.47
ARG L E (%) 14.85 17.62 18.33 16.94
NI A e 2 (00 1.26 1.39 1.64 1.43
B % (O 38.02 29.70 25.58 31.10
A K e 2 (0O 2.97 2.66 2.84 2.82
BB R R (DO 0.55 0.58 0.57 0.57
FAFFE R FE (%) 8.25 10.47 10.71 9.81
AT IR (%) 7.32 9.05 9.13 8.50
HEBME (%) 55.61 57.21 55.69 56.17
BEPRZE (%) 12.84 15.05 15.91 14.60
mahE 6.35 5.34 5.08 5.59
WA 5.45 4.11 4.00 4.52
EIN (R KR (%) 0.40 12.42 10.94 7.92
EDLANE (RIEEK R (%) -14.24 5.47 2.67 -2.03
FREEA (FHIEKR) (%) -14.34 5.41 3.10 -1.95
HRE (AR (%) 721 8.75 9.63 8.53
@OE BRI
A, AT
s =/ | I
LIRZZAMEE 300996.SZ EZF TR WA
DAVASEIE 2001-09-28 EM A (TT0: 28,277.6048
i 2021-06-03
VEELI s LLhE L ZR 48 B R T IR X b X o 2 b 789 5 B J#E 20 /=

=1 4
3] A

A

Zl

TR B A IR A A EEN S RN =15 K. AN TR e
BRI EME . 2 2EE ERP. /54] EPM. 58] EAM.
BART G, Bt e, St a.

—BOH . AT R BAFAMIIRSS: AR PENIARSURS: &
BARGEMIRS: 5ERGIBTYY MG HEERE RS SbE
AW, BSIRS: WEER: T2 FarnkSsrRs: MERER
Medss BRMRSS . BRI R BREW . BRI FRFiL BoRHE
J7 NIRRT R NTEREN BRI A N TR BN
MARG; NTEGATWN N RS EMIRSS: BReEh R o Em: Rt
BRIl SCRFIR ST s BOR AR S5: RBARIRST: HIHRMEHER S T
MR R K AR 55 XBBESARM R A AR 55 BT BRI S 5
WU R S SR B il s THELARRE A S i Bh i s b s T SEHLEAE
PF R B 24 (SR Zaiaiit: ORI, 2P
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XL AF DY

YIRS IR 555 DRI AR A s BRI BRI 55 M S5 B %4
AR ARRAR S 5T 575 sy (&7 55IRIE); TREE AR
55 AR REIRST ML WM RS S, OGRS AR IEIR
55 NERLHAN GBS 57 5 IRE RS ). (BRAKIESZ ML HERIITH 4F,
FEE M HIRARIE B T RRAE WD) YFAIUiH: AHENHEIK, 57 55 URE I
550 (RIEMAHAER T H , ZANCER I IHHE 5 T nIT s ik sh, Ak
205 I H DU SR BT I It SO Bl al e oy i)

B. II=FM B XS ERT

HAL: Jiot
WESAG 300996.SZ | 300996.SZ | 300996.SZ
UESHEIRR R BB BB
WESH 2024-12-31 | 2023-12-31 | 2022-12-31 et
wRAEH EIHRR BEIHME BEIHME
mahuE e 126,832.97 127,523.03 117,734.42 | 124,030.14
IS8 one 158,066.01 150,043.52 | 136,031.61 |  148,047.05
iR & 132,391.63 124,943.95 111,369.14 |  122,901.58
S A 20,252.57 20,252.57 14,196.46 18,233.87
I & T BEA R AR A 28 127,769.17 120,403.06 108,072.16 |  118,748.13
TR (%) 16.24 16.73 18.13 17.03
WMNGEF" /) BEF (%) 80.24 84.99 86.55 83.93
BB 3E / B35 (%) 71.10 72.87 73.99 72.65
MR L E (%) 18.85 18.69 21.36 19.63
SR i e 22 (00 1.52 1.63 2.29 1.81
R (JO 7.68 6.26 6.23 6.72
NI A ¥ 2 (O 14.45 12.23 7.63 11.44
BB R R (U0 0.54 0.52 0.56 0.54
A FE R (%) 9.77 5.44 15.80 10.34
FAEB T IRIME (%) 8.64 4.14 12.82 8.53
HEEBNE (%) 33.24 38.43 47.81 39.83
HEPNE (%) 14.79 7.51 22.12 14.80
st 5.27 5.67 5.10 5.34
A 4.94 5.26 4.73 4.98
BN (R KD (%) 11.60 7.80 19.31 12.90
EDLANE (R RD) (%) 120.59 -61.42 9.69 22.95
FIEEA (FHEIEK D (%) 119.78 -61.27 9.75 22.75
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WA 300996.SZ 300996.SZ 300996.SZ
UESSRIRR TR A TR A TR A "
wESH 2024-12-31 | 2023-12-31 | 2022-12-31 -
WRRA EHME EHMER EHME
FE e (A S K ER) (%) 6.12 11.75 16.54 11.47
@]9k ¢S
A AT
ST AT A
UEZARAD : 300525.8Z UET5 fRIFR Tl R A
sar H - 2001-09-05 EMTEAR (T370): 75,821.0292
A =g 2016-07-26
VEM AL fRERAREM T R R E 5 5
i g T R B A PR A & 1 R B S5 2 e = B I E R A S RS .
GNP, FEPE bR AL S . AL 55 AR AR RS Al R R
YR
iSRG T R B8, BT ENINS TREEAEH . R
i i AR5s: 55 28 IE B TR S B SS45 (IXBR ELIE 5 BAR 55 )
e ) ERAGERMRS: WEeRs: BEERMSE; HEVRBSHE AR 7R
%o (VA HHAE TN E , LA 1 HEHE J5 7 vl T R &8V 5h)

B. IE=FW5HE LS Ha

Bhi: JiJG
UESFAG 300525.8Z | 300525.SZ | 300525.SZ
UEZ R AR R H RN H RN
wESH 2024-12-31 | 2023-12-31 | 2022-12-31 Risle
wERERH EFIRE HIHME HIHME
M= 284,003.31 | 288,378.11 | 209,561.97 | 260,647.80
S8 oae 456,282.78 | 42954133 | 324,715.34 | 403,513.15
R E 323,352.17 | 314,334.20 | 242,697.27 | 293,461.21
SR A 75,767.16 75,158.70 61,257.31 70,727.72
A& T BEA W AR AL 2R 263,982.47 | 257,614.32 | 210,752.95 | 244,116.58
TR (%) 29.13 26.82 25.26 27.07
WMBNGEF? | BE" (%) 62.24 67.14 64.54 64.64
BB 3E / 57 (%) 46.56 48.67 51.68 48.97
MANFHFR R (%) 33.72 30.77 33.95 32.81
RSO R e 2 (0O 1.94 2.02 2.77 2.24
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FIARR (JO 4.62 5.55 7.17 5.78
A K e 2 (0 2.87 2.58 3.04 2.83
BB R R (DO 0.48 0.54 0.66 0.56
FAFR R (%) 11.59 13.95 13.71 13.08
AT IR (%) 8.67 10.21 10.55 9.81
HEENE (%) 65.83 66.66 61.63 64.70
BEPRZE (%) 16.18 18.19 15.19 16.52
mahE 3.19 3.64 2.93 3.25

WA 2.73 3.41 2.76 2.97

BN (R KD (%) 4.79 6.51 22.72 11.34
EDANE (R KR (%) -5.19 28.82 8.54 10.72
FREEA (FHIEKR) (%) -4.86 28.76 8.45 10.78
HErE (FAHEKER) (%) 2.47 22.24 31.36 18.69

(3) YMEHRIEE

PE bR A R 38 57 O 55 LI 55 48 Am L At Ry S AR IV 55 2R 2 Fig s 2 1]
A~ “LERMEEL” o T T LA R BEORIE I 0 #r al L 2 =] oA Bl s B 4% B2
A T B 5 2 TR b 22 18] (14 EL A5 BOR A € BEOP Ak A7 (10 PR A5 5, R AR
PEZAG A I S HORAG A SR & B AR ME . BIE, HREER 1Tk
XF L A R Al B SRR A E FE R B SR ME LE R A E TR AN
A R E L2

AR
OBEAME R

TR (8 2 RAEE P8 5 TR Kb 2 IV S (8 P . i et
{1 H AT B2 4 A 5V (8 L FORERC A V(8 L2

EV/EBIT= (B E+GANMED /EBIT
EV/EBITDA= (JEAUME+GHUNE) /EBITDA

EV/NOIAT= (EAUME+HRINE) /AN FRIL4ER (JF: NOIAT=EBIT X
(1-T)+37 IH/#E45)

P/E (THEZR) =AU E/BL)E
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FAS IR B3 L b SR =P AL AU 0

QAN ELLR

WA E B AR AL B A E S A N Z S A LR
EV/S (BIBEWAMMEEEZ) = URBUME+BRUHMED /A5
P/S T3 =B E/AH BN

@R HEA I E R

GEPE SR L R TR PN 5 B 2 F8 b 2[RV S7 AN EE R o 1 2840
B LR 0T PLIE— 20 40 N 4 B B LE R AN B AFE B AN B R

BB R = (RAUMME+FEUNED /a5 E

[t 5 B PE M LR = (AU RN ED /I 5 B2 P~ i

HEPEME LR = (I RBUE + BBUNED /&8 3 =

P/B= A E /K T 15 55 72

@HAhRFFRE M E LR

H AR IR AN LR ST B A 5 — S5 5 B AR 55 F8 b5 2[RI 52 A
HILE, —KEAARRERETE:

BEAHEEMEERE= (D RBUEHRANMED /R =

WL TR EME L R = (BN E+ERUNED /o] FFRfit &

Lk N A EME LR = (N EBUNME+HTRUNME) &k N 3=

WER S HAE B R = (M BN+ AN D /A& S H

2 R B LA I B BN RAT B WA SE Bt 7, R N B % e Ak, B
Brrassb, A E AR R AW RS, TR 3 T K B 8 7= A48 EE SR 1K) 5% 7
MK, #AER S AL 5 P2 ELFE A S B P AR e b, R FR 5 A US 2 AN A 52
) Z8 R A B L 2R B B NANE B A A IR T 3775 VR A B R EE R

I P/E. EV/EBITDA. P/S fEANFEWTHE BT A F Z B H sl i, %k
B85 25 CBAEB s ) /N P/S AR A& E EL .
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(4) FTHATYHE LR

T H BT A A R B E =AU EFRUME- R REED 58™ 7 fi
VAR D BB R A o

TR AT e BT J AR SR UE H AT 30 H A B R, DA AT
ARG AR — A BRI KR E NATM R3S, A S,
L5 T e — B K e — 2

A (ARZENE B ORI N E L BRI S Ve R 5™ HAl N
A eI ARG B R TR KA Bt B b
HAtA e THZGE HAARREh G 5™ EE SR s . HARARR a5
Lo PEam . HARATER . KIANAT R BT, e . I E P B
Tt HAh AR B 65

Zem e, ol ke F i A ] 2024 4F 12 A 31 H P/E.EV/EBITDA.P/S &5 5.UnF :

B JiG

TEZRARAG 300996.8SZ | 603383.SH | 688579.SH | 002063.SZ | 300525.SZ

UEZF TR TR A TWREM | LRSS | @ik HERA
HRESH 2024/12/31 | 2024/12/31 | 2024/12/31 | 2024/12/31 | 2024/12/31

& it EIHME EHMEK | MK | AIIHME BIHMR
30 HFdkcatAn o) 20.06 40.18 10.54 6.30 17.22
s H B R 18.12 37.50 9.19 5.76 15.58
AT 20,252.57 | 20,538.70 | 40,001.00 | 190,509.60 75,767.16
JBZR AL A 406,354.41 | 825,149.03 | 421,650.54 | 1,200,019.97 | 1,304,382.20
ST 366,976.66 | 770,201.17 | 367,609.19 | 1,097,335.30 | 1,180,452.38
W AR E T HE 30,475.74 | 66,401.12 | 25531.94 27,491.46 39,977.79
T AR A 26,589.28 | 64,999.78 | 17,470.94 78,365.61 | 114,599.21
JBE 2R A AL 2 AN E G %) 349,289.39 | 693,748.13 | 378,647.65 | 1,094,162.90 | 1,149,805.20
e AR AR 797.69 0.00 0.00 1,100.73 60,029.74
DR IR AL 7 4,622.47 796.99 0.00 17,363.22 59,369.70
A E 354,709.55 | 694,545.12 | 378,647.65 | 1,112,626.85 | 1,269,204.64
i R B 11,770.84 | 14,680.05 7,493.70 27,919.73 35,391.84
EBITDA 16,385.90 | 21,021.76 |  8,790.18 51,831.74 45,369.13
P/E 29.67 47.26 50.53 39.19 32.49

170




EV/EBITDA 21.65 33.04 43.08 21.47 27.98

P/S 4.18 10.45 6.83 4.56 5.37

XL P/E. EV/EBITDA. P/S fEANF R LB T2 m) 22 8] (iR s 1 L, 3%

BOP2977 22 (CBEpeantt) /N P/S RN & E EE .

(5) METEIE

ORI

AR E LA BER DR 3 U B T A ml HEAT IR 3, S %0 5E
G VP FEARAR R, — ARAE T 377 PG I 75 ZEl 0 i A B B 5 7T B A mIAE B8
PR BEPRAER . RKRETT S ERBRRE ST SEREST . BN RE SR IR ZE R A

IR AR SR BEEAT R o 15K AT B 2a w55 Fi b g RE SR 000 46 FEE 0 55 8 A

PP EUE I T 3R
AL Jiot

5 UEZRARAS 300996.SZ | 603383.SH | 688579.SH | 002063.SZ | 300525.5Z |  J3R
E2 BTk YRS | TUSEEE | kg | mdesket | e | KA
ik higns 124,030.14 | 160,509.45 | 74,830.11 | 320,623.59 | 260,647.80 | 43,818.02
SN 148,047.05 | 182,912.84 | 171,013.38 | 420,708.21 | 403,513.15 | 48,927.41
%‘Ef R 122,901.58 | 145,440.57 | 133,814.07 | 359,011.58 | 293,461.21 | 38,614.06
P LA 18,233.87 | 18,262.12 | 40,001.00 | 179,925.73 | 70,727.72 | 10,603.50
ﬁﬁ;ﬁﬁjm& 118,748.13 | 144,357.83 | 133,814.07 | 341,695.20 | 244,116.58 | 38,614.06
ATRSIR g 17.03 20.51 21.76 14.70 27.07 21.39
s | ENBT R R 83.93 87.75 43.77 76.15 64.64 89.44
Gt | g e 72.65 75.93 71.42 71.47 48.97 9.22
T ST a HL 19.63 26.05 23.90 16.94 32.81 26.69
IV kS 1.81 13.23 2.36 1.43 2.24 11.49
iz | AR 6.70 1.71 4.06 31.10 578 | 14327
ETD | R s et 11.44 22.47 1.29 2.82 2.83 235
LT e 0.54 0.38 0.30 0.57 0.56 0.74
R (GRS 10.34 14.04 5.23 9.81 13.08 31.91
A | BRI 8.53 10.60 3.62 8.50 9.81 27.93
D | e 39.83 67.89 54.23 56.17 64.70 64.05
BRI 14.80 28.97 13.43 14.60 16.52 33.90
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- UEZRARAY 300996.SZ | 603383.SH | 688579.SH | 002063.SZ | 300525.SZ | g3,
UE2 IR WBHHE | TUSEEE | ks | meks | e | KA
pef | TSI 5.34 431 2.35 5.59 3.25 4.38
) | sz 4.98 3.54 1.83 4.52 2.97 4.33
BN R 12.90 10.84 -2.40 7.92 11.34 -2.44
ke | BRI R 22.95 13.55 -12.31 -2.03 10.72 -0.82
T | i ik 22.75 13.66 1313 11.95 10.78 0.82
AN KR 11.47 5.78 2.57 8.53 18.69 -0.86
ARV E PP EEAR R T
A oA WE ME
s 0.2000
5SSV 0.2000
‘ K E & 0.2000
B AR 0.1
S A 0.2000
5 & T BF 2w BN 3 0.2000
BIEE 1.0000
ATRSN I gz 0.2500
WMBN G B g e 0.2500
AP (0] ESPIA Ve sY oua 0.2500 0.1
T UL f HL 0.2500
(EN 1.0000
I AT i A 0.2500
17D e % 0.2500
BiZHe ) R BAGR Ik 0.2500 0.2
LB R A 0.2500
EN 1.0000
iR (e 0.2000
LB AR R 0.2000
& AfE HEBMFE 0.3000 0.2
HE AR 0.3000
(EAE) 1.0000
mahkt 0.5000
iR 0.2
HA 0.5000
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i H e WE WE
(ENX 1.0000
BN K& 0.2000
BV A K2R 0.2000
DA NV GIMEPSY IR SES 0.3000 0.2
E IR RS 0.3000
(ENX 1.0000

O BIE
R rl bt Bl m] 9R b BUE 5 BB A BEAT XL, THE = RIR L, 257

= (ATHE BT 2 m] B4R b BUE - BB A Fabn D) /BB e br BfE . Bk

PEAENARR) 2w, RS E 7309 100 73, 2% et O W E 70, Bl%
TEARG 2 =fRPR AL *100, A% AT LU _E T 28 A N AR FRAS 70 =" A % Ha b 5
o (IH+ZEFRIREE, FEULEEA EH R mTE BT 2w B4R PR 2B 45 R 4 F &

B IETTER

TEZRARAG Hif, | 300996.8Z | 603383.SH | 688579.SH | 002063.SZ | 300525.SZ

A E2 BTk BT | e | TUREEE | kg | mOesRE | B
itk bighs 100.00 112.00 114.00 108.00 115.00 115.00
S8 100.00 114.00 114.00 114.00 115.00 115.00

5’?% IEEE-LE 100.00 114.00 114.00 114.00 115.00 115.00
TR S A 100.00 108.00 108.00 114.00 115.00 115.00
Eﬁi/‘*\ﬁj%% 100.00 114.00 114.00 114.00 115.00 115.00

P 100.00 106.00 100.00 100.00 110.00 96.00

wipe | PEDGEPR R 100.00 98.00 100.00 85.00 96.00 92.00
G g sa | 100,00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00
mah Rt | 100.00 108.00 100.00 102.00 112.00 96.00

2 T I R 7 100.00 85.00 103.00 85.00 85.00 85.00

Hiz | TRAE 100.00 85.00 85.00 85.00 85.00 85.00
BETT | Rt ik s 2 100.00 85.00 85.00 115.00 94.00 94.00
AP R 100.00 88.00 85.00 85.00 91.00 91.00

A | TR 100.00 85.00 85.00 85.00 85.00 85.00
e LB AR R 100.00 85.00 85.00 85.00 85.00 85.00
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UEZRARAY HEif, | 300996.SZ | 603383.SH | 688579.SH | 002063.SZ | 300525.SZ

oH UE2 IR WA | wmeer | DUREME | WKBS | DR | EBEE
HEEMFE 100.00 85.00 103.00 94.00 97.00 100.00

R RE R RS 100.00 85.00 94.00 85.00 85.00 85.00

pefs | B 100.00 104.00 100.00 85.00 104.00 94.00
fit HB 100.00 102.00 96.00 85.00 100.00 90.00
BN K 100.00 115.00 115.00 100.00 115.00 115.00

wke | B AR 100.00 115.00 115.00 85.00 85.00 115.00
eJD | s st 100.00 115.00 115.00 85.00 85.00 115.00
TR G KR 100.00 115.00 115.00 115.00 115.00 115.00

A LG T 2 T R Y R R =R S (1000 /AT EE BT A
"R, HEBRBOTERI

B RBTEE
UEZRARAS 300996.SZ | 603383.SH | 688579.SH | 002063.SZ | 300525.SZ
H — NE | N&E
UEZF TR TR | TRE | LKHs | mrege | R

mahuEre 0.1786 0.1754 0.1852 0.1739 0.1739 | 0.2000
ISY/iviS 0.1754 0.1754 0.1754 0.1739 0.1739 | 0.2000

W = R & 0.1754 0.1754 0.1754 0.1739 0.1739 | 0.2000

R | seifcsE A 0.1852 0.1852 0.1754 0.1739 0.1739 | 0.2000 0.1
?\5;4&75@5& 0.1754 0.1754 0.1754 0.1739 0.1739 | 0.2000
(EN 0.8901 0.8869 0.8869 0.8696 0.8696 | 1.0000
B AR R 0.2358 0.2500 0.2500 0.2273 0.2604 | 0.2500
ikIh A GRS gua 0.2551 0.2500 0.2941 0.2604 0.2717 | 0.2500

;’Eg EEDIAoaall sy i ous 0.2174 0.2174 0.2174 0.2174 0.2174 | 0.2500 0.1
WA BT G EE 0.2315 0.2500 0.2451 0.2232 0.2604 | 0.2500
B IEMH 0.9398 0.9674 1.0066 0.9283 1.0100 | 1.0000
I UAT IR ¢ Ji 2 0.2941 0.2427 0.2941 0.2941 0.2941 | 0.2500
a2 0.2941 0.2941 0.2941 0.2941 0.2941 | 0.2500

if S RS LS 0.2941 0.2941 0.2174 0.2660 0.2660 | 0.2500 0.2
SRR SR R 0.2841 0.2941 0.2941 0.2747 0.2747 | 0.2500
EN 1.1664 1.1251 1.0997 1.1289 1.1289 | 1.0000

B | B s R 0.2941 0.2941 0.2941 0.2941 0.2941 | 0.2500 0.2
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UEZRARAY 300996.SZ | 603383.SH | 688579.SH | 002063.SZ | 300525.SZ
I H — WE | N&E
UEZR fRIAR VB | TASG | LRSS | TR | R
BEAD | s 4R 0.2941 0.2941 0.2941 0.2941 0.2941 | 0.2500
YR 0.2941 0.2427 0.2660 0.2577 0.2500 | 0.2500
R 2 0.2941 0.2660 0.2941 0.2941 0.2941 | 0.2500
B IEMH 1.1765 1.0969 1.1483 1.1401 1.1324 | 1.0000
st 0.4808 0.5000 0.5882 0.4808 0.5319 | 0.5000
if Lt 0.4902 0.5208 0.5882 0.5000 0.5556 | 0.5000 0.2
ENR 0.9710 1.0208 1.1765 0.9808 1.0875 | 1.0000
RPN 0.2174 0.2174 0.2500 0.2174 0.2174 | 0.2500
ED AN G R 0.2174 0.2174 0.2941 0.2941 0.2174 | 0.2500
gﬁ FE S A &R 0.2174 0.2174 0.2941 0.2941 0.2174 | 0.2500 0.2
ORI R 0.2174 0.2174 0.2174 0.2174 0.2174 | 0.2500
B IEMH 0.8696 0.8696 1.0556 1.0230 0.8696 | 1.0000
BIERE G 1.0197 1.0079 1.0854 1.0343 1.0316 1.0000
@YHE L RBIE
PR E I E LR =T b T A ME LR B IE R4, [BRINMEIR, R
%
REENEHERE
WEREAR | BB | TRRA | LRSS | @b | MRS | P | bk
P/S 4.18 10.45 6.83 4.56 5.37 6.28 5.37
R 1.02 1.01 1.09 1.03 1.03
BIEJG P/S 4.26 10.53 7.41 4.72 5.54 6.49 5.54
@TEIE

P BTRAIAMELEE: Oy T HERRIOR . B IMEDR PRl 45 R A2, 0 oi) ih 52
EIEJEAME L2 AR I E A A8 BRI AUME R H P/S T34, R

6.49.

B IRHAF AN B =15 L3P 2 B R A A RIS AR o

FEVFS Y P/S XSRS e, AR 2024 SRR by 2 7] JF I 2 %
5 B AR R B R A MT ARSI PR S E R A0 T
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e EH AR EHAA .

s ol a#s BAR | MREF | HAK | mEAET *ﬁi;ﬁﬁ
HE ¥ifE BE ¥E
1 PS4 23 26.32 65 35.20 25.23%
2 igiiﬁlfﬁ%i 65 26.06 64 31.32 16.79%
3 J5 b 54 30.90 60 39.63 22.02%
4 | @#H 41 37.42 48 46.20 19.00%
5 iz ik 55 24.63 70 33.78 27.10%
6 AT 25 0.51 27 0.57 11.21%
7 | ESE. AT 49 26.68 33 32.31 17.41%
8 | HAthgmill 31 14.17 8 19.74 28.22%
9 FE RS 313 32.84 106 48.51 32.30%
10| A& AR B 15 45.05 23 70.66 36.25%
11| #fEEMEER 121 35.01 99 46.51 24.72%
12 SRR 77 50.43 195 75.80 33.47%
13| Bl 28 42.22 163 59.56 29.11%
14 | BUb. e ARG 68 39.42 569 50.77 22.36%
15 | &g, EemsliEk 40 29.66 178 40.83 27.35%
16 ggﬂm& B 22K 26 38.01 253 45.48 16.42%
17 | B Rk 13 33.70 81 51.65 34.75%
18 | =&, AWl il 10 25.99 165 42.01 38.13%
19 | HAb#lE 4Tk 18 39.08 129 51.19 23.66%
20 | AiFSEEE 1,072 31.48 2,336 43.25 25.55%
Horp B A AR BEA ARSI ST HI L 228 33.47%
zx b, e AR EAE oA 2 H RAUME, R s
PP Al AL AR R A THR R
AL JiTG
W H 4 7R 443 P/S
WAL TR AN 2 6.49
o 2024 2FEHERAN
WA TE AL AE R 2 5L
33,099.23
e BIPETHIEL R 33.47%
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T B 8% 4= P/S

WA AT AU B 142,970.71

OFLEN. BRI NE

MBI EE A PR B TEMEL, R8I NeE s, monk
grE B . BN bR TR A H R . HSEbR R
ABABEST B S PR T fots ARZE LR AR S ERNEERA H
R AR A FIRIRIR SR 2 B 572 S B B fit o A0 aat 0 3 222 B0t £
W2 EVES AT, X AR E MRS WA BN T DO [l

225, B R HE DA DL N IR E WS MR T M A i
AL JITG
5 TH EME | PPEE &k

RERFELE T
TR B4 24,809.59 | 24,809.59 | i AT M %4
A8 Gy Mk A g 150.92 150.92 | 52 5 Vb % ™
RERIELEHF =/t 24,960.51 | 24,960.51
ERERIEREHT~
Foth RESTEk 197.12 197.12 | &He. M
HAhhizh 517 610.23 610.23 | FAHL4 S ROF) S
ST R 23203 | 232.93 g%gguﬁ%ﬁﬂh/ﬁwfﬁﬁﬁ
EHRSRIFFEE R/ Mt 1,040.27 | 1,040.27
3234l
oAy A 2,203.40 | 2,203.40 | fRiES. #14& KR T AREE
1 IE T A3 B A 5 30.01 30.01 | AE BT AR = A ) B 2
HAh RS 51457
BT 2,233.40 | 2,233.40
JLEWET=. AfE 23,767.38 | 23,767.38

KB HE

EOREAT G A TS a5 0K ST A 4% B A VPl R v H R I ot

FF5 AR HEEREAN | FEAEAR | fFBh | BorEH

1RV RN BB AR AR | KEE 500 Ji7t 100% | 2015-07-17
2| R R IR A A kA 100 /375 100% | 2009-07-07
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=6.49X33,099.23 X (1-33.47%) -0+23,767.38-0

=166,738.09 (FioC)
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BRI A PR A F] 13.50% 8% 47 -

G (e NRILAEAFE). (P ANRILAEESRZ) ( GRYINESRAS
Sy SR BT ( BT AR E KR EAEEIE) (LT AR ST 5] 5
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1% LLEATUE SR I B0 55 BEAR I PP AL LA Y R PP Al 4R 75 I PPAS 45 RO S 5 i
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Zi b, REEFRZUN, DRI FISE AU BAT e, P4l
BT &, WHE A S VFE B RGN, PR H R PP IR 107
MR EE, PHEN AL, ASIRFH L7 SRR R T/ NBR A 76

(2) HRRFTEKENSEYE

PREGBE AT MG L AT A A S AT b SE g R E T IS N A S AR
et “EEVUTT R OFRNEEAREN 2 B PR AR EENLS R RGN KE
AMEH “HAN FEEHE SN 2 AR AR TR S
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“=LRRHIA R OTE S ) AT L DY AR A B SR AR
RE /1 K i .

AR AT PG ER 525 B8 1 AR B P SRR FE 228 Bt PITEEAT bk e iy
S ATMsEA A A BN, B S M.

(2) XSFNEELESEFHHEER. ERARE. KK, Tk, EXE
Bt SEIFA FARFT, RRREFFAELES. HEERENT
A {ERIR NG

FE R THLRI AR R A SIS 3, A (1) 2 ] Jm B 2278 i R R BUR S 2% M8 HOR
ks EOREAEEMN. EVFR] L BORVER] L Bl o S5 J7 T i 78 & A 5K ANH
AL G, ARSI bR 1) 57 G ELK T R ARG . R, FE5
SR RRYEAT WIS 7 VIR BB S 5 T (122 AR H 453 [ R0 1
i, PRUERRIR 577 2278 K BIASE -

(B HERAEHR3T P0G RO RN B BUR A 53 4

LEE IR B N 2B R 1 AR IRV T, e BUE N . BRI IR
FERRXS AR B B AR A B BEAT U E o i, AR R

1. B MBS B 38 7 PG R B R A

BEWBAZIEE | SR T ESEREN (FI) PHEERBUR
4.00% 173,254.46 13,028.83 8.13%
3.00% 169,997.24 9,771.61 6.10%
2.00% 166,740.01 6,514.38 4.07%
1.00% 163,482.78 3,257.15 2.03%
0.00% 160,225.63 - 0.00%
-1.00% 156,968.38 -3,257.25 -2.03%
-2.00% 153,711.16 -6,514.47 -4.07%
-3.00% 150,453.93 -9,771.70 -6.10%
-4.00% 147,196.77 -13,028.86 -8.13%
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2. BRIBSHHR BB VA B AR BB 2

ENRTHEE | WHEER T PSRN (T PR RER
4.00% 168,809.56 8,583.93 5.36%
3.00% 166,661.85 6,436.22 4.02%
2.00% 164,514.16 4,288.53 2.68%
1.00% 162,366.46 2,140.83 1.34%
0.00% 160,225.63 - 0.00%
-1.00% 158,071.11 -2,154.52 -1.34%
-2.00% 155,923.41 -4,302.22 -2.69%
-3.00% 153,775.74 -6,449.89 -4.03%
-4.00% 151,628.04 -8,597.59 -5.37%

3 FIEIARRI R IS E FBUR R p

PRREHEE | HEER T PHES R (77 PP R MR
2.00% 157,584.98 -2,640.65 -1.65%
1.50% 158,170.43 -2,055.20 -1.28%
1.00% 158,883.34 -1,342.29 -0.84%
0.50% 159,495.04 -730.59 -0.46%
0.00% 160,225.63 - 0.00%
-0.50% 160,960.26 734.63 0.46%
-1.00% 161,587.98 1,362.35 0.85%
-1.50% 162,336.88 2,111.25 1.32%
-2.00% 162,978.60 2,752.97 1.72%

H B3R Ar el W, BN 53 UE H P EAAAE RSN R R, Pl 53
#E HPAE AL S AL R AR o

(F) thEMRA 4T

AIRAE 5y 7 i 2 A O & IRV L 24 = 3 D RO, AIRAE By AT Ja bR i 22
A HRAE BT AR G IR A, AR AR5 T w55 R JE T T EAT € [ B
RN o AH T AIREE 5y AR SE /K, PRIV A2 5 SR8 5 HORFE M, i~ wl S
BT F AT 5 2 T8 i RO AE LB, DRI ARV E A Pt A, AR TRPP A
LA 5 BN AR FEAR I~ 7 5 T 2 7 I Y55 R W R R o
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5 UEFARAY UEFFTRIFR DiEES [iREE QIEE

1 603383.SH T AU A 13.01 5.85 44.52

2 688579.SH L K H 26 6.89 2.78 59.62

3 002063.SZ TEGERA 4.52 2.95 37.01
4 300996.SZ WA 4.92 3.22 33.91
5 300525.8Z 18 AR A 533 433 37.77
SEEIH 6.93 3.83 4256

PATEL 5.33 3.22 37.77

SRR A 4.84 421 12.96
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EA R TR i
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3B RS AT T ST ZE 1, BRE W 75 S b B T s, T 2 %
77 5 5 AT ML T H 52 5 8 % A . 2 e
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s
7 RN,
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o | soa0%a | 3
.
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RSk gLs §%$4ﬁﬂ) 4.84 421 12.96
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T
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T
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T
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T
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	（5）是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形。
	（6）应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因。
	（7）是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是否按照账龄连续计算的原则对应收票据计提坏账准备。
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	（9）是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是否出现已背书或贴现应收票据期后不能兑付或被追偿的情形，相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定。
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	（1）存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环境、技术水平、采购模式、收入结构、主要产品的生产周期、在手订单情况、预计交货时间等，核查存货账面余额及存货构成的合理性、存货周转率的合理性，与对应业务收入、成本之间变动的匹配性。
	（2）结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，分析存货跌价准备计提方法是否合理、计提金额是否充分。
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	（1）其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序。
	（2）结合账龄及欠款方信用状况，核查是否存在可收回风险、减值风险，是否足额计提坏账准备。
	（3）标的资产是否存在关联方非经营性资金占用，如是，说明时间、金额、原因、用途、履行的决策程序、清理进展、解决方式，是否存在向股东分红进行抵消的方式解决（如是，分红款是否需缴纳个税），是否已采取有效整改措施，是否构成内控制度有效性的重大不利影响，是否构成重大违法违规，本次交易是否符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》的相关规定。
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	1、基本情况
	（1）通过询问、观察、监盘等方式，核查固定资产的使用状况，了解是否存在长期未使用或毁损的固定资产。
	（2）结合经营模式核查机器设备原值与产能、业务量或经营规模的匹配性，与同行业可比公司进行对比并说明合理性。
	（3）重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，报告期内折旧费用计提是否充分合理。
	（4）固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理是否谨慎，信息披露是否充分。
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	（三十八）《审核关注要点》38：是否披露标的资产的无形资产取得及构成情况，研发费用计无形资产确认的相关会计处理是否合规
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	（三十九）《审核关注要点》39：商誉会计处理是否准确、是否存在减值风险
	1、基本情况
	（1）商誉形成过程、与商誉有关的资产或资产组的具体划分和认定、商誉增减变动情况。
	（2）商誉会计处理是否准确，相关评估是否可靠，备考财务报表中商誉的确认依据是否准确，是否已充分确认标的资产可辨认无形资产并确认其公允价值。
	（3）减值测试依据、相关评估的公允性和合规性（如有）、减值测试的主要方法和重要参数选择是否合规、合理，减值测试是否符合《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求，标的资产为SPV且在前次过桥交易中已确认大额商誉的，核查标的资产是否对前次交易形成的商誉进行减值测试，减值准备计提是否充分。
	（4）商誉减值对上市公司主要财务指标（包括但不限于总资产、净资产、净利润等）影响的披露是否准确，对商誉减值风险的提示是否充分。

	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十）《审核关注要点》40：重要会计政策和会计估计披露是否充分
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十一）《审核关注要点》41：是否披露标的资产收入构成和变动情况
	1、基本情况
	（1）对标的资产收入真实性、完整性的具体核查方法、过程、比例和结论，如函证、实地走访、细节测试的比例和具体结果。
	（2）标的资产商业模式是否激进，是否存在较大的持续经营风险，是否符合《重组办法》第四十三条、第四十四条的规定。
	（3）报告期内标的资产收入波动的原因，是否与行业政策变动相符，是否与下游客户的需求匹配，是否与同行业可比公司收入变动趋势、比例存在较大差异。
	（4）结合标的资产在手订单、行业政策、同行业可比公司未来业绩预测、下游客户景气度等，分析标的资产未来收入快速增长的可持续性及对上市公司未来财务状况的影响。
	（5）分析季节性因素对各季度经营成果的影响，参照同行业可比公司的情况，分析收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理，与标的资产所处行业、业务模式、客户需求是否匹配。
	（6）结合标的资产重要销售合同、客户，分析第四季度或12月销售收入占当期营业收入比例是否较高，如是，应当进一步核查产生原因，是否存在跨期确认收入情况，并详细说明对收入确认截止性测试的具体核查方法、核查过程及核查结论。
	（7）是否存在重要销售合同收入确认周期明显短于标的资产、可比公司通常收入确认周期的情形，是否存在对个别客户销售金额大幅增长的情形，是否存在不满足收入确认条件但提前确认收入的情形，及对前述事项的具体核查过程、核查方法和核查结论。

	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十二）《审核关注要点》42：标的资产是否存在经销模式收入或毛利占比较高的情形（如占比超过30%）
	1、基本情况
	（1）结合标的资产行业特点、产品特性、发展历程、下游客户分布、同行业可比公司情况，分析标的资产经销商模式的分类和定义，不同类别、不同层级经销商划分标准，以及采用经销商模式的必要性和商业合理性。
	（2）经销收入确认、计量原则：对销售补贴或返利、费用承担、经销商保证金的会计处理，对附有退货条件、给予购销信用、前期铺货借货、经销商作为居间人参与销售等特别方式下经销收入确认、计量原则，是否符合《企业会计准则》规定，是否与同行业可比公司存在显著差异。
	（3）经销商构成及稳定性
	（4）经销商模式经营情况分析
	（5）经销商选取标准、日常管理、定价机制（包括营销、运输费用承担及补贴等）、物流（是否直接发货给终端客户）、退换货机制、销售存货信息系统等方面的内控是否健全并有效执行，经销商是否与标的资产存在关联关系，对经销商的信用政策是否合理。
	（6）经销商与标的资产关联关系及其他业务合作

	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十三）《审核关注要点》43：标的资产是否存在境外销售占比较高（如占比超过10%）、线上销售占比较高的情形
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十四）《审核关注要点》44：标的资产是否存在大额异常退货（如退换货金额超过10%）、现金交易占比较高（如销售或采购占比超过10%）、以大额现金支付薪酬、报销费用、垫付各类款项的或第三方回款的情形
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十五）《审核关注要点》45：标的资产营业成本核算的完整性和准确性
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十六）《审核关注要点》46：是否披露标的资产期间费用的主要构成和变动原因
	1、基本情况
	（1）结合销售模式、管理人员或销售人员数量等，分析各期间费用波动原因，并结合业务特点和经营模式分析管理费用率、销售费用率与同行业可比公司是否存在显著差异，如存在，应当说明原因及合理性；销售人员、管理人员的平均薪酬变动情况，与同行业可比公司是否存在显著差异，是否低于标的资产所在地职工平均工资。
	（2）结合产品生产技术所处的阶段，披露标的资产报告期内研发费用的会计处理及合规性；各报告期研发费用波动情况及原因、研发人员人数变化情况、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异，研发费用确认是否真实、准确。

	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十七）《审核关注要点》47：是否披露标的资产主要产品毛利率及与可比公司毛利率对比情况
	1、基本情况
	（1）结合标的资产产品单位售价、单位成本、产品供需、客户等因素变化情况，分析标的资产主要产品毛利率发生波动的原因。
	（2）标的资产主要产品与同行业可比公司相同或类似产品的毛利率及毛利率变化趋势存在差异的原因，结合产品销售价格、产品用途、客户差异等判断标的资产主要产品毛利率是否正常。

	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十八）《审核关注要点》48：标的资产是否存在经营活动产生的现金流量净额为负数，或与当期净利润差异较大的情形
	1、基本情况
	（1）综合考虑行业特点、规模特征、销售模式等，结合资产负债表和利润表相关数据勾稽关系，对标的资产经营活动现金进行全面分析。
	（2）核查标的资产经营活动产生的现金流量及变动原因，判断标的资产资产流动性、偿债能力及风险。
	（3）经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，应当分析主要影响因素，并判断标的资产的持续经营能力。

	2、核查过程
	3、核查意见

	（四十九）《审核关注要点》49：标的资产是否存在股份支付
	1、基本情况
	（1）报告期内股份变动是否适用《企业会计准则第11号——股份支付》；
	（2）股份支付相关权益工具公允价值的计量方法及结果是否合理，与同期同行业可比公司估值是否存在重大差异及原因；
	（3）与股权所有权或收益权等相关的限制性条件是否真实、可行，服务期的判断是否准确，服务期各年/期确认的员工服务成本或费用是否准确；
	（4）相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定

	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十）《审核关注要点》50：本次交易完成后是否存在整合管控风险
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十一）《审核关注要点》51：本次交易是否导致新增关联交易
	1、基本情况
	（1）结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性；
	（2）结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明标的资产是否具备业务独立性，是否具备面向市场独立经营的能力，是否符合《重组办法》第四十三条的相关规定；
	（3）标的资产与标的资产的控股股东、实际控制人之间关联交易对应的收入、成本费用或利润总额占标的资产相应指标的占比较高（如达到30%）的，还应结合相关关联方的财务状况和经营情况、关联交易产生的收入、利润总额合理性等，核查并说明关联交易是否影响标的资产的经营独立性、是否构成对控股股东或实际控制人的依赖，标的资产是否具备独立面向市场经营的能力，是否存在通过关联交易调节标的资产收入利润或成本费用，是否存在利益输送的情形；
	（4）核查并说明对标的资产报告期内关联交易定价公允性的核查范围、核查过程、核查方法及其有效性，并对标的资产是否存在通过关联交易调节标的资产收入、利润或成本费用，是否存在利益输送的情形审慎发表核查意见；
	（5）交易完成后上市公司新增关联交易的必要性，关联交易的具体情况及未来变化趋势，核查并说明上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措施及有效性；
	（6）结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否导致新增严重影响独立性或者显失公平的关联交易，是否符合《重组办法》第四十三条、第四十四条的相关规定审慎发表核查意见。

	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十二）《审核关注要点》52：本次交易是否新增同业竞争
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十三）《审核关注要点》53：承诺事项及舆情情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十四）《审核关注要点》54：是否存在信息披露豁免
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十五）《审核关注要点》55：是否存在重组前业绩异常或拟置出资产情形
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十六）《审核关注要点》56：本次交易是否同时募集配套资金
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十七）《审核关注要点》57：本次交易是否涉及募投项目
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五十八）《审核关注要点》58：本次交易标的评估作价和业绩承诺中是否包含募投项目带来的投资收益
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见
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