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BAL: TG

by 2025 4F 2026 4E 2027 4E 2028 4F 2029 4F
WA A 479379 | 542245| 5866.14| 6,08452 | 6,285.07
7 1A P4 306.87 371.73 376.69 376.69 376.69
ERAYSET 3,061.40 | 3,456.85| 3,758.64 | 3,856.95| 3,952.50
MEFEH 1,410.84 | 1577.46| 1,713.00 | 1,831.83| 1,935.74
oAtk 14.68 16.41 17.82 19.05 20.13
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™

W 55 9% FH 2 ZONAE SO, RAE AL AT B A
SR 55 P G OL . FUEHON L L a5t

T BRI RV B F

n

FSAEL, PLRAS A R0 R
FELGONEAL G AR, DA

¥fr:
iH 2025 4E 2026 4¢ 2027 4§ 2028 4E 2029 4E
W &#HHAT 731.18 731.18 731.18 731.18 731.18

8+ FTIHEHEH BRI

WPl AL T BRI IH BB N [ B, R RN Hlas ik
o A BT [ e B IR N B SEBR AR T A o AP, L Al
PO 2] 5 B 7 3 IHBUSRE LA o ] g 7 UK T B AR P AR R 1 [ 5 587 iR
PUHE YT 3 TH AR RS A SRR R B I3 TH A

BEOP AL B T BT SRR ) BT N TC IR B R I AR 2 Y T2 B
AL AN S A P A T RO A5 . AP, 4 MR MV AT A HERH OO
PASEHE H IC I B 7« A ARr 3 9 PR UG T TS AT ST AR SR 3 TE 8 B2 7 K A e
TG P AR S PR A0 SRR 228 S (1 AR 40

LN ASIE SRS SR b I

BAr: JITG
WE 2025 4E 2026 4£ 2027 & 2028 & 2029 £ 2039 R

R
IS A 5,497.49 6,518.78 6,597.95 6,597.95 6,597.95 6,597.95
#rIH 4,844.88 5,881.34 5,960.51 5,960.51 5,960.51 5,960.51
P 652.61 637.44 637.44 637.44 637.44 637.44
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IRAER VR RAE GO A, DL SE H 1P L& i 517 A5 at
SN AT A Bl T R GE 0 B AR R OR 2275 JT 0 4% SR BN 5 A Y il B 485
I B S WRBIAREE A SFENEEEN e (RIEAEREE) |

708 USRI LA K A R T4 Je 78 12 % 4 18 N4
PRI 58 1 B 4 B A i an s .
Bfr: FioT
Wi H 2025 4 2026 4F 2027 4¢ 2028 4F 2029 4¢
BERREHInE 1,310.20 4,612.84 | 3,748.09 3,315.64 2,943.74
(3) BEASE S H ) S
RIRVEAL, B RS H RN NIEG K | 77 B8 T4 45 55 IR 25 FL 3 388 05 A S H

TINS5 T3 B 1 [ 2 B3 4 IR IH e B SR S SO, Ak SR 4l I
STV BT AR S A T [H Y 7 A8 7 B kAT T

BAr: FioT

i H 2025 4E | 20264F | 20274 | 20284F | 2029 4F 2039 FR
DY

AT /M 5,625.66 | 6,088.61 | 1,725.60 | 2,152.12 | 2,534.80| 6,597.95

10. XFEWSMESE . AMEHEA AR e R 2 F 2 E KT

AR UCVPAl 8 B T I AN 2 RS AN R 1 ML AN L AN LR e R
WL E ST E RS

11, N B HIESRE R T

MR L3RS TR, ARSI S £l B by I e B T 4 T

A7 SO0

mH 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 2029 4F 203&}4‘;5&
E2=T 9N 111,817.70| 125,023.52| 135,765.49| 145,183.51| 153,419.23| 153,419.23
W B A 85,684.80| 95,179.43| 103,058.50| 109,609.23| 115,006.54| 115,006.54
4 S B 833.02| 1,212.86| 1,357.84| 1,427.27| 1,494.70| 1,494.70
B 777.14 927.60 1,031.09| 1,074.15 1,113.36| 1,113.36
EHRH 2,835.96| 3,127.44| 3,244.79| 3,336.24| 3,428.51| 3,42851
R H 4,793.79| 542245 5866.14) 6,084.52| 6,285.07| 6,285.07
% H 731.18 731.18 731.18 731.18 731.18 731.18
B IAE 16,161.81| 18,422.56| 20,475.96| 22,920.92| 25,359.87| 25,359.87
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mH 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 2029 4F BB
FE S 16,161.81| 18,422.56| 20,475.96| 22,920.92| 25,359.87| 25,359.87
H A 14,146.03| 15,684.67| 17,400.99| 19,397.70| 21,352.01| 21,352.01
#riH 4,844.88| 5881.34) 5960.51 5960.51 5,960.51| 5,960.51
P4 652.61 637.44 637.44 637.44 637.44 637.44
TEARMESCH 5,625.66| 6,088.61 1,725.60| 2,152.12| 2,534.80| 6,597.95
EIZHE ARG 1,310.20|  4,612.84| 3,748.09| 3,315.64| 2,943.74 -
Egiﬂg B 603.22 579.09 579.09 579.82 579.09 579.09
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iFind BE iR AL, DUECE PA B UE H AT A AT I, o SR WAV,
B H AT 250 JH, 49 F0RTEL A SR T O 5 AL AR KU R B A T Bu A
0.9853, #BAViFHEREE A FFHALMD/E (D LrF LA BERBEHRREK
KA T2 24,132.55 ~ LR ALFRETREA LB YR HE
157, 600. 00=15. 31%) #AT#HH, FEBIFHREREF ARG T IZAE 7 %
Be , RANRAL, =B, x 1+ (1 -t)xD), HHHERLT:

R B\ 2025 4 2026 4 2027 4 2028 2029
FFl FAAF AR Bu 0.9853 0.9853 0.9853 0.9853 0.9853
ZAEME L 17. 50% 20. 80% 20. 80% 20. 70% 20. 80%
sk g FTA LM D/E 15. 31% 15. 31% 15. 31% 15.31% 15. 31%
T NEREK Be 1.1098 1. 1048 1. 1048 1. 1049 1.1048

E: BEAMERNSH O RAMNGLELAFHAE, BFAHz e REGE~, BT
I A e £ 5o

5. FFPEXS R B

FERAE TR % BV R 5 i AR AT, ki B #
LFEF T R AN SR (I P AR Aol Rk B 8 0 SR B RS L e A T
PRI (R 8 48 5 T ) 2 8, A A o G AR 3. AE P AR T, PR N G0 £l
S A ol /A b X N R I

(1) eRZ2ERALGENFLEFTAS, FRELTHREE —LHGLERN L,

(2) 2 XENET G, LA TRAELENK.

(3) BuEEFAT &, N FARLGARELG TR AF RS £
ELHEPFPRAYFRGES, FREAEEPFQFRXIN, HRIETHRXBEKGATE
PeAe St B& AR &RAR NS FRN, A3, KR ELEE ZR T,
FHERN FoF G050k XY F.

(4) M REPFXBHEERGEBT @, RODAFITLNLGEP T
R, HEARZTRIKPHEMEXR, BPRBFEHERSEIE, BRT
ARRFT LA T, ANKAEE, € TEFHMATL, HIFRGXFHET L
RGBSR E P o ISR 5 KBEHEIRAMM, $HGEZE, RE
AR At A8 B RIS FAR L L HAR W % 30 50%49 M Lo
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A R BERATERT, BTALARET LR AEARSH, RAELETHEEHR

(6) BAMMGRRER ST, HONDELEST A4 XAERART#
RS, B —R RN,
BAREEE, T RS c=2.5%, RkiTHitisT:

5 R B % R B & UL RE AR
1| Ak 2.50% 10. 00% 0. 25%
2 | SLREEHE 2. 50% 10. 00% 0. 25%
3 | bhBEESES 2. 50% 20. 00% 0. 50%
4 | DAt KE P ek E TR 2. 50% 20. 00% 0. 50%
5 | SAaETRS RETRE 2.50% 20. 00% 0. 50%
6 | BRAFMMGAREEE 2.50% 20. 00% 0. 50%

&t 100. 0% 2.50%

6+ HLERPOHBEHRBZR rd K E
A A B 4R 2R s Aol 57 55 Rl % ) R AR BAR, AR VPP PSR ) B AR 5 44
N B FIE AL, BIEGAURAS T ARG TCE R ], DAl ipis XA R
P BANER KB ZAN R BB RS T A ZRITIF SR ES 3.03%, F
RAERRN o L2 ESBEFHFHBERBRPERAEr=r . x (1-1) , 7

HHERWTF:

3 A\FA 2025 < 2026 S 2027 5 2028 5 2029 4
ARG BT 455 3.03% 3.03% 3.03% 3.03% 3.03%
memE ¢ 17. 50% 20. 80% 20. 80% 20. 70% 20. 80%
)G AR 2 R For 2. 50% 2. 40% 2. 40% 2. 40% 2. 40%

E: ZARERNNEH O BMM G LEE

A BEE S

7. PR WACC KIit&

FRRE, BTN RBHRS, BN

4%uﬁf%iu5@%§ﬁ, /fﬁ)\/L\\ﬁr = rd X Wd + re X Wey j\“q’re = rf + ﬁe X
(rm—1p) +&, FEHTAELT:

;[ B\FH 2025 2026 5 2027 5 2028 2029 %
TR e 40 B Fr[] 1. 68% 1. 68% 1. 68% 1. 68% 1. 68%
LEE S ES g 9. 24% 9. 24% 9.24% 9. 24% 9. 24%
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R B\F4H 2025 4% 2026 4 2027 4% 2028 4 2029 4
HMITAEL L NEREH Be 1.1098 1.1048 1.1048 1. 1049 1.1048
MR e 2.5% 2.5% 2. 5% 2.5% 2.5%
JE A3 T AR R Re 12. 60% 12. 50% 12. 50% 12. 50% 12. 50%
Wd: 1% % % A8 2k 13. 30% 13. 30% 13. 30% 13. 30% 13. 30%
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Bt AR AT, 2. 50% 2. 40% 2. 40% 2. 40% 2. 40%
#HAE (WACC) 11. 30% 11. 20% 11. 20% 11. 20% 11. 20%
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ARIFEREZHTARASLRKERGAEHAELRATILR H B3I
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E2: R RHMI R D M AR RA TS €% R A R UL F B+ A LE

A H &,

E3: BREREIAFE LT EARNGAHEATE T B+ FHERKSE.
o LRI, ARMAZIFEHAEFT T ALH, HERAR ALK, AN

ZRMNELEBRTXETRRX G EPITBELEXRLE R, EAHAEFTITRRS

RbBI9E, TAEBELA GEME,

2-1-151



() FEGER
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FRAE L2041« T000 it 5 )45 S 0, it ek i 25 3 P 25 A TR B4 4l B el
A RBEAT L, 15 RIS AV 408 M B P2 0 {8l 187,868.65 J5 7T
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FoAb RN 5 7 WK T {E 2y 291,617.50 JC, Jy ¥ fE A BE FAE A, Gt i x4l K 5t
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	（十一）配套募集资金对收益法评估的影响


	第六节 标的资产评估情况
	一、交易标的评估基本情况
	（一）本次评估概况
	（二）评估增值的主要原因
	1、收益法评估增值的原因
	2、资产基础法评估增值的原因

	（三）不同评估方法下评估结果的差异及其原因
	（四）评估方法选取及评估结论

	二、评估假设
	（一）一般假设
	（二）特殊假设

	三、收益法评估情况
	（一）收益法具体方法和模型的选择
	1、收益法概述
	2、基本评估思路
	3、评估模型

	（二）收益期限的确定
	（三）预测期的收益预测
	1、营业收入的预测
	2、营业成本及毛利率的预测
	3、税金及附加预测
	4、销售费用预测
	5、管理费用的预测
	6、研发费用的预测
	7、财务费用的预测
	8、折旧与摊销的预测
	9、追加资本的预测
	10、对于营业外收支、补贴收入以及其它非经常性经营的预测
	11、企业自由现金流量的预测

	（四）折现率的确定
	1、无风险利率的确定
	2、市场风险溢价的确定
	3、资本结构的确定
	4、贝塔系数的确定
	5、特性风险系数的确定
	6、税后债权期望报酬率rd的确定
	7、折现率WACC的计算

	（五）评估结果
	1、经营性资产价值的确定过程
	2、非经营性或溢余资产（负债）评估值的确定
	3、付息债务的确定
	4、收益法评估结果


	四、资产基础法评估情况
	（一）评估方法
	1、流动资产
	2、非流动资产
	3、负债

	（二）评估结果

	五、董事会对本次交易标的评估合理性及定价公允性分析
	（一）董事会对资产评估机构独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与目的相关性的意见
	1、评估机构独立性
	2、评估假设前提合理性
	3、评估方法与评估目的相关性
	4、评估定价公允

	（二）评估或估值依据的合理性
	（三）交易标的后续经营过程中政策、宏观环境、技术、行业、税收优惠等方面的变化趋势及应对措施及其对评估的影响
	（四）关键指标对评估结果的敏感性分析
	（五）标的公司与上市公司现有业务的协同效应及对未来上市公司业绩的影响
	（六）本次交易价格的公允性分析
	1、资产定价过程经过充分市场博弈
	2、与可比上市公司估值水平比较，不存在显著差异，本次交易定价公允
	3、可比交易案例分析

	（七）基准日至重组报告书签署日的重要变化情况
	（八）交易定价与评估值结果不存在较大差异

	六、独立董事对本次交易评估事项的意见

	第七节 本次交易主要合同
	一、《发行股份及支付现金购买资产协议》
	（一）合同主体、签订时间
	（二）交易方式
	（三）转让价格及支付方式
	（四）本次发行具体方案
	1、发行股份的种类、面值及上市地点
	2、发行对象及认购方式
	3、定价基准日及发行价格
	4、发行价格调整机制
	5、发行数量
	6、锁定期

	（五）交割
	（六）损益归属
	（七）标的公司法人治理结构及员工安排
	（八）避免同业竞争的承诺
	（九）违约责任
	（十）协议的生效、变更和解除

	二、《盈利预测补偿协议》
	（一）合同主体、签订时间
	（二）业绩承诺期及利润承诺数额
	（三）业绩补偿承诺的实施
	1、业绩承诺补偿
	2、减值测试补偿
	3、补偿程序

	（四）超额业绩奖励
	（五）违约责任
	（六）协议的生效、变更和解除


	第八节 独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易符合《重组管理办法》第十一条规定
	（一）本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定
	1、本次交易符合国家产业政策
	2、本次交易符合有关环境保护的法律和行政法规的规定
	3、本次交易符合有关土地管理的法律和行政法规的规定
	4、本次交易不存在违反反垄断法规规定的情形
	5、本次交易符合有关外商投资、对外投资的法律和行政法规的规定

	（二）本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件
	（三）本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	（四）本次交易所涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	（五）本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致本次交易后上市公司主要资产为现金或者无具体经营业务的情形
	（六）本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	（七）本次交易有利于上市公司形成或者保持健全有效的法人治理结构

	三、本次交易不构成《重组管理办法》第十二条规定的重大资产重组及《重组管理办法》第十三条规定的重组上市的情形
	（一）本次交易不构成《重组管理办法》第十二条规定的重大资产重组
	（二）本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的重组上市

	四、本次交易符合《重组管理办法》第四十三条规定
	（一）上市公司最近一年财务会计报告被注册会计师出具无保留意见审计报告；
	（二）上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形；

	五、本次交易符合《重组管理办法》第四十四条规定
	（一）本次交易有利于本次交易有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化，不会导致新增重大不利影响的同业竞争及严重影响独立性或者显失公平的关联交易；充分说明并披露上市公司发行股份所购买的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续。
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化
	2、本次交易不会导致新增重大不利影响的同业竞争及严重影响独立性或者显失公平的关联交易
	3、上市公司发行股份所购买的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续；

	（二）本次交易所购买的资产与上市公司现有主营业务具有显著的协同效应
	（三）本次交易不涉及分期发行股份支付购买资产对价

	六、本次交易符合《重组管理办法》第四十五条及配套融资相关适用意见、《监管规则适用指引——上市类第1号》的相关规定
	七、本次交易符合《重组管理办法》第四十六条的规定
	八、本次交易符合《重组管理办法》第四十七条的规定
	九、本次交易符合《发行注册管理办法》的相关规定
	（一）不存在《发行注册管理办法》第十一条规定的不得向特定对象发行股票的情形
	（二）本次募集配套资金使用情况符合《发行注册管理办法》第十二条的规定
	（三）本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第五十五条及相关法规的规定
	（四）本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第五十六条、第五十七条以及第五十八条的规定
	（五）本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第五十九条的规定

	十、对本次交易所涉及的资产定价和股份定价合理性的核查
	（一）资产定价依据及合理性分析
	（二）股权定价合理性的核查
	（三）本次募集配套资金的定价依据及合理性分析

	十一、对本次交易评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定价的公允性分析
	（一）评估机构具有独立性
	（二）评估假设前提具有合理性
	（三）评估目的与评估方法具备相关性
	（四）评估定价公允

	十二、本次重组对上市公司的盈利能力和财务状况的影响分析
	（一）本次交易对上市公司持续经营能力的影响
	（二）本次交易完成后对上市公司财务状况和盈利能力的影响

	十三、本次交易资产交付安排的分析
	十四、对本次交易是否构成关联交易的核查
	十五、关于相关主体是否存在有偿聘请第三方行为的核查
	十六、本次交易上市公司每股收益摊薄情况以及填补即期回报的应对措施的核查
	十七、拟购买资产的股东及其关联方、资产所有人及其关联方是否存在对拟购买资产非经营性资金占用
	十八、本次交易的交易对方是否涉及私募投资基金及备案情况的核查

	第九节 按照《上海证券交易所发行上市审核业务指南第4号——常见问题的信息披露和核查要求自查表》的要求，对相关事项进行的核查情况
	一、关于交易方案
	（一）交易必要性及协同效应
	1、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员在本次交易披露前后是否存在股份减持情形或者大比例减持计划；本次交易是否具有商业实质，是否存在利益输送的情形
	2、上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，核查最近十二个月的规范运作情况，是否满足上市公司产业转型升级、寻求第二增长曲线等需求，是否符合商业逻辑，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十四条第二款的相关规定；
	3、科创板上市公司发行股份购买资产的，核查拟购买资产所属行业是否符合科创板行业定位、所属行业与科创板上市公司是否处于同行业或者上下游，以及拟购买资产主营业务与上市公司主营业务是否具有协同效应。

	（二）支付方式
	1、上市公司发行股份购买资产的，核查发行价格是否符合《重组办法》第四十六条的规定，价格调整机制是否符合《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第二十九条、第四十五条的适用意见——证券期货法律适用意见第15号》（以下简称《证券期货法律适用意见第15号》）的相关要求；
	2、上市公司通过发行优先股、定向权证、存托凭证等购买资产的，核查发行价格等安排是否符合《优先股试点管理办法》等相关规定
	3、涉及现金支付的，核查上市公司是否具有相应的支付能力。资金主要来自借款的，核查具体借款安排及可实现性，相关财务成本对上市公司生产经营的影响
	4、涉及资产置出的，核查置出资产的原因及影响，估值及作价公允性
	5、相关信息披露是否符合《26号格式准则》第三章第十六节、第十七节的规定

	（三）发行定向可转债购买资产
	（1）上市公司是否符合《上市公司向特定对象发行可转换公司债券购买资产规则》第四条规定的定向可转债发行条件；（2）定向可转债转股价格及转股价格调整方案、存续期、锁定期、转股后股份锁定期等是否符合《可转换公司债券管理办法》《上市公司向特定对象发行可转换公司债券购买资产规则》等规定；（3）定向可转债赎回条款、回售条款、转股价格向上修正条款（如有）是否符合《可转换公司债券管理办法》《上市公司向特定对象发行可转换公司债券购买资产规则》等规定。

	（四）吸收合并
	（1）换股价格及价格调整方案的合规性；（2）相关股份锁定期的合规性；（3）是否存在异议股东，异议股东及债权人权利保护安排的合规性，异议股东现金选择权的提供方是否具备支付能力；（4）被吸收合并主体的业务资质、特许经营权、知识产权等主要资产的权属转移是否存在障碍；（5）被吸收合并公司股东符合吸收合并公司所在板块投资者适当性管理要求的情况，持有和卖出所获得吸收合并公司股份的安排及合规性。

	（五）募集配套资金
	1、核查募集配套资金的规模、用途、补充流动资金及偿还债务金额占比（如有）是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	2、核查本次募集配套资金的必要性，是否存在现金充裕且大额补流的情形；涉及募投项目的，核查募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性和合理性；募投项目的审批、批准或备案情况、相关进展以及是否存在重大不确定性。

	（六）是否构成重组上市
	1、上市公司控制权最近36个月内是否发生变更；本次交易是否导致上市公司控制权发生变更
	2、根据《重组办法》第十三条、《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第十四条、第四十四条的适用意见——证券期货法律适用意见第12号》（以下简称《证券期货法律适用意见第12号》）、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1等相关规定，核查本次交易是否构成重组上市
	3、如上市公司控制权最近36个月内发生变更，或者本次交易导致上市公司控制权发生变更，且认为本次交易不构成重组上市的，审慎核查不构成重组上市的原因及依据充分性。

	（七）业绩承诺
	1、核查业绩承诺的相关协议，业绩承诺的具体内容，业绩承诺补偿安排的合规性、合理性，业绩承诺的可实现性，业绩补偿义务人确保承诺履行相关安排的可行性；
	2、根据相关资产的利润预测数约定分期支付安排的，是否就分期支付安排无法覆盖的部分签订补偿协议（如适用）
	3、核查是否涉及《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的业绩补偿范围，如涉及，业绩承诺具体安排、补偿方式以及保障措施是否符合《重组办法》第三十五条、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的规定。

	（八）业绩奖励
	（九）锁定期安排
	1、核查特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第一款的规定；特定对象以资产认购取得可转债的锁定期是否符合《上市公司向特定对象发行可转换公司债券购买资产规则》第七条的规定
	2、涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第二款的规定
	3、特定对象为私募投资基金的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第四十七条第三款相关规定；
	4、上市公司之间换股吸收合并的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第五十条第二款相关规定；
	5、上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人发行股份购买资产，或者发行股份购买资产将导致上市公司实际控制权发生变更的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第四十八条第二款相关规定
	6、分期发行股份支付购买资产对价的，核查特定对象以资产认购而取得的上市公司股份，锁定期是否自首期发行结束之日起算
	7、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《再融资办法》第五十九条的相关规定；核查配套募集资金的可转债锁定期是否符合《再融资办法》第六十三条的相关规定
	8、适用《收购办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合相关规定

	（十）过渡期损益安排
	1、拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-6的规定
	2、标的资产以资产基础法等作为主要评估方法的，过渡期损益安排的合理性

	（十一）收购少数股权（参股权）
	独立财务顾问应核查本次交易是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-3，并在《独立财务顾问报告》中发表明确核查意见

	（十二）整合管控
	1、上市公司对拟购买资产的具体整合管控安排，如对于公司治理、日常生产经营等方面的安排，相关安排是否可以实现上市公司对于拟购买资产的控制
	2、相关分析的依据及合理性


	二、关于合规性
	（一）产业政策
	本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定；涉及高耗能、高排放的，应根据相关规定充分核查

	（二）需履行的前置审批或并联审批程序
	本次重组已履行审批程序的完备性；尚未履行的审批程序，是否存在障碍以及对本次交易的影响

	（三）重组条件
	1、本次交易是否符合《重组办法》第十一条相关规定
	2、本次交易是否符合《重组办法》第四十三条、第四十四条的规定

	（四）重组上市条件
	（五）募集配套资金条件
	1、募集配套资金是否符合《再融资办法》第十一条、第十二条、第五十五条至第五十八条的规定
	2、上市公司发行可转债募集配套资金的，还需核查是否符合《再融资办法》第十三条至第十五条、第六十四条第二款的规定

	（六）标的资产——行业准入及经营资质
	1、标的资产从事业务是否存在行业准入、经营资质等特殊要求，如是，是否取得从事生产经营活动所必需的相关许可、资质、认证等，生产经营是否合法合规
	2、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价款等费用的缴纳情况；采矿权证书的具体内容，相关矿产是否已具备相关开发或开采条件
	3、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取得的原因及影响，上市公司是否按照《格式准则26号》第十八条进行特别提示
	4、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生产经营的影响

	（七）标的资产——权属状况
	1、拟购买标的资产权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法保全、司法强制执行等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况
	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大影响的资产，使用是否受限，权属是否清晰，是否存在对外担保，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法保全、司法强制执行等重大争议
	3、如主要资产、主要产品涉诉，应当审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本次交易是否符合《重组办法》第十一条和第四十四条的规定审慎发表核查意见
	4、如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安排

	（八）标的资产——资金占用
	关联方非经营性资金占用的具体情况，包括形成背景和原因、时间、金额、用途、履行的决策程序、解决方式、清理进展；通过向股东分红方式解决资金占用的，标的公司是否符合分红条件，是否履行相关决策程序，分红款项是否缴纳个人所得税；是否已采取有效整改措施并清理完毕，是否对内控制度有效性构成重大不利影响，是否构成重大违法违规

	（九）标的资产——VIE协议控制架构
	（十）标的资产——曾在新三板挂牌、前次IPO和重组被否或终止
	1、构成重组上市的，筹划重组上市距前次IPO被否或终止之日是否超过6个月；
	2、申报IPO、重组被否或终止的具体原因及整改情况、相关财务数据及经营情况与申报IPO、重组时相比是否发生重大变动及原因等情况，是否存在影响本次重组条件的情形；
	3、拟购买资产是否曾接受IPO辅导，辅导后是否申报，如否，请核查未申报原因及其是否存在影响本次重组条件的情形；
	4、拟购买资产在新三板挂牌期间及摘牌程序的合法合规性，是否存在规范运作、信息披露及其他方面的违法违规情形，是否受到处罚及具体情况，本次重组方案中披露的主要财务数据和经营情况等信息与挂牌期间披露信息是否存在差异及差异的具体情况和原因

	（十一）交易对方——标的资产股东人数
	发行对象数量超过200人的，核查标的资产是否符合《非上市公众公司监督管理办法》及《非上市公众公司监管指引第4号——股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》（以下简称《非公指引4号》）的规定；发行对象为“200人公司”的，参照《非公指引4号》的要求，核查“200人公司”的合规性；“200人公司”为标的资产控股股东、实际控制人，或者在交易完成后成为上市公司控股股东、实际控制人的，其是否按照《非上市公众公司监督管理办法》相关规定，申请纳入监管范围。

	（十二）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等
	（十三）同业竞争
	1、本次交易是否导致新增重大不利影响的同业竞争，同业竞争的具体内容，相关各方就解决现实同业竞争作出的明确承诺和安排，包括但不限于解决同业竞争的具体措施、时限、进度与保障，该等承诺和措施的后续执行是否存在重大不确定性，是否损害上市公司和中小股东利益；
	2、重组交易对方及其控股股东、实际控制人等是否已对避免潜在重大不利影响的同业竞争作出明确承诺，承诺内容是否明确可执行
	3、结合交易完成后可能导致的现实或潜在重大不利影响的同业竞争情况，核查并论证本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定

	（十四）关联交易
	1、结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性
	2、结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明是否严重影响独立性或者显失公平
	3、交易完成后上市公司关联交易的具体情况及未来变化趋势，上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措施及其有效性
	4、结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定审慎发表核查意见

	（十五）承诺事项及舆情情况
	上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组办法》《26号格式准则》《监管规则适用指引——上市类第1号》之1-7等规定出具承诺；本次交易相关的舆情情况，相关事项是否影响重组条件和信息披露要求；对于涉及的重大舆情情况审慎核查并发表意见


	三、关于标的资产估值与作价
	（一）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结合不同评估或估值结果的差异情况、差异原因、业绩承诺及业绩补偿安排设置等因素，对本次最终确定评估或估值结论的原因及合理性进行审慎核查；如仅采用一种评估或估值方法，核查相关情况合理性、评估或估值方法的适用性、与标的资产相关特征的匹配性
	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采用的特定假设等。
	3、存在评估或估值特殊处理、对评估或估值结论有重大影响的事项，核查相关事项是否存在较大不确定性及其对评估或估值结论的影响，对评估或估值结论的审慎性发表明确意见

	（二）以收益法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（三）以市场法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四）以资产基础法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五）以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（六）交易作价的公允性及合理性
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核查并说明本次交易中评估作价与历次股权转让或增资价格的差异原因及合理性；
	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率等情况，以及标的资产运营模式、研发投入、业绩增长、同行业可比公司及可比交易定价情况等，多角度核查本次交易评估作价的合理性，可比上市公司、可比交易的可比性；
	3、如采用收益法和资产基础法进行评估的，核查是否存在收益法评估结果低于资产基础法的情形。如是，核查标的资产是否存在经营性减值，对相关减值资产的减值计提情况及会计处理合规性；
	4、本次交易定价的过程及交易作价公允性、合理性；
	5、评估或估值基准日后是否发生重大变化，如行业发展趋势、市场供求关系、标的公司的经营情况、主要产品的销售价格、数量、毛利率等，对评估或估值结果的影响

	（七）商誉会计处理及减值风险
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见


	四、关于拟购买资产财务状况及经营成果
	（一）行业特点及竞争格局
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响；与生产经营密切相关的主要法律法规、行业政策的具体变化情况，相关趋势和变化对拟购买资产的具体影响
	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性

	（二）主要客户和供应商
	1、报告期各期拟购买资产前五大客户、供应商的基本情况，与前五大客户、供应商的交易内容、交易金额及占比情况，交易定价的公允性，与标的资产业务规模的匹配性；报告期各期前五大客户、供应商发生较大变化的，对同一客户、供应商交易金额存在重大变化的，核查变化的原因及合理性
	2、报告期内拟购买资产涉及新增客户或供应商且金额较大的，核查基本情况、新增交易的原因及可持续性；涉及成立时间较短的客户或供应商且金额较大的，核查合作背景、原因及合理性
	3、拟购买资产及其控股股东、实际控制人、董监高及其他核心人员与前五大客户、供应商是否存在关联关系
	4、拟购买资产客户或供应商集中度较高的，核查相关情况的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，业务的稳定性和可持续性，相关交易的定价原则及公允性，集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响

	（三）财务状况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查标的资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性
	2、拟购买资产应收账款坏账准备计提政策的合理性，计提比例是否与同行业上市公司存在显著差异及具体原因；结合应收账款的主要构成、账龄结构、主要客户信用或财务状况、期后回款进度等因素，核查拟购买资产应收账款是否存在较大的可收回风险及坏账损失计提的充分性
	3、拟购买资产的固定资产的使用状况，是否存在长期未使用或毁损的固定资产；重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，折旧费用计提是否充分；固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理是否准确；
	4、结合拟购买资产各存货类别的库龄情况、产品的保质期、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素核查存货跌价准备计提是否充分，对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果
	5、如存在企业合并中识别并确认无形资产的情形，核查无形资产的确认和计量是否符合《企业会计准则》相关规定，是否存在减值风险
	6、核查拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响

	（四）经营成果
	1、拟购买资产收入结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性；拟购买资产收入季节性、境内外分布与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关情况的合理性
	2、拟购买资产具体收入确认政策，是否与合同约定及实际执行情况相匹配，是否与同行业可比公司存在较大差异，是否符合《企业会计准则》以及相关规则的规定
	3、对拟购买资产收入核查的方法、过程、比例和结论，若存在多种销售模式、在多个国家地区开展业务等情形，请分别说明有关情况；对于报告期收入存在特殊情形的，如新增主要客户较多、收入增长显著异常于行业趋势等，独立财务顾问是否采取了补充的收入真实性验证核查程序
	4、拟购买资产收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理
	5、拟购买资产成本归集方法、成本归集的准确性和完整性；成本构成与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性
	6、拟购买资产主要产品毛利率波动的原因，相关产品毛利率与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性
	7、报告期内销售费用、管理费用或研发费用是否存在较大波动及其原因，相关费用占营业收入的比重与同行业可比公司是否存在较大差异及其合理性，销售费用以及市场推广活动的合法合规性，推广活动所涉各项费用的真实性和完整性
	8、拟购买资产经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，核查其原因及主要影响，并就其是否影响持续经营能力发表明确核查意见
	9、对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论。如拟购买资产未盈利，核查是否影响上市公司持续经营能力并设置中小投资者利益保护相关安排，是否有助于上市公司补链强链、提升关键技术水平


	五、其他
	（一）审核程序
	上市公司申请适用简易审核程序的，独立财务顾问应当按照《重组审核规则》第五十七条、第五十八条规定进行核查并提交专项意见。上市公司申请适用快速审核程序的，独立财务顾问应当按照《重组审核规则》第四十三条规定进行核查并提交专项意见。上市公司申请适用“小额快速”审核程序的，独立财务顾问应当按照《重组审核规则》第四十四条、第四十五条规定进行核查并提交专项意见

	（二）信息披露要求及信息披露豁免
	申请文件及问询回复中的相关信息是否真实、准确、完整，包含对投资者作出投资决策有重大影响的信息，披露程度达到投资者作出投资决策所必需的水平；所披露的信息一致、合理且具有内在逻辑性；简明易懂，便于一般投资者阅读和理解；上市公司未进行披露或提供相关信息或文件的原因及合理性，相关信息或文件是否影响投资者决策判断、是否为已公开信息；

	（三）重组前业绩异常或拟置出资产
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