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证券代码：600713 证券简称：南京医药 编号：ls2025-120

债券代码：110098 债券简称：南药转债

南京医药股份有限公司

关于 2025年半年度业绩说明会召开情况的公告

南京医药股份有限公司（以下简称“公司”）于2025年9月18日（星期四）通

过上海证券交易所上证路演中心线上召开了公司2025年半年度业绩说明会，现将

具体情况公告如下：

一、本次业绩说明会召开情况简介

2025年9月10日，公司对外披露《南京医药股份有限公司关于召开2025年半

年度业绩说明会的公告》（公告编号：ls2025-116）。公司于2025年9月18日（星

期四）上午 9:30-11:30，通过上海证券交易所上证路演中心（网址：

http://roadshow.sseinfo.com/）以网络视频、图文展示及文字互动的方式召开了公

司2025年半年度业绩说明会，公司董事长周建军先生，董事、总裁张靓先生，独

立董事吕伟先生，董事会秘书王冠先生，总会计师孙剑先生出席了本次会议，会

议由王冠先生主持，周建军先生致辞。各位参会嘉宾与投资者进行了线上互动，

在信息披露允许的范围内对投资者普遍关注的问题进行了及时回答。

二、本次业绩说明会投资者提出的主要问题及回复

本次业绩说明会投资者提出的主要问题及回复如下：

1、随着行业数字化转型趋势，公司在医药“互联网+”业务方面未来有哪些具

体的发展规划和目标？

答：感谢您对公司的关注。近年来，公司在经营医药批发和医药零售业务基

础上，积极培育医药“互联网+”业务。公司通过医药“互联网+”业务不断创新主导

业务，相继启动了“互联网+药事服务”和“互联网+中药药事服务”等新药事服务模

式，同时积极开展O2O和B2C电子商务创新零售业态。

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

http://roadshow.sseinfo.com/
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根据公司2025年限制性股票激励计划业绩指标，2025年新兴业务营业收入较

2024年实现不低于28%增长目标。2025年上半年，公司推进新兴业务开展（包括

B2B、B2C和O2O、患者服务云平台赋能业务、互联网+中药药事服务等业务），

实现新兴业务收入8.51亿元，完成既定目标进度。谢谢！

2、公司如何看待净利润与经营现金流之间的显著背离？

答：感谢您对公司的关注。公司净利润与经营性现金流背离主要与公司以医

药商业批发为主的商业模式有关，医药流通行业具有资金密集型的特点。公司主

要客户为公立医院，报告期经营活动产生的现金流量净额较上期减少，主要系应

收账款同比增加所致。短期内公司将持续加强应收账款管理及清收，改善经营性

净现金流；长期来看随着国家医改政策逐步完善落地，预计医院回款将逐步好转。

公司将积极改善净利润与经营性现金流指标背离情况。谢谢！

3、公司近年来积极拓展SPD业务、医药“互联网+”业务包括B2B、B2C、O2

O以及特医食品、放射性药品等新领域。这些新业务当前对公司整体营收和利润

的贡献占比如何？

答：感谢您的关注。SPD业务、医药“互联网+”业务包括B2B、B2C、O2O以

及特医食品、放射性药品等新领域为公司重点战略发展方向。2025年上半年上述

业务收入约33亿，收入占比约12%。谢谢！

4、公司股价长期“破净”，请问公司拟实施哪些举措来提振股价，保护股东

利益？

答：感谢您对公司的关注。公司市值管理工作已全面纳入公司战略规划并通

过实施股权激励计划，回购公司股份，聚焦主业高质量发展、产业链适度延伸、

强化投资者关系管理以及产融结合开展资本运作等方式积极推进实施。公司根据

《上市公司监管指引第10号——市值管理》要求，将坚持规范运作并进一步推动

企业转型创新发展，努力提升经营效率和盈利能力，结合实际情况依法合规运用

市值管理相关工具，推动公司投资价值合理反映公司发展质量。谢谢！
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5、公司在全国目前市占率近两年如何变化，是否有所下滑，原因是什么？

答：感谢您的关注！公司市场覆盖苏皖闽鄂等地及云南部分地区，业务覆盖

近70个城市，在区域市场积累了丰富的医药商业运作经验、资源和品牌知名度。

根据中国医药商业协会发布的2024药品流通行业批发零售企业百强榜单，公司主

营业务收入排名全国第7位；2025年《财富》中国500强第307位，较去年排名上

升11位。谢谢！

6、公司今年以来发行了40亿超短期融资券，主要用于什么用途，偿债是否

有压力？

答：感谢您的关注！公司发行的超短期融资券用于偿还高利率的银行贷款，

每期均到期按时兑付本金利息，不存在无法偿还债务的情形。谢谢！

7、控股股东9月16日减持10%“南药转债”是什么原因？

答：感谢您的关注！具体事项请以上市公司公告为准，谢谢。

8、医药流通行业目前处于行业周期的什么阶段？预期行业和公司利润何时

能回到增长轨道？

答：感谢您的关注！药品流通行业是国家医药卫生事业和健康产业的重要组

成部分，是关系人民健康和生命安全的重要行业。在我国庞大的人口基础上，随

着人均可支配收入水平提高、健康意识增强、人口老龄化进程加速、城镇化等因

素影响，以及医疗消费升级、生活方式及消费观念变化等，医药健康及医疗消费

的需求将不断提升，药品流通行业销售规模有望持续扩大。同时随着医改的不断

深化，我国居民的用药便利性也得到较大程度改善，为扩充药品流通市场提供了

重要动力来源。

公司持续优化国有经济布局结构，加快建设现代化产业体系。围绕医药、器

械、零售业态，深耕重点业务区域，并在医药供应链能力建设、营销药品管线建

设、强化提升上下游产业链服务能力，探索产业链延伸等方面系统推进相关工作，

提升公司整体效益。谢谢。
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9、新兴业务互联网+的B2B、B2C、O2O和公司原有的这些业务模式上有何

区别？

答：感谢您的关注。公司传统业务模式主要采用线下销售模式。公司近年来

大力发展的B2B、B2C、O2O新兴业务主要采用互联网电子商务创新销售模式。

谢谢。

10、公司应收账款在营收中占比较高，预计医院回款情况什么时候会有所好

转？请给一个具体一些的表述。

答：感谢您的关注。随着医保基金直接结算、药品器械带量采购等国家医疗

卫生体制改革相关政策的进一步完善和落实，预计医院回款将逐步好转。谢谢。

11、公司没有单独披露新兴业务的营收和成本情况，请问公司新兴业务与传

统业务的毛利率分别是多少，孰高孰低？

答：感谢您的关注。公司批发业务综合毛利率约5.5%，新兴业务毛利率高于

传统业务，其中电商业务毛利率约15%，谢谢。

三、风险提示

本次业绩说明会如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能

视作公司或管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注意

投资风险。

四、其他事项

本次业绩说明会召开后，投资者可以通过上证路演中心（http://roadshow.sse

info.com/）查看本次业绩说明会的召开情况及主要内容。公司衷心感谢长期以来

支持及关心公司发展的广大投资者，欢迎投资者继续通过上证E互动、投资者电

话等方式与公司互动交流。

特此公告

南京医药股份有限公司董事会

2025年 9月 19日

http://roadshow.sseinfo.com/
http://roadshow.sseinfo.com/

