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5. QARSI T ITAE M AT R RIS DL HImse P i R, NiiFe
oK BRI AT I 2 A s g DL, JFEE 8IS AR TAT e, AT e
WA P NG DL, LARS A1 3 AT VG (0 EERLs O, B 2wl 2%
FMb 55 N TN AT 5 B K o R

T.XTHRNARME. BREEBTNER

EEBREBEE, (1) XRIFEFRNAAFHAREFEFEKER
35.01%-36.75%, SMEABEELFE—H; Q) MUPRHERR. EEEA
HEEEREMELATERE EANELBES; ) FOEEREEY KEREMZ
H;  (4) ZORBEEHIREITTEN 10.24%, HPBFMRRRZR 1%; (5)
ARV RN SRR L Gl R B DB R NEEH 1,00841 T, L
BB EENER 935749 AT,

IBARNE: (1) FMAEERERERSREMHILERARZLES,
RMAHE SRR, EERATENSEY,; EFXR, MERARSREITIT
EEARIBLLBIRR, FHotrEmARRAE A MM ME; (2) HAE
FERARENSEY, EEASEETHEBMTI IR, RFMRIFH
RE&E; Q) RXFEREZERY KEFAMTHOFEERSEYE, SHEHQ
AR 5 R RSB T SHEKREE; (4) SR (BEAMNERESI—
—IHERE 1 5) , PMAALLESYNEREFSHEXER, FULREE
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SYREBESEITWAILERGITLE, HE—L o ERERBNERSERE
Bt ) PHBRANmNENTESE, MPXESBNMREKE; LBR
FREMELENHHEESEN; (6) SZEHu, FHATRMATEFE
SEIRAR, HRWFSEA, HE. HENK, BAUREAREFRTEURER; &5
HARSEI SR FMNANBERRAREREE, HHE—DHH 2025 FHEHQ
AMPERE AT SR ; (7)) RRFMEFEE SHEKERSRITI A RBELBIHEIR;
GEFELEFEIEWSUAN. BE. HEEA. #FESESHEKEURE
FRIFXBIEFSTHETUNRBX LEER, SHAROHETMNEEM; (8)
ERH ETARAEXZRFIRERATLEY; FAHFPHQARATEE, WX,
TAIREREFERS L ARR AR Z RO LEFER, SHEREEHA
sk,

I SSE] . VHMEITRE, HXMERFERA ML RABERL.
(EE=D
— ATFIWE

(—) T EERA KA SIS RO IF LR R, TR
HERA. EERATRERSERE; SR, BEREHRSFRTLATHATR
EERTROL, 0t e MRS Ko 343 T8 3% HH Tl i) S5 2 itk

1. PRI EZE A & 3 S SR R oL R B AL IR, TR B
WH. BEBATRERSEE

(1) PRI A L 38 F -5 B0t H il O & 2240 SR

PR R 2 ) LI 0 3= R AR 98 - 4t S RS RS B

WAL T
WA 20234 | 20244 2(1)255)? 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E
JA 19,904.31 | 26,443.27 | 8,259.76 | 22,800.11 | 24,722.00 | 28,385.50 | 31,601.00 | 33,805.00 | 35,937.00
FEFFR 36.97% | 35.55% | 32.77% | 3537% | 3595% | 36.43% | 35.77% | 3591% | 35.01%
B2 2,486.46 | 3,11823 | 1,093.44 | 2,630.33 | 3,050.67 | 3,522.20 | 3,876.82 | 4,153.50 | 4,352.24
B B BN 7.87% 7.60% | 8.90% 7.46% 7.90% 7.89% 7.88% 7.87% 7.87%
(ESU g 2,676.46 | 3,046.69 | 1,002.41 | 2,478.82 | 2,630.16 | 2,739.43 | 2,738.53 | 2,782.04 | 2,859.18
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2025 4
HE 20234 | 20244 15 K 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E
LR BN 8.47% 7.43% 8.16% 7.03% 6.81% 6.14% 5.57% 5.27% 5.17%
Wk 2 3,976.87 | 3,946.90 | 1,346.57 | 3,881.61 | 4,060.75 | 4,084.75 | 4,219.17 | 4,34821 | 4,471.96
& 5 FH AN 12.59% 9.62% | 10.96% 11.00% 10.52% 9.15% 8.58% 8.24% 8.09%
F 2% 3% 253.95 279.88 |  106.34 315.50 358.56 358.56 358.56 358.56 358.56
W0 45 3l FH BN 0.80% 0.68% 0.87% 0.89% 0.93% 0.80% 0.73% 0.68% 0.65%
HRBHAAS | 9,393.74 | 10,391.70 | 3,548.76 | 9,306.26 | 10,100.14 | 10,704.94 | 11,193.08 | 11,642.31 | 12,041.94
B ZREMIN | 29.74% | 25.33% | 28.89% | 26.38% | 26.17% | 23.98% | 22.75% | 22.07% | 21.78%
i bEn] DL
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BAARAEREAATLE AL R _EWEAT BN s AR Bl T2 252 BN il b B A 2 A2 )
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TN FEARBAE T 2024 47, H 2024 4 F bR 1) 28 7 15 TF Rl 251 RS R
PR AR T AR 2 ki R Sl TR 2540 44 Sl i 850 Tl 008 85 2l FH 2 5 st SRR L 22
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I8 B IR ZER B A T E WA B T RS A W E KT R

3) FRYIRTE B A EL 2024 SEmAT R, BARD AT iEAE R E 2«
/(20 TIPS . BB AT MRS R AHOC A . U A B
FIFALE 2024 SEARAAN K TREISYIAE PH 2 Y 30 R T A2 B IR B D BRAIG,  BHRE
B LA B b B MO T ELAR ORI 28 o Ay, %8 0 S HIHE SR 10
Sl B2 R e OB NIE Lk, 9 A NN B

4) TINIYI 55 Bl FAH At 35 30047 P s n s W4 55 2 ) 2 AR VP A 6 4E H b
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b= 2023 4F | 20244F | 20254 1-5 H | 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E
B 31,584.52 | 41,029.93 12,285.75 | 35,275.93 | 38,600.00 | 44,650.00 | 49,200.00 | 52,750.00 | 55,300.00
a2 gn IR\ 7.87% 7.60% 8.90% 7.46% 7.90% 7.89% 7.88% 7.87% 7.87%
HERHAGTT 2,486.46 | 3,118.23 1,093.44 | 2,630.33 | 3,050.67 | 3,522.20 | 3,876.82 | 4,153.50 | 4,352.24
T 35 T 1,270.14 | 1,765.17 690.14 | 1,656.35 | 1,693.78 | 1,959.26 | 2,158.92 | 2,314.69 | 2,426.59
EALHE T 457.73 440.33 208.80 508.52 503.23 582.11 641.43 687.71 720.95
N i i 623.24 724.26 113.29 271.90 664.15 768.25 846.53 907.61 951.49
DAY= S 114.70 145.55 63.60 151.29 147.24 170.32 187.67 201.21 210.94
T IH 54 20.65 42.93 17.61 42.27 42.27 42.27 42.27 4227 4227
i En] UL, TR RS ) 2 ) T A s B F N EeBs A R e, SHGE A
EEANAFAE TR
2025 SEFPNB N BUAH L 2024 554G BT R, AR b, P00 e 5 2% FH 4 A
INE TR FE, A 2025 S0 ES 65 2% UL 7.46%5 2024 4E 1) 7.60%IT 1R,
BI04 7] 2025 4 IR 9 FTELAT 4 ERE . BRUTHD 2025 4 (08 B BT 157 8
PR o Rt — 20 LU 00 B 1 B8 i AT 1) H AR U B G
AL UG
2025 2025 2025 4E E FHLEL | | 2025 4F 1-9 AAFLL
=] 2023 4E | 2024 4F * * 20254E E F B F191 -
1-5 B 1-9 A ERPIAETS | RERYFREES)
BT 37 1,270.14 | 1,765.17 690.14 | 1,004.51 | 1,656.35 -6.16% -16.60%
EALHE 2R 457.73 440.33 208.80 317.29 508.52 15.49% -13.94%
N R o 623.24 724.26 113.29 323.89 271.90 -62.46% -39.21%
TN ZETR DR 114.70 145.55 63.60 84.76 151.29 3.94% 6.37%
EiIERSE iR e 20.65 42.93 17.61 32.13 42.27 -1.54% 3.82%
Qupesh A 2,486.46 | 3,118.23 1,093.44 | 1,762.59 | 2,630.33 -15.65% -20.48%
ez AR 7.87% 7.60% 8.90% 6.97% | 7.46%

VE: bk 2025 4F 19 R AL
Wi 12, 2025 4 UG 05 2 P S AURALE. TAR R30I 487.90 J7 78, T
15.65%; 2025 4F 1-9 1 SEER R A B 6 9 AT LG 47 ) 30 453.96 J776, F
B 20.48%, SAETIN AR B, BEEK A AN LRI THM,
fHfe) SR S5 435 2. FLAA ST AT

U L5 T
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2024 SEHR TP 4 s, AHEL 2023 4E T H 495.03 TG 2025 SETRMIER
T AR L 2024 43K/ 108.82 J3 76, 2025 4 1-9 A SZRx A& AL U HR T 5 MR EE -
SE[R D 199.87 Ji G, TRINER T# BN, 2025 4444 2025 4F 1-5 bk
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2024 SR T3 484 =, AR LG 2023 4E T 495.03 700, R R AL HE
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HI, A 9 FH A0 0 93.58 J1 7t .
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J/> 149.81 7ot (2024 SFEHEH) 2 48045 i = BRI SER)
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e
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JGs T OGRS 2 N DR A L S5 45 A LE AR R Bl 2025
4 1-9 AL FAER WD 6539 T, SUEFEIN, #EH. 2RSS AL R
ANV SR B AR LG 2E [R) 3 98 R PRI .

bR THRTH . EALHE AL 540 75 2
R ULAIEE 2024 4F K K AR KAR AL

2025 4F 1-9 J, bR AR SLbr R ARTE T 1,762.59 1170, A E TGN
WHHILEBEI N 67.01%, L5 R4E G DU LEAAFAE R ZE 5 2025 4F 1-9 5K
bR AR R 6.97%, SAERIN 7.46% ISR K% . Ak,
PRI A TR PRI Sk RIS, T 2023 SEFFMREG, OIS
FRJIT P A R A ol FH 2 S I R, RIERR 19 28 W) A B2 S 54 T B B
¢ FH SE B R A B AR AT TN, ©L40 2% P& 4 eIl 45 BT 7 R A= 1 i 45 3%

HI AR TN 2 TR

2ok, AT 5 2 S s b A

g b, TS ) B R A S B

2) BERH

P B8 2 W) LI 1 2 B0 A R S 4 o5 TS LA B

HAr: Jiot
WA 20234 | 20244F | 20254E1-5 7 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

BN 31,584.52 | 41,029.93 12,285.75 | 35,275.93 | 38,600.00 | 44,650.00 | 49,200.00 | 52,750.00 | 55,300.00
BHER AN 8.47% 7.43% 8.16% 7.03% 6.81% 6.14% 5.57% 5.27% 517%
BHERA G 2,676.46 | 3,046.69 1,002.41 2,478.82 | 2,630.16 | 2,739.43 | 2,738.53 | 2,782.04 | 2,859.18
HR T35 T 1,409.66 | 1,487.00 555.63 1,333.52 | 1373.52 | 141473 | 1457.17 | 1,500.89 | 1,545.91
P IH 55 e 299.75 462.68 205.00 491.99 491.99 491.99 491.99 491.99 491.99
INAFETR D 242.01 263.54 69.23 166.15 261.33 302.29 333.09 357.13 374.39
JBeAs S Ak 142.55 100.57 57.61 140.44 140.44 140.44 44.13 0.91

N Rk 114.86 123.51 50.66 121.58 131.41 152.01 167.50 179.58 188.26
B A RS o 386.95 499.61 34.03 115.48 118.94 122.51 126.19 129.97 133.87
i RASE YN &7 52.00 66.83 27.80 66.72 68.72 70.78 72.90 75.09 77.34
oAt 28.66 42.94 2.45 42.94 43.80 44.68 45.57 46.48 47.41

1 BRI, FOUIM SRR IR 22 w48 B AR A o SO BB AR, 6 St A AR A 1Y)
ox ) B S EN SN TE BB ORI (0 Bl oy B vy s A 1 28 ) B EAR e e
K328 il SEPR e 1 DTN 2 35 9 FARORAE 2025 SR7K-PJE Al EIZ /DRI, 1Y
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KN TN . UUTY) 2025 4P B3 1 15 ) sk Ve B0 FH 0326

PR DL A I B T DAL P AR I

HAz: Jiot

i 20234 | 2004 5 2025 £ 2025 4 20254 E 2025 EMLE | 2025 1-9 AMLL

1-5 A 19H FERFRLAES) | RERBIRLES)

HL T 357 1 1,409.66 | 1,487.00 555.63 974.97 1,333.52 -10.32% -12.33%

P IA 55 e 299.75 |  462.68 205.00 355.25 491.99 6.33% -1.80%

INATETR D 24201 | 263.54 69.23 134.11 166.15 -36.95% -31.60%

JBet S AT 142.55 100.57 57.61 104.43 140.44 39.64% 38.44%

g5 et ok 114.86 | 123.51 50.66 81.42 121.58 -1.56% -0.07%

A R IR g5 B 386.95 | 499.61 34.03 143.45 115.48 -76.89% -65.54%

FHBT b ot 52.00 66.83 27.80 51.83 66.72 -0.16% 14.80%

HoAl 28.66 42.94 245 30.86 42.94 0.00% 2.08%

a7 2,676.46 | 3,046.69 | 1,002.41 1,876.31 |  2,478.82 -18.64% -19.07%
BFEER/BWHA 847% | 7.43% 8.16% 7.42% 7.03%

ik 2025 4F 1-9 AR RLH it

W B, 2025 AP0 B 2 HY G A0 LA R s/ 567.87 JTt, R BE
18.64%; 2025 4F 1-9 F 5L br kA= i 8 2 T AR b _LAE R 0k 442.17 50T, R
B 19.07%, S5ARERIN RS a5, RSBRN AR EEOGIRTHM. I
NI Wy ST G SRS oo BB an T

OUR T

2023 4F. 2024 4, HRTHT 45053 94 1,409.66 J3 7oAl 1,487.00 J1ot, Til
TR T, 2025 4EA4F 2 2025 4F 1-5 H 52k B S b i, 2026 4F &
DL 2 e — 5 EL g i) /g 18K

2025 AFEFRINER THM -5 1-9 H SLbr & A B TS AR LG AR T R,
SRR 153.48 J7I0H1 137.16 Jio0, FEAFELLT A HRE . AFRIA AATEL
B AR OC BRI 03 AR 2024 AR RAEBSIIL, BRIK A REE T SbR 55 T RS L,
LI B 5L THRARE IS, I B T DA L B A B 2, BTN,
DRI 2025 4 1-9 H & ZE B 198 G AAH b HAF R 982D 60.57 J5 7G5 B. 2025 4 1-9
S R A AR R B A B4 R k2D 28.46 J5 T ; C.2024 AEIRIFR 4 b3 T IR R
T 51.42 J5 e B IRAME S, 2025 4F 1-9 H S2hr & AR B IRRME 420 15.80 Ji TG,

@INATENR
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2023 4F. 2024 F, IpAZEFRT M 242.01 J7 0 263.54 J5 G, T IR A
FENRIRIS, 2025 HEAFEFE 2025 F 1-5 H 5L & RS REEALTI, 2026 4 & LG
T R A5 B Ip o8 ZE 0 Bl by e N B T

2025 FEH I A ZENR B 5 1-9 H PR R AR Ip A ZE R DA EE B4R R 134
B, 2 lBEAR 97.39 Jioo 61.96 Jiot, TEAELL R R A A H AR
DA 2 5 2 T o 55 it DR AR ) 22 0 3 ikl 2025 41 1-9 H 220 SR AR LE B
TR > 42.66 J7 70 B.2025 4 A48 W 5 Bl g 1T 3 S0HR 1 3 P B AIG, - 2025
A 1-9 HIREE AL AR RN 11.36 Jio0; Cpa AR 2D, 2025
i 1-9 HIpA AR BAERIE/D 10.08 J77C.

Oty s At

2025 SEFMB Ay SCAT 1-9 9268 A A= BB 43 SCAS AR EG B 4F [RS8 4 15
ARG RT3 AT .

@ & KR5S o

2023 47, 2024 4F, PP KRGS B0 386.95 Ji0H 499.61 JiG, T
S P B 25 BN, 2025 4H 2024 4R AT IR IR S A FERZE R TPO A
e AP PR T 2026 47 B LS 4 1852 L0 MK G

2025 SEFUI H A M) SRS B 5 1-9 H SEBR R AR A &) IR 45 A T
AERIIIAT T B, 23 I BEAIG 384.13 JTJ0H1 272.80 J1 T, FHERE K. 2024 4F
RAT RN PO HERH e LA 2 DL R UG B i A LA B, G200 420.02
Ji76, 2025 4 1-9 H bR AN S 10.99 J57T, KIEFAG.

2025 4F 1-9 H, briA R SRR A S B 1,876.31 T30, (5AAE I
PGl 75.69%, 5AAE IS DUAH EEAAAE R 22 75 2025 4F 1-9 H 5%
bR A BE SR 20 7.42%, S AAETN 7.03% I8 ANAFAE K72 5o

gi b, TN B AR B R S

2. BFE, HERHESFEATWATEARRERR, g bsis Xk
SYA18] B P T B e M
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(1D #rRA T BRI RS FATILA] HA 7§ B 5L

WA, AR A A SEE B R S RAE AT EE A B B A R IR G B AR

XFEEan T
A ] AR FEEDTHNESE | 20254158 | 2024 EF 2023
HL M B . Dbl
: -~ 29.65% 26.88% 29.98%
N
TSt W, B 65.47% 63.57% 64.23%
B M. Sk, "4E
fEF N 35.40% 34.17% 30.51%
MEBL o s mas
\“,;ﬁ A ,“ L\b\‘/\\ E
%ot LESE ﬁf“ﬁ i 35.71% 34.66% 30.94%
o3
R T VKW T B
e . o 51.06% 50.07% 50.78%
N AV 8 8 5
TH o LT AR A
i 34.81% 41.17% 41.47%
RUERHF: VS 4k. PCB
TN EH41E 42.02% 41.75% 41.32%
TNk A A7 % 35.56% 37.92% 36.20%
_ KR B FT4k. #H,
AT 32.77% 35.55% 36.98%
AT T

e R L BT A\ Rk B T A TR EEE . IEATIE AT b b\ R 4 R
2025 4F 1-5 HM 45, IR 2025 4 F2REEEE THE AR/

C{ 4= I A S /N R 1 AT = o T /A [ S 81 B S S a4 223 W o e
P I A 2 i DR AR B (1 23t B R 4 1 il v - AR R T PT L BT A ] K
BRI, AT AT EE T 2 w) BB R EE 250 36.73% . 37.39%
F137.33%, SERMARIAGATRER. RGN SRS BRI RR S, W
I FC 3 v 2l Y SR R W S g T LA T B 20 ], [IA b b7 2 ) O T 9 e L A L
TIRNAE. 2025 4F 1-5 A, AR Al BRI RIG, R A IO oBR
M55 7 He e TG ARY 55 B R A A B P21, B 5 350 25 WO R 28 25 i
N, 2025 4 19 F, FREJAF BARE OIS 33.86%.

A E 2025 4 1-5 WA G AR GBI BA AR, WA, [T
M ] BE T 2w SRR 24w BRI RK B RO ARE . YT, AR 2w B
JE 3 I 25 TG 55 (B A A, A IO 55 B AR AR E R BUNSA R B,
FEFRI 25 350V 55 PSRN B A AP IR BEAL AR T 255 BRI, S8 BAIREL
ANRSE; AL, BRI A AR A B S RATIE A mI A A E AR R 22 7, AR
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AT NIRRT AT EA SR 2 “—/ () 20 FENSG A Y
R R LU Dl M 22 57 L I

Gk, R, BRI T BRI S AT T I AR (TR % 5, A
(AR IR 52 OB 0L

(2) FRE2 =38 3% A 2 & 5 [RIAT Mk AT H A ) B BRER R L

AN, AR w YA R AR S RAT L AT EE A e b 2 ] 3R] 2l %

XFEEAn R
20254F 1-5 A
WH WERHE | BHEHRAE | TRBAE | MERAE | FRRAE
TR 2.40% 6.66% 8.30% -1.26% 16.10%
LSS 19.61% 3.39% 18.93% -0.95% 40.99%
KIERHL 10.20% 18.91% 7.87% 0.03% 37.01%
vinh 9.50% 8.09% 14.92% -1.38% 31.14%
Bz 12.28% 5.04% 9.91% -0.45% 26.77%
RUERHE 14.92% 7.63% 18.64% -0.32% 40.88%
A EHE 11.49% 8.29% 13.09% -0.72% 32.15%
PR AT 8.90% 8.16% 10.96% 0.87% 28.89%
2024 FE£FE
WH WERHE | BHEHRAE | TRBAE | MERAE | FRREE
R 3.03% 6.02% 10.51% -1.71% 17.85%
LR 24.64% 3.89% 23.81% -0.76% 51.57%
KIERHL 10.09% 15.16% 9.43% 0.14% 34.82%
wEn 10.64% 8.46% 18.36% -1.88% 35.58%
Bz 14.47% 5.64% 10.30% -0.93% 29.48%
RUERHE 10.36% 6.25% 15.57% 0.35% 32.52%
TP E 12.20% 7.57% 14.66% -0.80% 33.64%
PR A E 7.60% 7.43% 9.62% 0.68% 25.33%
2023 £
WH HERHE | BEHRAE | TRBAE | MERAE | FRRAE
R 2.75% 6.47% 11.19% -1.10% 19.31%
e 21.10% 3.91% 21.43% -1.22% 45.22%
KR 10.12% 12.71% 8.88% 0.25% 31.96%
w oot 9.46% 7.22% 16.34% -1.97% 31.05%
Bz 11.95% 4.82% 7.02% -0.43% 23.36%
RUERHE 10.04% 4.99% 13.99% 0.23% 29.24%
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AT E 10.90% 6.69% 13.14% -0.70% 30.02%

FrREIA 7.87% 8.47% 12.59% 0.80% 29.74%

e AT AT e BT A E R B T AT EE S S RIFEATIE AT L b 2 5 AR 3 5
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OFr 2w SAEEIR AT (BN WoR ) SEUERBE 2 47, A8 E A RAT
MG IAHLES AL SEAS I IR EN 55 2 P A7 T SRR R, B TR, B 1%
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JR G5 AR AF (0 VR, 4l T AR R s ORI AR iR T EERIEIR,
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iR 2w YR AL A ML E AR O i BOR R JZ SR AT H WA AR T 3014
CZP T B A 5% Bl I HRZ FRSE O R A, WA
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KA AHRAR T RATIE AT B A w) HoA & .
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UN-TFA5028L-20MP - - 476.11 0.00% 476.11
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WA IAEIAAR, PRI A AR B E AR L FLAN . 124, JERRTE 2
SELLN AT AR A5 A 35,145.44 76 23,539.66 J1 G 20,921.89 Jiut, itk
3K 92.45%. 87.41%F1 87.06%, ' LLBECATRE . 2024 4EAK . 2025 4F 5 AR
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	1.关于交易目的和整合管控
	一、公司重组报告书中补充披露
	（一）未来36个月内维持上市公司控制权稳定性的相关承诺
	1、上市公司控股股东、实际控制人及其一致行动人出具了《关于维持上市公司控制权稳定的承诺函》
	2、交易对方王旭龙琦及其一致行动人出具了《关于不谋求上市公司控制权的承诺函》

	（二）未来36个月上市公司不存在调整主营业务的相关安排、承诺、协议等

	二、公司披露
	（一）上市公司业务发展规划，选择当前时点跨行业并购的背景和原因，“电商服务+机器视觉”双主业的必要性
	1、上市公司业务发展规划，选择当前时点跨行业并购的背景和原因
	（1）上市公司原有电商业务业绩增长乏力，上市公司制定向科技创新产业转型升级、寻求第二增长曲线的业务发
	（2）国家政策鼓励上市公司通过并购重组实现产业优化发展
	（3）标的公司经营情况良好，有助于上市公司拓展第二增长曲线
	（4）标的公司股东退出投资的意愿与上市公司寻求战略转型的时机相契合

	2、“电商服务+机器视觉”双主业的必要性和可行性，对上市公司主要财务指标的影响
	（1）“电商服务+机器视觉”双主业的必要性和可行性
	1）上市公司电商业务面临激烈市场竞争，积极布局产业升级转型，寻求跨越式发展机遇
	2）“电商服务+机器视觉”双主业可丰富公司业务类型，增强公司抗风险能力和可持续经营能力
	3）上市公司具备丰富的多业态经营管理经验
	4）本次交易完成后，上市公司可发挥自身优势对标的公司进行赋能
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	（2）对上市公司主要财务指标的影响

	3、历史上并购重组目标的达成情况
	（1）丰富业务结构，快速进入电商服务领域
	（2）提升了上市公司抗风险能力
	（3）收购昆汀科技相关业绩承诺完成情况
	1）收购昆汀科技相关业绩承诺情况
	2）收购昆汀科技相关业绩承诺完成情况
	3）收购昆汀科技控制权以来，上市公司通过对昆汀科技业务整合，目前发展情况良好


	4、业务转型升级可能面临的风险及具体应对措施
	5、后续双主业运营的具体安排，对净水龙头及配件业务的后续规划
	（1）后续双主业运营的具体安排
	（2）净水龙头及配件业务的后续规划


	（二）标的公司实控人与其他股东在上市公司层面是否存在特殊安排，并结合交易完成后上市公司股权结构和相关
	1、标的公司实际控制人与其他股东在上市公司层面是否存在特殊安排
	2、关于上市公司控制权稳定性的说明
	（1）本次交易完成后上市公司股权结构
	（2）相关股东未来的增减持计划


	（三）结合上市公司历史收购的整合经验和成果等情况，进一步论证本次收购完成后上市公司在组织架构、主营业
	1、上市公司历史收购的整合经验和成果
	（1）上市公司为昆汀科技配置了管理团队，昆汀科技原管理团队保持稳定，人员融合度较好
	（2）上市公司对昆汀科技进行了有效的业务整合、赋能
	1）上市公司助力昆汀科技取得片仔癀美妆系列产品等在京东的独家经销资格
	2）上市公司与昆汀科技共同孵化重庆链宠
	3）上市公司与昆汀科技共同孵化大健康业务


	2、本次交易完成后，拟采取的整合管控措施
	（1）组织架构的整合管控措施
	（2）主营业务的整合管控措施
	（3）核心人员的整合管控措施
	（4）研发生产销售的整合管控措施


	（四）标的公司设立子公司的背景和原因、业务定位和发展规划，自然人股东的背景情况和对安徽利珀生产经营的
	1、设立子公司的背景和原因、业务定位和发展规划
	（1）设立子公司的背景和原因
	（2）子公司的业务定位和发展规划

	2、自然人股东的背景情况和对安徽利珀生产经营的作用，是否对该自然人股东存在重大依赖
	1）安徽利珀历史沿革
	2）屈帅对安徽利珀生产经营的作用，及安徽利珀对自然人股东不存在重大依赖

	3、对子公司现有的管控措施，本次交易完成后拟采取的管控措施，是否存在失控风险
	（1）对子公司现有的管控措施
	1）经营管理
	2）业务管理
	3）财务管理
	4）经营目标考核
	5）重大事项决策与信息报告

	（2）本次交易完成后拟采取的管控措施，失控风险较小


	（五）标的公司核心人员的人员范围和认定依据，结合标的公司核心人员的任职时间和在标的公司发展中的作用等
	1、标的公司核心人员的人员范围和认定依据
	2、结合标的公司核心人员的任职时间和在标的公司发展中的作用等，分析服务期承诺的合理性和可实现性，相关人员
	（1）标的公司核心人员的任职时间和在标的公司发展中的作用
	（2）标的公司核心人员服务期承诺的合理性和可实现性，相关人员任职是否具有稳定性


	（六）结合前述事项，进一步分析论证本次交易是否有助于提高上市公司资产质量，保护中小投资者合法权益
	1、标的公司发展前景良好，本次交易有利于提高公司资产质量
	2、本次交易有利于提升公司盈利能力和可持续经营能力


	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.关于交易方案
	一、公司披露
	（一）将成功募集配套资金作为实施本次并购重组前提的原因及考虑因素，详细列示配套募集资金来源及目前实际
	1、将成功募集配套资金作为实施本次并购重组前提的原因及考虑因素
	（1）减轻公司资金压力
	（2）实现公司战略发展
	（3）巩固公司控制权

	2、详细列示配套募集资金来源及目前实际筹集资金情况，是否存在配募失败的风险
	（1）目前实际筹集到账的资金
	（2）剩余资金筹集来源


	（二）不同交易对方定价差异、不同交易对方现金和股份支付比例差异的原因及考虑因素，是否有利于上市公司和
	1、不同交易对方定价差异、不同交易对方现金和股份支付比例差异的原因及考虑因素
	（1）不同交易对方定价差异的原因及考虑因素
	1）股东类型一：初始投资成本对应利珀科技整体估值高于67,980.00万元
	2）股东类型二：初始投资成本对应利珀科技整体估值低于67,980.00万元且不属于利珀科技实际控制人
	3）股东类型三：标的公司实际控制人及其一致行动人

	（2）不同交易对方现金和股份支付比例差异的原因及考虑因素
	1）各方协商确定本次交易总价款中现金支付比例不超过30%
	2）交易各方经协商后确定现金和股份支付比例


	2、是否有利于上市公司和中小股东权益保护
	3、定价差异是否仅考虑了交易对方的初始投资成本

	（三）各业绩承诺方参与业绩承诺的比例不同的原因，利珀投资内部人员的身份和参加业绩承诺情况，结合各交易
	1、各业绩承诺方参与业绩承诺的比例不同的原因
	2、利珀投资内部人员的身份和参加业绩承诺情况
	（1）张铁成、林郁入伙的基本情况
	（2）张铁成、林郁入伙的价格
	（3）张铁成、林郁入伙的背景
	（4）张铁成、林郁入伙的合规性

	3、部分交易对方未参与业绩承诺的原因及合理性
	（1）本次交易系市场化第三方收购，不属于法规强制要求业绩补偿的范围
	（2）部分交易对方未参与业绩承诺的原因
	1）外部投资机构未参与业绩承诺的原因
	2）李言衡未参与业绩承诺的原因
	3）利珀投资以其取得的全部交易对价的71.5223%的净额作为补偿上限的原因


	4、对于补偿覆盖率不足的部分是否有其他补偿措施
	（1）本次业绩补偿方案的设置符合市场化约定的特点
	（2）标的公司发展良好，业绩补偿覆盖不足可能性较小
	（3）本次交易方案中已制定多项措施，最大程度保护上市公司利益
	1）业绩承诺方为标的资产全部交易对价承担业绩补偿责任
	2）本次交易设置了服务期和竞业禁止安排
	3）上市公司发行股份购买资产的股票发行价格为市场参考价的88%，较发行底价进行了一定比例的溢价

	（4）重组报告书中已经进行了充分的风险提示


	（四）设置上市公司股份可质押的考虑因素，股份质押的情形是否符合上市公司章程等有关规定，结合承诺方的履
	1、设置上市公司股份可质押的考虑因素
	2、股份质押的情形是否符合上市公司章程等有关规定
	（1）上市公司章程的相关规定
	（2）《股票上市规则》的相关规定
	（3）《监管规则适用指引——上市类第1号》的相关规定

	3、保障业绩承诺如约履行的措施是否充分
	（1）业绩承诺方的履约信用
	（2）未解锁股份的规划
	（3）其他保障业绩承诺如约履行的措施
	1）业绩承诺方取得的对价以股份为主，所获得股份分期解锁
	2）本次交易制定了保持标的公司管理团队稳定的措施
	3）补偿不足的可能性较小
	4）业绩承诺方质押未解锁股份的市场案例情况




	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于标的公司股权
	一、公司披露
	（一）白云峰工作经历和历次股权转让的具体情况，对标的公司生产研发和业务经营的影响，结合白云峰在标的公
	1、白云峰的工作经历
	2、白云峰历次股权转让的具体情况
	3、对标的公司生产研发和业务经营的影响
	4、结合白云峰在标的公司的职务和贡献、历史上转让股权的原因和估值等，分析白云峰在本次重组前退出的原因
	（1）本次重组前退出的原因
	（2）此次退出估值的合理性
	1）及时满足资金需求
	2）历史投资成本较低
	3）无需承担业绩补偿责任
	4）交易风险较低


	5、未能及时支付转让款并约定在2025年12月31日前支付的原因，将股份转让给并无足够支付能力的李言
	（1）未能及时支付转让款并约定在2025年12月31日前支付的原因，将股份转让给李言衡的原因
	（2）是否存在相关代持或其他利益安排


	（二）未支付许继石出资额所涉转让价款的背景和原因，相关股权权属的认定情况，是否存在潜在纠纷，在预案发
	1、未支付许继石出资额所涉转让价款的背景和原因
	2、相关股权权属的认定情况，是否存在潜在纠纷，在预案发布后调整方案的具体考虑

	（三）结合前次调整方案的背景，分析在李言衡未支付股份转让款的情况下，认定股份权属的合理性
	1、根据相关法律法规，非上市股份公司股份转让无需以工商登记或备案作为前置条件
	2、根据《股份转让协议》的约定，李言衡已取得相关标的公司股份的完整权属
	3、根据股份转让所涉双方的确认，李言衡所持有的相关标的公司股份权属清晰

	（四）李言衡是否具有相应支付能力，剩余转让款的支付计划和资金来源，若未如期支付，是否存在潜在纠纷以及
	（五）结合前述回复和历次股权变更登记情况，分析标的公司股权权属是否清晰，标的公司的历史股东、各交易对

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于标的公司业务与技术
	一、公司披露
	（一）衡量机器视觉企业核心竞争力的关键业务数据、指标，公司产品对不同制程、组件或不同技术路线的光伏、
	1、衡量机器视觉企业核心竞争力的关键业务数据、指标
	2、公司产品对不同制程、组件或不同技术路线的光伏、膜材、半导体和锂电的覆盖情况
	（1）标的公司产品对光伏行业的技术路线与制程覆盖情况
	（2）标的公司产品对膜材行业的技术路线与制程覆盖情况
	（3）标的公司产品对锂电行业的技术路线与制程覆盖情况
	（4）标的公司产品对半导体行业的技术路线与制程覆盖情况
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	3、标的公司市场地位及竞争优劣势的具体表现
	（1）标的公司市场地位和竞争优势的具体体现
	1）标的公司具有自研算法软件的能力，且算法软件产品实现了批量销售
	2）标的公司了解下游行业工艺流程，技术与产品基本可实现对相关工业制程关键节点的全覆盖
	3）标的公司能够快速响应客户对最新工艺的研发和实施需求，部分产品性能实现行业领先，打破了主要依赖境外
	4）标的公司是光伏、偏光片领域机器视觉设备的主要供应商且实现了与行业头部客户的长期稳定合作
	5）标的公司业务开发能力突出，有能力快速拓展新的应用领域

	（2）标的公司竞争劣势的具体体现


	（二）标的公司与同行业可比公司在对应细分市场的经营规模、市场份额、所面向的主要下游行业、衡量核心竞争
	（三）标的公司应用于不同下游行业的产品之间的差异，机器视觉行业面向的各下游应用领域的总体规模和市场竞
	1、标的公司应用于不同下游行业的产品之间的差异
	2、机器视觉行业面向的各下游应用领域的总体规模和市场竞争格局，标的公司产品在各行业实现的市场占有率情
	（1）整体情况
	（2）光伏
	（3）膜材（显示膜材尤其是偏光片）
	（4）锂电
	（5）半导体

	3、标的公司下游行业集中在光伏和膜材的原因
	4、光伏、膜材、锂电和半导体等下游需求变化情况对标的公司经营业绩的影响，标的公司拟在技术、业务布局等
	（1）下游需求变化情况对标的公司经营业绩的影响
	1）光伏行业
	2）膜材行业
	3）锂电行业
	4）半导体行业

	（2）标的公司拟在技术、业务布局等方面的应对安排，拓展其他行业是否具有可行性


	（四）机器视觉算法软件和解决方案之间的关系，算法软件业务延展性较强、能作为整体解决方案业务的孵化平台
	1、机器视觉算法软件和解决方案之间的关系
	2、算法软件业务延展性较强、能作为整体解决方案业务的孵化平台的原因
	3、结合同行业公司的业务布局模式和两种产品的销售特点等，分析标的公司未来对机器视觉算法软件和解决方案
	（1）A股同行业上市公司的业务布局模式
	（2）解决方案类、算法软件类产品的销售特点
	（3）标的公司未来对机器视觉算法软件和解决方案的业务规划


	（五）标的公司核心技术的来源和发展过程，相关技术是否存在纠纷，主要产品开发和产业化过程，产品解决的技
	1、标的公司核心技术的来源和发展过程，相关技术是否存在纠纷；主要产品开发和产业化过程
	2、产品解决的技术难点以及对于产品性能的影响
	3、标的公司相关产品与技术研发及储备情况，与行业技术迭代的匹配情况
	4、结合与可比公司同类产品性能指标的对比情况，分析标的公司技术优势以及业务开发能力的具体体现
	（1）A股可比上市公司的算法软件产品情况
	（2）标的公司算法软件与主要对标产品具体功能/性能对比


	（六）同行业主要公司采取的业务模式，光学系统对产品效果的影响，相比完整的产品线，标的公司所采取的业务
	1、A股同行业上市公司采取的业务模式
	2、光学系统对产品效果的影响
	3、相比完整的产品线，标的公司所采取的业务模式的具体优劣势，是否对部分零部件供应商存在依赖，是否会因
	4、结合业务模式及技术优势等，论证外购硬件的解决方案业务和算法软件业务的商业合理性和可持续性

	（七）标的公司境外业务的开展情况，对境外业务的拓展计划，标的公司与相关大学及科研院所的合作情况，是否
	1、标的公司境外业务的开展情况，对境外业务的拓展计划
	（1）按区域分类及占比情况
	（2）按客户分类及占比情况

	2、标的公司与相关大学及科研院所的合作情况，是否有知识产权纠纷
	（1）与浙江大学合作情况
	（2）与浙江科技大学合作情况



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见
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	5.关于标的公司评估方法及业绩承诺
	一、公司披露
	（一）资产基础法评估中，存货及无形资产评估增值的合理性
	1、存货评估增值的合理性
	2、无形资产评估增值的合理性
	（1）技术型无形资产评估方法及具体情况
	1）评估方法的选择
	2）收益预测的假设条件
	3）评估计算及分析过程

	（2）无形资产评估增值的合理性


	（二）收益法和资产基础法评估差异较大的原因，采用收益法作为最终评估结论的原因及合理性，与标的公司自身
	1、收益法和资产基础法评估差异较大的原因
	2、采用收益法作为最终评估结论的原因及合理性
	3、与标的公司自身经营特点的匹配性
	4、与可比交易案例的可比性

	（三）结合收益法评估过程，分析在2025年和2026年预测收入低于2024年的情况下，利润水平高于2
	1、结合收益法评估过程，分析在2025年和2026年预测收入低于2024年的情况下，利润水平高于20
	（1）收入及毛利润
	（2）期间费用
	（3）其他收益
	（4）信用减值损失及资产减值损失
	（5）营业外支出

	2、结合标的公司生产经营、销售及最新业绩情况，分析本次业绩承诺的可实现性
	（1）标的公司生产经营及销售情况良好
	（2）标的公司最新业绩情况及2025年业绩承诺可实现性
	1）收入及毛利润具备可实现性
	3）减值损失新增发生额减小，预计不会对业绩产生实质性影响
	4）其他科目与预测情况差异较小

	（3）2026年及2027年业绩承诺可实现性
	1）2026年预测收入及毛利的可实现性
	2）2027年预测收入及毛利的可实现性
	3）2026年、2027年预测费用及其他影响利润项目的合理性




	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于标的公司收入预测情况
	一、公司披露
	（一）收益法评估中，膜材业务预测期毛利率水平高于报告期最近一期并保持相对稳定的原因
	1、报告期最近一期膜材业务毛利率较低的原因
	2、预测毛利率的合理性、谨慎性

	（二）光伏行业处于下行趋势对标的公司经营业绩的影响，解决方案类光伏业务收入的预测是否与行业发展趋势、
	1、光伏行业当前产能供过于求，短期内新增产能速度放缓
	2、光伏行业技术路线持续革新，投资需求始终存在
	3、光伏行业“反内卷”初见成效，触底回温迹象显现
	4、储能系统快速推进，行业具备良性发展预期
	5、现阶段产能出清与新建优质产能并行推进，符合行业发展逻辑
	6、海外业务机会凸显，中资出海带动设备需求
	7、光伏行业具备重要战略意义，长期发展前景向好
	8、中国光伏行业机器视觉市场规模预计还将有所增长
	9、行业发展趋势对标的公司光伏业务存在一定的影响，标的公司已谨慎预测光伏业务未来增速，未来收入预测与
	（1）行业发展趋势对标的公司新增订单金额和结构存在一定影响，新增订单金额和结构亦与行业发展趋势具有匹
	（2）行业发展趋势对标的公司光伏业务存在一定的影响，标的公司已谨慎预测光伏业务未来增速，与行业技术路
	（3）光伏行业下游客户存在持续的产能更新需求，收入预测与主要客户经营和需求情况具有匹配性
	1）光伏业务下游主要客户经营情况
	2）光伏业务下游存在扩产及改造需求
	3）标的公司持续拓展客户资源、积极获取订单


	10、除了光伏业务外，标的公司在膜材、半导体、锂电等其他领域均具备规模化的订单或收入，整体业绩受光伏

	（三）标的公司解决方案类产品在锂电和半导体领域的具体应用情况，锂电和半导体领域对机器视觉产品的技术门
	1、标的公司解决方案类产品在锂电和半导体领域的具体应用情况
	（1）锂电
	1）涂、辊、分视觉检测系统
	2）切叠一体机整体解决方案
	3）包膜外观检测设备

	（2）半导体
	1）IC封装测量及检测方案
	2）Die Bonding AOI检测系统


	2、锂电和半导体领域对机器视觉产品的技术门槛要求及供应商导入周期
	（1）锂电
	1）技术门槛
	2）供应商导入周期

	（2）半导体
	1）技术门槛
	2）供应商导入周期


	3、标的公司相关技术研发情况
	4、目前进入锂电和半导体领域的具体进展
	（1）客户接洽及取单进展
	（2）产品及技术布局进展

	5、锂电业务毛利率由负转正的原因
	（1）同行业公司毛利率情况
	（2）在手订单毛利率水平

	6、在锂电及相关材料行业产能过剩、竞争加剧的情况下，锂电和半导体业务预测期内收入持续增长，毛利率较报
	（1）锂电
	1）收入预测合理性分析
	①预测期前期收入预测合理性分析
	②预测期中后期收入预测合理性分析

	2）毛利率预测合理性分析

	（2）半导体
	1）收入预测合理性分析
	①预测期前期收入预测合理性分析
	②预测期中后期收入预测合理性分析

	2）毛利率预测合理性分析



	（四）报告期内算法软件类业务收入下滑的原因，在预测期收入持续增长，毛利率保持较高水平的合理性
	1、报告期内算法软件类业务收入下滑的原因
	2、预测期收入持续增长、毛利率保持较高水平的合理性
	（1）标的公司算法软件类业务在手订单与客户储备充足
	1）在手订单
	2）应用行业广泛，客户储备丰富

	（2）标的公司算法软件横向延展性强、应用领域广泛
	（3）标的公司算法软件类产品相比同行业公司具有一定竞争优势
	（4）标的公司重视软件算法类业务拓展，已取得显著成效
	（5）标的公司算法软件类业务预测毛利率逐年递减，具备谨慎性


	（五）按业务类型分析所在细分行业的发展情况、市场竞争格局、下游客户需求、标的公司历史经营及核心竞争力
	1、解决方案类-光伏
	（1）行业发展情况与市场竞争格局
	（2）下游客户需求、客户拓展情况
	（3）历史经营情况及核心竞争力
	1）历史经营情况
	2）核心竞争力

	（4）在手订单、订单转换为收入的周期
	（5）本次光伏收入预测的合理性、审慎性

	2、解决方案类-膜材
	（1）行业发展情况与市场竞争格局
	（2）下游客户需求、客户拓展情况
	1）下游代表性企业存在持续投资需求
	2）标的公司持续拓展客户资源、积极获取订单

	（3）历史经营情况及核心竞争力
	1）历史经营情况
	2）核心竞争力

	（4）在手订单、订单转换为收入的周期

	3、解决方案类-锂电
	（1）行业发展情况与市场竞争格局
	（2）下游客户需求、客户拓展情况
	1）下游代表性企业存在持续投资需求、设备制造商收入规模持续增长
	2）标的公司持续拓展客户资源、积极获取订单

	（3）历史经营情况及核心竞争力
	1）历史经营情况
	2）核心竞争力

	（4）在手订单、订单转换为收入的周期
	（5）本次锂电收入预测的合理性

	4、解决方案类-半导体
	（1）行业发展情况与市场竞争格局
	（2）下游客户需求、客户拓展情况
	1）下游代表性企业存在持续投资需求、设备制造商收入规模持续增长
	2）标的公司持续拓展客户资源、积极获取订单

	（3）历史经营情况及核心竞争力
	1）历史经营情况
	2）核心竞争力

	（4）在手订单、订单转换为收入的周期
	（5）本次半导体收入预测的合理性

	5、解决方案类-其他
	（1）行业发展情况与市场竞争格局
	（2）下游客户需求、客户拓展情况
	（3）历史经营情况及核心竞争力
	1）历史经营情况
	2）核心竞争力

	（4）在手订单、订单转换为收入的周期
	（5）本次其他解决方案类业务收入预测的合理性

	6、算法软件类
	（1）行业发展情况与市场竞争格局
	（2）下游客户需求、客户拓展情况
	（3）历史经营情况及核心竞争力
	1）历史经营情况
	2）核心竞争力

	（4）在手订单、订单转换为收入的周期
	（5）本次算法软件类业务收入预测的合理性



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于标的公司成本、费用及其他预测情况
	一、公司披露
	（一）预测期主要成本及费用与报告期的对比情况及变化原因，预测初期销售费用、管理费用下降的合理性；毛利
	1、预测期主要成本及费用与报告期的对比情况及变化原因，预测初期销售费用、管理费用下降的合理性
	（1）预测期主要成本及费用与报告期的对比情况及变化原因
	（2）预测初期销售费用、管理费用下降的合理性
	1）销售费用
	2）管理费用


	2、毛利率、期间费用率与同行业可比公司的比较情况，并分析营业成本及期间费用预测的完整性
	OLE_LINK76
	OLE_LINK75
	（1）标的公司毛利率与同行业可比公司的比较情况
	（2）标的公司期间费用率及与同行业可比公司的比较情况
	OLE_LINK88
	OLE_LINK87



	（二）预测期毛利率较为稳定的合理性，是否充分考虑下游部分行业产能过剩、竞争加剧等情况及依据
	（三）本次评估未考虑扩张性资本性支出的原因及合理性，与标的公司预测期业务发展趋势和业绩增长是否匹配
	（四）参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，分析折现率各参数取值是否符合相关要求，折现率及主要参
	1、参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，分析折现率各参数取值是否符合相关要求
	2、折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比，并进一步分析特性风险系数的选取方法及合理性
	（1）折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比
	（2）进一步分析特性风险系数的选取方法及合理性


	（五）少数股东权益价值的评估方法，所涉关键参数的确定依据；少数股东权益和非经营性资产的估值合理性
	1、少数股东权益价值的评估方法，所涉关键参数的确定依据；少数股东权益的估值合理性
	（1）现金流预测结果及主要科目预测逻辑
	（2）折现率的确定
	（3）安徽利珀经营性资产价值的确定
	（4）溢余或非经营性资产（负债）价值的确定
	（5）安徽利珀收益法评估结果
	（6）少数股东权益价值的确定

	2、非经营性资产的估值合理性

	（六）截至目前，标的公司收入和净利润实现情况，各类业务收入、销量、销售价格、单位成本及毛利率变化情况
	1、截至目前，标的公司收入和净利润实现情况
	2、各类业务收入、销量、销售价格、单位成本及毛利率变化情况
	（1）各类业务收入、毛利率变化情况
	（2）核心产品销量、销售收入、销售价格、单位成本变化情况

	3、标的公司实现业绩对预测期的覆盖情况及差异原因，分析2025年标的公司业绩的可实现性

	（七）本次预测净利润复合增长率与同行业公司的比较情况；结合历史经营年度主营业务收入、成本、期间费用、
	1、本次预测净利润复合增长率与同行业公司的比较情况
	2、历史经营年度主营业务收入、成本、期间费用、净利润复合增长率以及毛利率等关键指标与评估预测期的对比

	（八）选取的上市公司及交易案例是否具有可比性；结合标的公司市盈率、市净率、评估增值率等指标与上市公司
	1、可比交易案例情况
	（1）机器视觉业务可比交易案例情况
	1）境外案例
	2）境内案例

	（2）其他制造业可比交易案例

	2、可比公司情况


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.关于标的公司经营情况
	一、公司披露
	（一）相关税收和政府补助政策对标的公司业绩的影响；报告期内标的公司政府补助的具体内容、收入及占比情况
	1、相关税收和政府补助政策对标的公司业绩的影响
	（1）其他收益构成情况
	（2）相关税收政策和政府补助对标的公司业绩的影响

	2、报告期内标的公司政府补助的具体内容、收入及占比情况
	（1）2025年1-5月
	（2）2024年度
	（3）2023年度

	3、标的公司未来其他收益是否具有持续性，是否会对其经营业绩构成重大影响
	（1）软件产品增值税即征即退等属于经常性损益的其他收益具有持续性
	（2）标的公司对其他收益不存在重大依赖


	（二）标的公司生产经营和结算方式，与同行业可比公司的比较情况；结合标的公司经营情况和市场地位，分析存
	1、标的公司生产经营和结算方式，与同行业可比公司的比较情况
	（1）生产经营方式及同行业可比公司对比情况
	（2）结算方式及同行业可比公司对比情况

	2、结合标的公司经营情况和市场地位，分析存在较多应付供应商款项和预收客户货款的合理性
	（1）标的公司经营情况和市场地位
	（2）标的公司存在较多应付款项和预收货款的合理性


	（三）结合未来资金需求、经营活动现金流情况、银行剩余授信额度及融资能力等，分析标的公司的偿债能力；报
	1、结合未来资金需求、经营活动现金流情况、银行剩余授信额度及融资能力等，分析标的公司的偿债能力
	（1）未来资金需求
	（2）经营活动现金流情况
	（3）银行剩余授信额度及融资能力
	（4）标的公司偿债能力
	OLE_LINK43
	OLE_LINK44


	2、报告期内经营活动现金流与净利润的勾稽关系，标的公司是否存在流动性风险
	（1）报告期内经营活动现金流与净利润的勾稽关系
	（2）标的公司流动性风险较低

	3、本次交易完成后对上市公司偿债能力的影响
	（1）本次交易后上市公司主要偿债指标情况
	（2）本次交易完成后，上市公司流动性较好


	（四）报告期内标的公司营业收入、扣非归母净利润、毛利率等关键财务指标存在下滑趋势的原因，与同行业公司
	1、报告期内标的公司营业收入、扣非后归母净利润、毛利率等关键财务指标变动情况
	RANGE!E8
	（1）营业收入变动情况
	（2）扣非后归母净利润
	OLE_LINK38
	OLE_LINK42
	RANGE!D42

	（3）综合毛利率变动情况

	2、关键财务指标变动趋势与同行业公司对比情况
	（1）营业收入、扣非后归母净利润变动对比情况
	（2）综合毛利率变动对比情况

	3、相关因素是否具有持续影响

	（五）结合行业环境、竞争格局、业务开展、产品市场空间、客户变动及拓展、在手订单等情况，分析标的公司业

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.关于标的公司收入与客户
	一、公司披露
	（一）报告期内标的公司各类业务收入变化的原因，与细分市场需求变化的匹配性，与同行业可比公司收入增速的
	1、标的公司各类业务收入变化原因，与同行业可比公司收入增速的比较情况
	2、报告期内标的公司各类业务收入变化与细分市场需求的匹配性
	（1）光伏行业
	（2）膜材行业


	（二）标的公司报告期各期末应收账款逾期情况，客户未回款的原因；账龄1-2年应收账款金额及占比增长的原
	1、报告期各期末应收账款逾期情况，客户未回款的原因
	（1）报告期各期末，应收账款逾期比例较高的主要原因为标的公司给予客户的信用期较短
	（2）标的公司应收账款账龄与同行业可比上市公司不存在重大差异
	（3）与同行业公司相比，标的公司应收账款整体回款周期基本一致
	OLE_LINK81
	OLE_LINK82


	2、账龄1-2年应收账款金额及占比增长的原因，是否存在放宽信用期促进销售的情形
	（1）账龄1-2年应收账款金额及占比增长的原因
	（2）报告期内不存在放宽客户信用期促进销售的情形

	3、结合与客户的结算模式、信用政策、回款周期、应收账款逾期的主要客户资质及经营业绩情况、期后回款情况
	（1）与客户的结算模式和信用政策
	（2）回款周期和期后回款情况
	（3）应收账款逾期的主要客户资质及经营业绩情况
	（4）标的公司应收账款坏账准备计提充分


	（三）各类业务合同中包含的产品或服务成果，单项履约义务的识别和划分情况，各类业务收入确认的具体依据；
	1、各类业务合同中包含的产品或服务成果，单项履约义务的识别和划分情况，各类业务收入确认的具体依据
	（1）各类业务合同包含的产品或服务成果
	（2）单项履约义务的识别和划分情况，各类业务收入确认的具体依据

	2、标的公司将产品交付客户签收或完成安装调试验收后，是否仍需向客户提供其他服务

	（四）标的公司各类业务的执行和验收周期；结合各类业务合同的主要条款、发货至验收的平均时间跨度及期后退
	1、标的公司各类业务的执行和验收周期
	（1）算法软件类产品
	（2）解决方案类产品

	2、结合各类业务合同的主要条款、发货至验收的平均时间跨度及期后退换货情况，分析是否存在调节收入确认时
	（1）各类业务合同的主要条款及收入确认依据情况
	（2）发货至验收/签收的平均时间跨度
	OLE_LINK3

	（3）退换货情况


	（五）报告期内，标的公司营业收入呈现季节性特征的原因，是否与同行业公司可比；各季度自合同签订至收入确
	1、报告期内，标的公司营业收入呈现季节性特征的原因，是否与同行业公司可比
	（1）报告期内营业收入呈现季节性特征的原因
	（2）同行业公司营业收入季度分布情况

	2、各季度自合同签订至收入确认的时间、发出商品到完成验收的时间、验收条件和验收过程，是否存在较大差异
	（1）各类业务验收条件和验收过程
	（2）各季度自合同签订至收入确认的时间、发出商品至收入确认的时间

	3、第三、四季度各月份收入确认情况及分布合理性
	OLE_LINK8
	（1）2023年12月
	（2）2024年9月
	（3）2024年12月


	（六）标的公司前五大客户集中度较高的原因，与同行业可比公司的比较情况
	1、标的公司产品应用领域主要为光伏和膜材行业，下游行业集中度相对较高
	2、同行业可比公司客户集中度情况对比

	（七）与扬州棒杰的交易背景，客户购买标的公司产品的具体用途及回款情况，结合客户的经营情况，分析应收账
	1、与扬州棒杰的交易背景，客户购买标的公司产品的具体用途及回款情况
	2、结合客户的经营情况，分析应收账款是否存在回收风险，相关交易是否具备可持续性
	（1）扬州棒杰经营情况与应收账款回收风险分析
	（2）棒杰股份战略调整，后续相关交易不具备可持续性，但不会对标的公司的整体经营状况造成重大不利影响


	（八）标的其他客户是否存在产线停滞或持续亏损情况，相关应收账款的可回收性及坏账准备计提的充分性；标的
	1、其他客户产线停滞或持续亏损情况，相关应收账款可回收性及坏账准备计提充分性
	2、标的公司光伏行业客户集中度较高对其经营业绩稳定性的影响

	（九）结合行业发展趋势和主要技术路线升级迭代，主要客户采用的技术路线和升级迭代进程，主要客户经营情况
	1、解决方案类-光伏业务
	（1）行业发展趋势和主要技术路线升级迭代情况
	（2）主要客户采用的技术路线和升级迭代进程
	（3）主要客户经营情况、市场地位和需求持续性，其他供应商替代风险
	（4）业务订单签订、新客户开拓情况

	2、解决方案类-膜材业务
	（1）行业发展趋势和主要技术路线升级迭代情况
	（2）主要客户采用的技术路线和升级迭代进程
	（3）主要客户经营情况、市场地位和需求持续性，其他供应商替代风险
	（4）业务订单签订、新客户开拓情况

	3、解决方案类-其他
	4、算法软件类


	二、中介机构核查情况
	（一）独立财务顾问对问询事项的核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）独立财务顾问针对标的公司客户及销售收入的核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见



	10.关于标的公司采购与存货
	一、公司披露
	（一）采购外包服务的具体内容、采购金额及供应商情况，是否涉及核心技术外采
	（二）标的公司主要原材料是否存在向单一供应商采购或从境外直接采购，如存在，分析是否存在供应商依赖、原
	（三）标的公司各类原材料采购量与产销量变化的匹配性，各类原材料采购结构变化的原因及合理性；报告期内标
	1、标的公司各类原材料采购量与产销量变化的匹配性，各类原材料采购结构变化的原因及合理性
	（1）标的公司各类原材料采购量与产销量变化的匹配性
	（2）各类原材料采购结构变化的原因及合理性

	2、报告期内标的公司各类原材料采购价格变动是否与市场价格波动一致，进一步分析采购价格的公允性，以及原
	（1）报告期内标的公司各类原材料采购价格变动情况
	1）工控机
	2）镜头
	3）光源

	（2）原材料采购价格变动情况与市场价格波动基本一致，采购价格具有公允性，原材料价格波动对标的公司生产

	3、报告期内，标的公司采购、营业成本及存货的匹配情况

	（四）报告期各期末存货的库龄结构，结合各类存货的性质、跌价计提方法、库龄情况等，分析存货跌价准备的充
	1、报告期各期末存货的库龄结构，结合各类存货的性质、跌价计提方法、库龄情况等，分析存货跌价准备的充分
	（1）报告期各期末存货的库龄结构
	OLE_LINK23

	（2）结合各类存货的性质、跌价计提方法、库龄情况等，分析存货跌价准备的充分性
	1）存货跌价计提方法
	OLE_LINK22

	2）存货库龄情况
	OLE_LINK1

	3）同行业可比公司存货跌价计提情况


	2、库存商品和发出商品是否有订单支持，期后销售和结转收入情况
	3、结合库存商品和发出商品的变化，分析相关收入确认的准确性与成本结转的完整性

	（五）结合标的公司业务类别及特征，分析存货周转率低于同行业可比公司平均水平的原因
	（六）对存货中原材料及发出商品的盘点情况，是否存在账实差异及处理结果

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	11.关于标的公司成本与费用
	一、公司披露
	（一）标的公司各类成本变动原因，与收入变动的匹配性及依据，主营业务成本构成与同行业的比较情况及差异原
	1、标的公司各类成本变动原因，与收入变动的匹配性及依据
	OLE_LINK45
	OLE_LINK46
	（1）材料成本
	（2）人工成本
	（3）制造费用
	（4）运费及其他

	2、主营业务成本构成与同行业的比较情况及差异原因

	（二）结合公司运营模式及业务类型，分析成本的归集及核算方法，关键环节对应内部控制的有效性，主营业务成
	1、公司运营模式及业务类型
	2、成本的归集及核算方法
	（1）产品生产阶段
	（2）现场安装调试阶段
	（3）项目成本的归集和结转


	（三）标的公司运输供应商的具体情况，是否与标的公司存在关联关系或其他密切关系，是否存在专门为标的公司
	1、标的公司运输供应商的具体情况，是否与标的公司存在关联关系或其他密切关系，是否存在专门为标的公司服
	2、结合标的公司运输情况以及与收入的匹配性、运输价格的公允性等，分析运费成本的完整性
	（1）标的公司运输情况以及与收入的匹配性
	（2）运输价格的公允性
	（3）标的公司保证运输成本完整性的内部控制情况


	（四）不同类别业务毛利率的差异原因，与同行业可比公司细分业务的比较情况，标的公司整体毛利率低于同行业
	1、不同类别业务毛利率的差异原因
	（1）算法软件类业务毛利率高于解决方案类业务
	（2）解决方案类产品中，应用于膜材领域产品毛利率较高
	1）膜材领域产品相较于光伏领域产品具有非标准定制化程度高、软硬件配置复杂、产品附加值大的特点
	2）标的公司为国内少数能够在偏光片行业成功部署全制程视觉检测设备并实现数据全流程闭环的企业，技术和经


	2、标的公司主营业务毛利率与同行业可比公司细分业务的比较情况，标的公司整体毛利率低于同行业的原因

	（五）标的公司销售费用率和研发费用率低于行业均值的原因，报告期内各类期间费用核算的准确性
	1、标的公司销售费用率和研发费用率低于行业均值的原因
	2、报告期内各类期间费用核算的准确性
	（1）标的公司建立了完善的费用内部控制制度并能有效执行
	OLE_LINK52
	OLE_LINK51

	（2）标的公司各期费用情况相对稳定，不存在异常情况



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	12.关于配套募集资金
	一、公司披露
	（一）在上市公司账面资金较少，且存在一定短期借款的情况下，现金支付对价的原因、相关资金来源以及对上市
	1、现金支付对价的原因和资金来源
	（1）对价支付方式为各方经过商业谈判后的结果
	（2）现金对价全部来源于配套募集资金，对上市公司影响较小

	2、对上市公司后续经营、财务状况和偿债能力的影响

	（二）具体测算上市公司的资金缺口，分析配套募集资金的必要性，募集资金规模的合理性；结合本次交易前后股
	1、配套募集资金的必要性，募集资金规模的合理性
	（1）配套募集资金的必要性
	（2）募集资金规模的合理性
	1）未来三年预计经营活动产生的现金流量净额
	2）最低现金保有量
	3）未来三年新增营运资金需求
	4）偿还银行借款所需资金


	2、分析对上市公司控制权的影响


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	13.关于商誉
	一、公司披露
	（一）标的公司可辨认净资产的识别过程，相关资产、负债公允价值与账面价值的差异情况，识别和计量是否符合
	1、标的公司可辨认净资产的识别过程说明
	2、相关资产、负债公允价值与账面价值的差异情况，识别和计量是否符合《企业会计准则》的规定
	（1）标的公司存货评估值与账面价值对比情况
	（2）标的公司无形资产评估值与账面价值对比情况


	（二）本次合并商誉的计算过程，是否将考虑评估基准日后新增资产的情况
	1、本次合并商誉的计算过程
	2、合并商誉将考虑评估基准日后新增资产的情况

	（三）结合商誉规模及占比、标的公司所处行业及经营业绩稳定性等因素，分析并充分揭示商誉减值风险，对上市
	1、结合商誉规模及占比、标的公司所处行业及经营业绩稳定性等因素，分析并充分揭示商誉减值风险，对上市公
	（1）本次交易完成后，上市公司商誉规模及占比情况
	（2）标的公司所处行业及经营业绩稳定性
	（3）分析并充分揭示商誉减值风险，对上市公司经营业绩产生的影响
	2、应对商誉减值拟采取的应对措施及有效性
	（1）加强对标的公司有效管控
	（2）加强标的公司技术研发，保持和提升标的公司核心竞争力
	（3）严格执行业绩承诺及业绩补偿相关条款



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



