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	OLE_LINK6
	OLE_LINK5
	第一节  正  文
	一、《审核问询函》“一、关于问询问题”之“2.关于交易方案”
	一、公司披露
	（一）将成功募集配套资金作为实施本次并购重组前提的原因及考虑因素，详细列示配套募集资金来源及目前实际
	1、将成功募集配套资金作为实施本次并购重组前提的原因及考虑因素
	（1）减轻公司资金压力
	（2）实现公司战略发展
	（3）巩固公司控制权

	2、详细列示配套募集资金来源及目前实际筹集资金情况，是否存在配募失败的风险
	（1）目前实际筹集到账的资金
	（2）剩余资金筹集来源


	（二）不同交易对方定价差异、不同交易对方现金和股份支付比例差异的原因及考虑因素，是否有利于上市公司和
	1、不同交易对方定价差异、不同交易对方现金和股份支付比例差异的原因及考虑因素
	（1）不同交易对方定价差异的原因及考虑因素
	1）股东类型一：初始投资成本对应利珀科技整体估值高于67,980.00万元
	2）股东类型二：初始投资成本对应利珀科技整体估值低于67,980.00万元且不属于利珀科技实际控制人
	3）股东类型三：标的公司实际控制人及其一致行动人

	（2）不同交易对方现金和股份支付比例差异的原因及考虑因素
	1）各方协商确定本次交易总价款中现金支付比例不超过30%
	2）交易各方经协商后确定现金和股份支付比例


	2、是否有利于上市公司和中小股东权益保护
	3、定价差异是否仅考虑了交易对方的初始投资成本

	（三）各业绩承诺方参与业绩承诺的比例不同的原因，利珀投资内部人员的身份和参加业绩承诺情况，结合各交易
	1、各业绩承诺方参与业绩承诺的比例不同的原因
	2、利珀投资内部人员的身份和参加业绩承诺情况
	（1）张铁成、林郁入伙的基本情况
	（2）张铁成、林郁入伙的价格
	（3）张铁成、林郁入伙的背景
	（4）张铁成、林郁入伙的合规性

	3、部分交易对方未参与业绩承诺的原因及合理性
	（1）本次交易系市场化第三方收购，不属于法规强制要求业绩补偿的范围
	（2）部分交易对方未参与业绩承诺的原因
	1）外部投资机构未参与业绩承诺的原因
	2）李言衡未参与业绩承诺的原因
	3）利珀投资以其取得的全部交易对价的71.5223%的净额作为补偿上限的原因


	4、对于补偿覆盖率不足的部分是否有其他补偿措施
	（1）本次业绩补偿方案的设置符合市场化约定的特点
	（2）标的公司发展良好，业绩补偿覆盖不足可能性较小
	（3）本次交易方案中已制定多项措施，最大程度保护上市公司利益
	1）业绩承诺方为标的资产全部交易对价承担业绩补偿责任
	2）本次交易设置了服务期和竞业禁止安排
	3）上市公司发行股份购买资产的股票发行价格为市场参考价的88%，较发行底价进行了一定比例的溢价

	（4）重组报告书中已经进行了充分的风险提示


	（四）设置上市公司股份可质押的考虑因素，股份质押的情形是否符合上市公司章程等有关规定，结合承诺方的履
	1、设置上市公司股份可质押的考虑因素
	2、股份质押的情形是否符合上市公司章程等有关规定
	（1）上市公司章程的相关规定
	（2）《股票上市规则》的相关规定
	（3）《监管规则适用指引——上市类第1号》的相关规定

	3、保障业绩承诺如约履行的措施是否充分
	（1）业绩承诺方的履约信用
	（2）未解锁股份的规划
	（3）其他保障业绩承诺如约履行的措施
	1）业绩承诺方取得的对价以股份为主，所获得股份分期解锁
	2）本次交易制定了保持标的公司管理团队稳定的措施
	3）补偿不足的可能性较小
	4）业绩承诺方质押未解锁股份的市场案例情况




	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	OLE_LINK3


	二、《审核问询函》“一、关于问询问题”之“3.关于标的公司股权”
	一、公司披露
	（一）白云峰工作经历和历次股权转让的具体情况，对标的公司生产研发和业务经营的影响，结合白云峰在标的公
	1、白云峰的工作经历
	2、白云峰历次股权转让的具体情况
	3、对标的公司生产研发和业务经营的影响
	4、结合白云峰在标的公司的职务和贡献、历史上转让股权的原因和估值等，分析白云峰在本次重组前退出的原因
	（1）本次重组前退出的原因
	（2）此次退出估值的合理性
	1）及时满足资金需求
	2）历史投资成本较低
	3）无需承担业绩补偿责任
	4）交易风险较低


	5、未能及时支付转让款并约定在2025年12月31日前支付的原因，将股份转让给并无足够支付能力的李言
	（1）未能及时支付转让款并约定在2025年12月31日前支付的原因，将股份转让给李言衡的原因
	（2）是否存在相关代持或其他利益安排


	（二）未支付许继石出资额所涉转让价款的背景和原因，相关股权权属的认定情况，是否存在潜在纠纷，在预案发
	1、未支付许继石出资额所涉转让价款的背景和原因
	2、相关股权权属的认定情况，是否存在潜在纠纷，在预案发布后调整方案的具体考虑

	（三）结合前次调整方案的背景，分析在李言衡未支付股份转让款的情况下，认定股份权属的合理性
	1、根据相关法律法规，非上市股份公司股份转让无需以工商登记或备案作为前置条件
	2、根据《股份转让协议》的约定，李言衡已取得相关标的公司股份的完整权属
	3、根据股份转让所涉双方的确认，李言衡所持有的相关标的公司股份权属清晰

	（四）李言衡是否具有相应支付能力，剩余转让款的支付计划和资金来源，若未如期支付，是否存在潜在纠纷以及
	（五）结合前述回复和历次股权变更登记情况，分析标的公司股权权属是否清晰，标的公司的历史股东、各交易对

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
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