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中信证券股份有限公司

关于青海互助天佑德青稞酒股份有限公司部分募集

资金投资项目结项、终止并将节余募集资金永久补充

流动资金的核查意见

青海互助天佑德青稞酒股份有限公司（以下简称“天佑德酒”、“公司”）于

2025年 12月 12日召开第五届董事会第二十五次会议（临时），会议审议通过

了《关于部分募集资金投资项目结项、终止并将节余募集资金永久补充流动资金

的议案》，鉴于公司“1.73 万吨优质青稞原酒陈化老熟技改项目”、“青稞酒

信息化建设项目”达到预期建设目标，满足结项条件，公司拟将上述募投项目予

以结项。“营销网络建设项目”因目前白酒行业正在经历深度调整期，公司拟终

止该募投项目。上述结项、终止的募投项目节余募集资金（包含银行利息、扣除

银行手续费，具体金额以实际结转时项目专户资金余额为准）进行永久补充流动

资金，补流后注销该募集资金账户。该议案尚需提交公司股东会审议。

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐人”）作为公司 2021

年非公开发行股票的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公

司募集资金监管规则》《深圳证券交易所股票上市规则》等有关规定，对天佑德

酒拟将部分募集资金投资项目结项、终止并将节余募集资金永久补充流动资金的

事项进行了审慎核查，核查情况及核查意见如下：

一、募集资金基本情况

（一）实际募集资金金额、资金到账情况

根据中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《关于核

准青海互助青稞酒股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可〔2021〕

172号）核准，公司向特定对象非公开发行人民币普通股股票 22,562,974股，

本次发行的募集资金总额为 411,999,905.24元，扣除发行费用（不含增值税）

人民币 7,028,901.08元后，募集资金净额为人民币 404,971,004.16元。
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2021 年 7月 29 日，中信证券股份有限公司将扣除保荐费和承销费（含增

值税）后的认购款项的剩余款项 405,574,070.09元划转至公司指定账户中。大

信会计师事务所（特殊普通合伙）2021 年 7月 29日出具了《验资报告》（大

信验字【2021】第 1-00110号）。

（二）募集资金专户存储情况

截至 2025年 11月 30日止，募集资金专户存储情况如下：

单位：人民币元

募集资金开户行 银行账号 账户余额 募集资金投入项目

青海银行股份有限公司

城西支行
0201201000379876 80,051,261.66

1.73万吨优质青稞原酒

陈化老熟技改项目

中国民生银行股份有限

公司拉萨分行
637778807 已注销

青稞酒研发及检测中心

建设项目

中国民生银行股份有限

公司拉萨分行
617778808 8,907,429.99 青稞酒信息化建设项目

中信银行股份有限公司

西宁五四西路支行
8112801013200067451 已注销 青稞种植基地建设项目

中信银行股份有限公司

西宁五四西路支行
8112801012200067499 32,028,175.52 营销网络建设项目

青海银行股份有限公司

城西支行
0201201000379880 已注销 补充流动资金

二、本次拟结项募集资金投资项目

公司本次拟结项的项目为“1.73万吨优质青稞原酒陈化老熟技改项目”、

“青稞酒信息化建设项目”，上述项目达到预期建设目标，满足结项条件，公司

拟将上述募投项目予以结项。截至 2025年 11月 30日，上述两个项目节余募集

资金（包含银行存款利息、现金管理收益、扣除银行手续费净额）为 88,958,691.65

元，节余募集资金将永久补充流动资金。具体如下：

单位：元

项目名称
募集资金拟投

入金额（A）
累计投入募集

资金金额（B）

银行存款利息、

现金管理收益、

扣除银行手续费

净额（C）

节余募集资金

金额

（D=A-B+C）

节余募集资金净

额占募集资金拟

投入金额比例

[E=(A-B)/A]
1.73万吨优质青

稞原酒陈化老熟

技改项目

210,000,000.00 140,597,255.81 10,648,517.47 80,051,261.66 33.05%

青稞酒信息化建

设项目
35,196,700.00 27,590,583.61 1,301,313.6 8,907,429.99 21.61%
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项目名称
募集资金拟投

入金额（A）
累计投入募集

资金金额（B）

银行存款利息、

现金管理收益、

扣除银行手续费

净额（C）

节余募集资金

金额

（D=A-B+C）

节余募集资金净

额占募集资金拟

投入金额比例

[E=(A-B)/A]

合计 245,196,700.00 168,187,839.42 11,949,831.07 88,958,691.65 31.41%

注：节余募集资金将用于永久补充流动资金，由于募投项目未支付的合同尾款（包括质保金

等款项）支付时间周期较长，公司后续将根据合同约定，在达到相关支付条件时将通过自有

资金进行支付。

三、本次拟终止的募集资金投资项目及原因

（一）本次拟终止的募集资金投资项目的情况

本次拟终止的募集资金投资项目为“营销网络建设项目”。该项目是公司“青

甘一体化战略”的重要配套项目，实施主体为公司全资子公司青海互助青稞酒销

售有限公司，原计划建设周期 3年，公司在募投项目实施主体、实施方式、投资

总额不发生变更的情况下，在履行了必要的审批程序后于 2023年根据实际情况

对该募投项目进行延期，延期至 2025年 12月 31日，建设地点集中分布在青海

省及甘肃省。该项目拟投资总额为 60,000,000.00元。截至 2025年 11月 30日，

上述项目节余募集资金（包含银行存款利息、现金管理收益、扣除银行手续费净

额）为 32,028,175.52元，节余募集资金将永久补充流动资金。具体如下：

单位：元

项目名称
募集资金拟投入

金额（A）
累计投入募集

资金金额（B）

银行存款利息、现金

管理收益、扣除银行

手续费净额（C）

节余募集资金

金额

（D=A-B+C）

节余募集资金净

额占募集资金拟

投入金额比例

[E=(A-B)/A]
营销网络建

设项目
60,000,000.00 30,510,162.67 2,538,338.19 32,028,175.52 49.15%

（二）本次拟终止募集资金投资项目的原因

在当前白酒行业已进入存量竞争、库存高企的背景下，其增长核心驱动力已

从“渠道广覆盖”转向“品牌价值与消费者直连”。鉴于当前行业特性所处的市

场环境，传统线下网络建设无法解决终端动销难题，因此，为了更灵活地应对市

场变化、避免募集资金长期沉淀，公司拟终止本项目的募集资金投入计划。后续

根据行业复苏节奏及公司业务发展需求，如需要推进本项目建设实施，公司将以

自有资金投入，项目启动时间、投资规模随白酒行业景气度回升的情况及市场需

求变化进行动态调整，确保投资符合行业及公司发展方向。

四、本次结项、终止部分募集资金投资项目对公司的影响
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本次结项、终止部分募集资金项目，并将节余募集资金用于永久补充流动资

金是公司根据市场经济形势、行业发展趋势并综合考虑公司目前经营发展的实际

情况做出的审慎决定，符合公司实际经营需要，不会对公司正常经营产生重大不

利影响，不存在损害股东利益的情况，符合公司长远发展的要求。公司本次将募

投项目结项、终止并将节余募集资金永久补充流动资金，不存在损害公司及中小

股东利益的情形，未违反中国证监会、深圳证券交易所关于上市公司募集资金使

用的有关规定。

五、相关审议和审批程序

（一）董事会审核意见

公司于 2025年 12月 12日召开第五届董事会第二十五次会议（临时），会

议审议通过了《关于部分募集资金投资项目结项、终止并将节余募集资金永久补

充流动资金的议案》，同意公司对“1.73万吨优质青稞原酒陈化老熟技改项目”、

“青稞酒信息化建设项目”结项，终止“营销网络建设项目”，并将上述结项、

终止的募投项目节余募集资金（包含银行利息、扣除银行手续费，具体金额以实

际结转时项目专户资金余额为准）进行永久补充流动资金，补流后注销该募集资

金账户，并同意将相关议案提交公司股东会审议。

（二）独立董事专门会议审核意见

公司于 2025年 12月 12日召开第五届董事会第五次独立董事专门会议，独

立董事认为：公司将部分募集资金投资项目结项、终止并将节余募集资金永久补

充流动资金及注销相关募集资金专户事宜，符合《上市公司募集资金监管规则》

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——主板上市公司规范运作》

《公司章程》等有关规定，不存在损害公司及全体股东、特别是中小股东利益的

情形。

独立董事一致同意将《关于部分募集资金投资项目结项、终止并将节余募集

资金永久补充流动资金及注销相关募集资金专户的议案》提交第五届董事会第二

十五次会议（临时）审议。

六、保荐人意见

经核查，中信证券认为：公司本次拟将部分募集资金投资项目结项、终止并

将节余募集资金永久补充流动资金事项已经公司董事会审议通过并将提交公司
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股东会会议审议，履行了必要的审批程序，符合《上市公司募集资金监管规则》

《深圳证券交易所股票上市规则》等相关法律、法规和规范性文件的规定。中信

证券对公司本次拟将部分募集资金投资项目结项、终止并将节余募集资金永久补

充流动资金事项无异议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于青海互助天佑德青稞酒股份有限

公司部分募集资金投资项目结项、终止并将节余募集资金永久补充流动资金的核

查意见》之签字盖章页）

保荐代表人：

杨成云 杨洪垒

中信证券股份有限公司

年 月 日
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