
申万宏源证券承销保荐有限责任公司

关于北京星昊医药股份有限公司

募投项目延期的核查意见

申万宏源证券承销保荐有限责任公司(以下简称“申万宏源承销保荐”或“保

荐机构”)作为北京星昊医药股份有限公司(以下简称“星昊医药”、“公司”)向

不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市的保荐机构，根据《证

券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所上市公司持续监管办法(试行)》

《北京证券交易所证券发行上市保荐业务管理细则》《北京证券交易所股票上市

规则》等相关法律、法规和规范性文件的规定，对星昊医药募投项目延期的情况

进行了核查，具体核查情况如下：

一、本次募集资金基本情况

2023年 5月 16日，北京星昊医药股份有限公司发行普通股 30,600,000股，

发行方式为采用战略投资者定向配售和网上向开通北交所交易权限的合格投资

者定价发行相结合的方式，发行价格为 12.30 元 /股，募集资金总额为

376,380,000.00元，募集资金净额为 339,253,018.78元，到账时间为 2023年 5月

19日。

二、募集资金使用和存储的情况

截至 2025年 11月 30日，公司上述发行股份的募集资金使用情况具体如下:

单位:元

序

号
募集资金用途 实施主体

募集资金计划

投资总额

累计投入募集

资金金额

投入进度

（%）

1

创新药物产业化

共享平台项目

北京星昊盈盛药业

有限公司、南京盈

诺生物科技有限公

司

261,000,273.23 114,920,612.57 44.03%

2
口崩制剂新产品

研发项目

北京星昊盈盛药业

有限公司

78,252,745.55 59,649,020.39 76.23%



合

计

- - 339,253,018.78 174,569,632.96 51.46%

截至 2025年 11月 30日，公司募集资金的存储情况如下 （如有）：

账户

名称
银行名称 专户账号 金额（元）

1
上海浦东发展银行股份有限公司

北京天华园支行
91480078801400000266 19,130.43

2
杭州银行股份有限公司北京中关

村支行
1101041060000068692 175,426,714.75

3 北京中关村银行股份有限公司 1005890001500025675 0.51

4
上海浦东发展银行股份有限公司

北京天华园支行
91480078801200000283 2,155,233.11

5
上海浦东发展银行股份有限公司

北京经济技术开发区支行
91210078801200004677 1,001.45

合计 - - 177,602,080.25

注：以上账户余额包括银行存款利息及现金管理形成的收入。

三、募投项目延期的具体情况

（一）延期原因

根据公司募投项目实际推进情况，鉴于项目在研发、建设、审批等环节出现

预期外情况，为保障项目建设质量与投资效益，公司对“创新药物产业化共享平

台”与“口崩制剂新产品研发项目”的实施进度进行合理调整。具体延期原因说

明如下：

一、创新药物产业化共享平台项目

本项目下设“国际药物制剂生产线建设”“药物创新孵化平台建设”“星昊医

药高端药物制剂加工生产基地项目”三个子项目，各子项目延期原因具体如下：

（一）国际药物制剂生产线建设子项目

1.品种获批进度滞后：为构建科学高效的药品监管体系，国家药品监督管理

部门及相关审批机构通过持续修订优化核心法规、细化专项技术指导原则、健全

配套管理文件等举措，为药品全生命周期监管提供坚实的制度支撑与明确的执行

依据，实现对药品从研发立项、临床试验、注册审批到上市后监测的全流程闭环

管理，受药监部门不断完善药品审批法规等影响，该子项目拟产业化的相关药品



增加研究内容，导致获批进度未达预期，公司基于资金优化使用原则，在目前已

有产线能够满足需求的情况下，同步调整配套产线扩产项目投资进度。

2.技术难题需攻坚优化：长效/超长效缓释微球剂型作为微米级药物释放载

体，虽能显著降低给药频率、提高药物稳定性、降低毒副作用，但存在制备工艺

繁杂、质量控制难度大等行业共性问题，目前仅少数产品实现应用。公司在研的

米诺环素长效/超长效缓释制剂即为此类剂型，当前仍面临微粒包封率待提升、

包封过程中药物损失控制等技术难点，工艺中特殊试剂使用及后处理的难点。同

时，长效/超长效缓释制剂生产线建设周期长、技术门槛高，为确保投产后的生

产稳定性与产品质量，公司需开展全面充分的实验室研究，对关键技术从小试到

工艺放大过程中的多项技术参数进行系统优化，待工艺成熟后，推进生产设施建

设，因此需延缓生产线建设进度。

（二）药物创新孵化平台建设子项目

本项目整体建设基本符合预期，目前仅剩少部分投资未完成，延期主要集中

于特定功能模块，具体原因如下：抗病毒药物研发实验室（涵盖细胞实验室、生

物安全 2级实验室、核酸检测实验室、分子生物学实验室等），该实验室既能满

足公司内部研发需求，也可对外提供药物研发 CRO 服务。近期，小分子抗病毒药

物研发市场需求下降，研发侧重点从小分子药物研发逐步过渡至抗体药物、核酸

药物、干细胞制剂等生物药/生物类似药研发。目前，实验室内部药物研发相关

建设已完成，可基本满足抗病毒药物基础研发需求，但对外服务平台建设需以生

物安全实验室备案和 CNAS（中国合格评定国家认可委员会）认证为前提。由于

认证工作周期长、流程复杂，需准备大量体系文件作为认证基础，且受理与评审

进度受政策、审核资源等多因素影响，以及备案手续未准备充分，原计划建设的

对外药物研发服务平台部分暂放缓推进，导致多间细胞培养室、生物安全二级实

验室等功能区域及核酸检测实验室的后续仪器设备配置暂缓；受小分子抗病毒药

物实验室建设滞后的影响，化合物合成实验室原计划采购的仪器设备暂未继续推

进，根据小分子抗病毒药物实验室建设进度，适时推进该实验室建设。

（三）星昊医药高端药物制剂加工生产基地项目

本项目目前仍处于土建工程实施阶段，延期主要因两大核心因素：一是项目

土地并宗事项涉及规划调整，实际审批用时超出预期；二是部分已完成土建的厂



房建筑，因消防等验收前置环节审核滞后，在未完成竣工验收前，为项目采购的

部分进口设备无法按期在厂房中进行安装，导致相关建筑工程与设备安装的衔接

进度放缓，整体建设周期延长。

二、口崩制剂新产品研发项目

本项目延期主要受外部及技术因素影响：

1.指导原则调整增加研究内容：近年来仿制药领域法规体系持续完善，相关

部门针对药学变更管理、生物等效性（BE）试验的科学性验证、全过程质量管理

及风险控制等方面出台多项新规，对研发工作的合规性、严谨性提出更高标准。

部分在研品种受国家药品监督管理局发布的最新指导原则影响，需补充开展额外

研究工作以满足合规要求，导致相关品种的研发周期延长。

2.供应链问题影响试验推进：部分原辅料、对照品受生产、物流、市场供应

等因素影响，交货周期较原计划变长，对个别试验的启动与推进产生直接不利影

响，进而导致项目整体研发进度滞后。

公司本次募投项目延期，是公司经过综合审视、论证项目实际情况、结合公

司中长期发展规划及市场需求情况而作出的审慎决定，不存在损害公司及股东利

益的情形。公司本次募投项目延期不存在向控股股东、实际控制人购买资产情况，

不存在损害公司和全体股东利益的情况。公司董事会将进一步加强对该项目实施

进度的监督，同时持续加强对募集资金存放与使用的管理，维护全体股东利益。

（二）延期后的计划

公司为维护全体股东和公司的利益，结合目前宏观经济环境、市场环境及募

集资金投资项目的实际建设情况和投资进度，经审慎分析和认真研究，在项目实

施主体、募集资金用途及投资规模不发生变更的情况下，公司拟对募投项目达到

预定可使用状态日期进行调整，具体情况如下：

序号 募集资金用途 实施主体

达到预定可使用状态日期

调整前 调整后

1 创新药物产业化共享

平台项目

北京星昊盈盛药业有限

公司、南京盈诺生物科

技有限公司

2025年 12月 31

日

2026年 12月

31日

2 口崩制剂新产品研发 北京星昊盈盛药业有限 2025年 12月 31 2026年 12月



项目 公司 日 31日

（三）保障后续按期完成的措施

公司将加强对募投项目建设进度的监督，做好项目实施工作的协同及统筹调

度，积极有序推进项目后续的实施，根据上述调整后募投项目预计达到预定可使

用状态的时间计划及实施具体进度投入资金，严格遵守《北京证券交易所股票上

市规则》等法律法规的规定，加强对资金使用的管理，确保资金使用的合法、有

效，维护全体股东的利益。

四、决策程序

（一）独立董事专门会议审议情况

2025 年 12 月 15 日，公司召开了第七届董事会独立董事专门会议第三次会

议，审议通过《关于公司募投项目延期的议案》。全体独立董事一致同意将该议

案提交董事会审议。

（三）董事会审议情况

2025 年 12 月 16 日，公司召开了第七届董事会第六次会议，审议通过《关

于公司募投项目延期的议案》。本议案无需提交公司股东会审议。

五、专项意见说明

经核查,星昊医药本次募投项目延期事项,已经公司独立董事专门会议、董事

会通过，符合相关的法律法规并履行了必要的法律程序。该事项符合《证券发行

上市保荐业务管理办法》、《北京证券交易所股票上市规则》《北京证券交易所上

市公司持续监管指引第 9号--募集资金管理》等相关法律法规、规范性文件以及

《公司章程》《募集资金管理制度》等有关规定，不存在损害公司及其他股东特

别是中、小股东利益的情形。

申万宏源承销保荐对本次公司募投项目延期事项无异议。

（以下无正文）
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