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Aot 2};&%% 75.41 77.16 88.69 75.60 66.15 55.56
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R T RIE1E 38.79 29.73 3.70 3.15 3.31 3.47
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i b 67.37 43.87 73.26 74.95 75.15 75.35
ﬁgﬁﬁiﬁgﬁ 801.52| 1,109.48| 3,195.49| 3,464.86| 3,638.11| 3,820.01
bk 28.29 20.86 53.26 55.00 55.00 55.00
BB 117.94 87.43 8.91 9.45 9.92 10.42
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2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E

B (& PE KAE L

T RAD

i bt 4.16 1.64 0.15 0.15 0.15 0.15
EABTR-HAh 166.96 141.96 141.44 144.89 297.66 465.35
o BRI L 5.89 2.67 2.36 2.30 4.50 6.70
é\%%i%'% ﬂﬁ 107.98 58.05 31.70 31.50 33.07 34.73
R L 3.81 1.09 0.53 0.50 0.50 0.50
AT HoA 660.58 860.37 958.60| 1,007.96 926.06 833.46
PSS A A 23.31 16.18 15.98 16.00 14.00 12.00
EEHERZEET 53.98 75.96 59.50 63.00 66.15 69.45
PSP AN 1.91 1.43 0.99 1.00 1.00 1.00
W= RUEFER ™ 634.71| 2,673.37| 1,284.62| 1,259.95| 1,322.95| 1,389.09
R E 22.40 50.27 21.41 20.00 20.00 20.00
BHER= B 2,833.42| 5318.26| 5,999.76| 6,299.75| 6,614.74| 6,945.47
iz Sz - 87.70 12.81 5.00 5.00 5.00

@A B ARG K S oA 1

[ 47 587 f 2 A R R I AT NS48 o I JI PN, 2 ) [ AT 87 AR R

KR, BE 2022 FEAK . 2023 EARF 2024 ER, AaE]BEA ] 42 MG 240 50k

of

195.84 127G 204.19 12, 70H1 225.36 1070, Hr, A7 2023 FFAREL 2022 ARG
PR REIIE K 4.26%, 2024 K 2023 ARG K 10.37%, FELLARFFAR I KB
FER s Hvin, A FIRZRIE oA MBI L 528, & Bk AT [ 55 i
B R E A SIBERRL, A REFEA R SR PRI R A F R
ER =2 W% hc &, fERFFRENIE R AT T8 SR A 7 40 F i Rk, S8
AL AFE A 52T

PR H 2 30 P 2 ) B AR 0 B 28 ) ) 15 1 2% e SR mgs , I o {EL 46
AT R BB, Tt ARR=, AR TN AEGKEE )Y 8%, HAA
ARG L BAR LT

B 1278 %

eyt 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
1. BERWVF 51.56 59.95 50.77 54.82 59.19 63.92
== 26.33 29.36 22.53 22.52 22.52 22.52
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e %idl 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
Hob [E el
e 0.36 8.09 0.23 0.25 0.27 0.29
B 0.18 3.96 0.10 0.10 0.10 0.10
2L A T T
fZHD%éjifer”” 10.36 1.49 1.87 2.02 2.18 2.35
p&yyay
14 5.29 0.73 0.83 0.83 0.83 0.83
{E¥Er Bt 34.99 38.50 36.63 39.55 42.71 46.11
e 17.87 18.86 16.26 16.25 16.25 16.25
HoAh 4> gtz
"ﬁﬂﬁ'fgﬁ hinft 5.85 11.87 12.03 13.00 14.04 15.16
Al
14 2.99 5.81 5.34 5.34 5.34 5.34
2. BERISE
95.39 94.81 96.92 104.68 113.05 122.10
CEpERER)
=4 48.71 46.44 43.01 43.01 43.01 43.01
3. e ETi &Rk
" 10.48 11.16 12.18 13.15 14.20 15.34
AL B B
e 5.35 5.47 5.40 5.40 5.40 5.40
4.3k FIES R
4.91 4.91 4.91 5.31 5.73 6.19
RPN B
14 2.51 2.41 2.18 2.18 2.18 2.18
5. B&RE= 25.24 18.99 31.96 34.52 37.28 40.26
B 12.89 9.30 14.18 14.18 14.18 14.18
6. FAih 8.26 14.35 28.62 30.91 33.38 36.05
g4 4.22 7.03 12.70 12.70 12.70 12.70
it 195.84 204.19 225.36 243.38 262.84 283.85
KR - 4.26 10.37 8.00 8.00 8.00

3) BEATRME LR

R 2 5L

AR ER N 2 CRTENARMEIE A i SR T FAR A S F s fn) (4R
Wk (2011) 11 5) , ARSNGB E AR BB SEA T FbrfE. T
RN A P AFFEAL 55 RS 55 A R Bl

PR

R A 2K

EEENI2d 2!

R R ¥

0%

1.25%-50%
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7R P B 2 2R
IS 10%
AF_F T A R B 10%-20%
BFEERR B A R
BRERIS GREREEE 0.1%-1%
HLEHRERILS 0.2%-3%
{548 0.2%-1%
B o RIS B A 2.0%-9%

VE: 7R BSR KM S5 (K R BT s 200 43I0 5 508 IR o e — B XU B A R 8

@B AT RN L5

DR ARR =R TN 55 P 75 PR KU, 58 A RIS B 5 A5 0l 55 XUB: B A [
Ak 55 XU B A AT ALY 55 XS B A, BARI S

A, [EFESS RS B A

N EMEFESS P I AR B ARG B SIS A SRS EFT MR BEAS
TV PP A A JRRS: B R A RS 8 A o DY T4 0 AU 58 A 2 R 4 RE B
5515 F RS BEAS

SN IRAEIE = A SRR 55 B0 R R B IR A LU, JRaf & A ml R
RIS R, AR =B RAG TS5 5L~ (10 5 Bedb AT 7 S . [F, AR
YA FE I B TR AE B 45 T 55 14 XTS5 AS 2R 50, 2 A 00 £ 45 4G B 7
fid, PG 2025 £ 2027 A RAFFEA ST BB BEAS 5 L. B RS —20)
EFE 55 B XU BT A =5 FE 5™ S EDOCZAE 0L S5 A FE 5™ I L DS T
b 55 36F N PR RS B8 A 28 80 45 SRATF FEK 55 1 XU B AS o FH 2 RO FEb 55 XU
WAE. BARMT:

i Jign %

251 2022 2023 2024 2025E | 2026E | 2027E

1. B—RERE 3,609 3,169 2,981 3,402 2,977 2,500
is: HEHET P E 2.66 1.45 1.48 1.20 1.00 0.80
s MR T A R4 0.48 0.41 0.34 0.45 0.45 0.45
2. B—RRREFE 3,103 2,378 296 252 265 278
e: HEFER 7L E 1.37 0.56 0.06 0.05 0.05 0.05
fBeise: RSB A R 4L 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80
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R 2022 2023 2024 2025E | 2026E | 2027E
3. B—HZEHERE 1,756 2,047 2,271 2,394 2,514 2,639
feise: HEFER LU E 6.20 3.85 3.79 3.80 3.80 3.80
fBeisg: XU A R AL 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10
BEFERRBEA S 8,468 7,594 5,549 6,048 5,755 5,417
$¥%Fﬁ%5%%§ 10.23 5.86 5.33 5.05 4.85 4.65
4‘ %é‘x&ﬁ;"ﬁﬂﬁ A 60,696 46,874| 93,742| 121,270| 127,334| 133,700
e: HEFER 7L E 28.29 20.86 53.26 55.00 55.00 55.00
s MR T A R4 0.76 0.42 0.29 0.35 0.35 0.35
> iigﬁfﬂi&&%gﬁ PE 17,690| 13,115 1,336 1,417 1,488 1,563
ik HEHET AL E 4.16 1.64 0.15 0.15 0.15 0.15
s MR A R4 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50
6. REHE (Hf) 25044| 21,294| 21,216| 21,734 44,649 69,802
B: HEFET L E 5.89 2.67 2.36 2.30 4.50 6.70
fBeise: XU A R AL 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50
7 EEREE-FHH= 32,394| 17,415 9,509 9,450 9,922 10,418
e HEFER 3.81 1.09 0.53 0.50 0.50 0.50
fBeisg: XU B8 AC R 4L 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
8. A RIBAR-HAh 99,087| 129,055| 143,790| 151,194| 138,909| 125,019
eise: LTRSS LU E 23.31 16.18 15.98 16.00 14.00 12.00
. MR BT A R4 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50
9. REHFZEKRE 1,080 1,519 1,190 1,260 1,323 1,389
: HEFT - HLE 1.91 1.43 0.99 1.00 1.00 1.00
fBeisg: XU A R AL 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20
OGN EAGEH | 235991| 229,272| 270,782| 306,325| 323,626| 341,891
%/E‘\%ﬁﬁ%mg%ﬁ 67.37 43.87 73.26 74.95 75.15 75.35
10. M=+ 635 2,673 1,285 1,260 1,323 1,389
eise: LTRSS LU E 22.40 50.27 21.41 20.00 20.00 20.00
es: MR T A R4 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20
< Wé?‘éﬁmﬁ?ﬁz& 3 12,694| 53467 25692| 25199| 26/459| 27,782
11 B DAY B Ak - B — 3K
BV EFHEERKE T 9,118 9,118 0 0 0 0
JERERAY, (HH KRB
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37| 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
N fEFEL %
Bik: HEFEHE~ILE 1.61 0.86 0.00 0.00 0.00 0.00
ik MU ZEA R %L 2.00 2.00 0 2.00 2.00 2.00
12\ iR ARG S

a0 %, Zik 2,880 2,791 347 567 595 625
B/ ERE %

Bt HEFEEHE 0.11 0.06 0.01 0.01 0.01 0.01
ks MBS EA REL 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00
B n R B A o5 A 11,998 11,909 347 567 595 625

B IR RS B AR A1 1S

e 1.72 92 .01 1. 1. 1.
FLA AL 0.9 0.0 50 50 50

BN E R FEARSTE | 269,150 302,243| 302,370| 338,139| 356,435| 375,715

R4 ERI S aE B, BE 2027 FEK, SIMEFO S5 I RS BEAS |5 F A&
11 37.57 1476, %R A T 260% 15 BT A RS BT A EL ) Bk, 75 ZEULAL 97.69 14
TCIR A,

B. [ Ml 55 U B A

O3 A AR foe A = 4 45 R A B MR, 5 B AR OR =4 I [T B o IR U0
BER AR, RARR =R A 5 MM EEAT 700 R, AR AN R SRR 51
PRI RURE R ACELR, M AS 2025 4 48 2027 4F 5% 28117 Mk 4% 8 7 P JRURG: 8 AR 17
0L M A BT XU BT A o5 FH Mg [ A Mk 55 B0 XU B2 AR 3. B T

A it %
5 2022 | 2023 | 2024 | 2025E | 2026E | 2027E

—. BHERSF
1 ] 5 WA e A 4 i = o A5 % 181| 4,045 116 126 136 146
PR B A 2R 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
2. B RER™ MR T 10,362| 1,494| 1,868 2,018 2,179| 2,354
ARG B A 22 8 10.00| 10.00| 10.00 10.00| 10.00| 10.00
3. HoAth &Rl vt 81,666 | 100,741| 97,334| 105,099 | 113,485 | 122,542
IR B A 22 8 20.00| 20.00| 20.00 20.00| 20.00| 20.00
4, FE BTSSR RA B SS | 10,480 11,160| 12,175| 13,149| 14,201| 15,337
NSRS 10.00| 10.00| 10.00 10.00| 10.00| 10.00
5. A LT AR SRS S|  9,826 9,827 9,830 10,616| 11,466| 12,383
RIS B A 2R 8 20.00| 20.00| 20.00 20.00| 20.00| 20.00
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R 2022 | 2023 | 2024 | 2025E | 2026E | 2027E
BB RS XS A &5 112,514 | 127,267 | 121,324 | 130,882| 141,331 | 152,616

=, iRk
AU B A 22 8 10.00| 10.00| 10.00 10.00| 10.00| 10.00
Rl BT R0 % AR Bt A% o5 95,388| 94,815| 96,924| 104,678 113,052 | 122,096

=, HAh

R B A 22 8 10.00| 10.00| 10.00 10.00| 10.00| 10.00
FCA AT 1A RS B3 A% 5 H 8,259| 14,354 28,617| 30,906| 33,379| 36,049
T M 55 XU B A 216,161 | 236,436 | 246,864 | 266,466 | 287,762 | 310,761

W 2027 4EK, RIS 10 AU VA 4 FTRUBE 2 31.08 1476 H
) 260%H VAR A LB, 7 ZEILRE 80.80 L 7GH V4.

C. TAHM

AR RTIR I LG R, 2 F] AR AR R B A 44000 68.65 1276, HH{EHE
Mk 28 i FH B SRR B3 AR G2 450K 37.57 427G, [ I 45 4 JRUR: B A 42 451K 31.08 12.7C
SIS R BT AR R Ao 3 2609110 H AR, JLFRULAC 178.48 {461 A, #
% 202549 H 30 H, ARIMEHEAN 137.71 1476, F71E 40.77 12 ICHI Ak
1,

4) AHIRABR B B AR 1 e B T IR

ZE b, BE 2022 4E KL 2023 FEAR M 2024 4EK, A FMEFEE 50N 2,833.42
f¢.7t. 5,318.26 14701 5,999.76 1270, Horr 2023 “FAK » mlEFE 5 AL 2022
TERIGK 87.70%, 2024 R A FUSFER 7 HIEEL 2023 ARG K 12.81%; #HE
2022 K 2023 4R 2024 fEK, A BEA R HARE BT 73708 195.84 447T.
204.19 12,701 225.36 12,76 . e v, 23 ] 2023 FFE A 2022 4E AR B 72 LA K: 4.26%,
2024 AR EL 2023 FFARMEK 10.37%. 25E A T ARG K EREI, A DA
AN S B K EE 8% (SHEML S B MBI K 2 B0 A EAT I, 3
KESHR B BT IHE.

WAEHHARBE T, 2024 R RAT NG I DAREREEE AT LA
%8, BAIREIBGR. (HRAT NFEARIRNEEA . 1 EARNGE =T b 517
NSk ANY KA — @ 0 . BUE 2022 K, 2023 4K 2024 FEK, K
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A7 NIE ARG 2 A2 N 232.41%. 238.33% M7 240.66%, iK1 b2 7 B4
289.64%. 285.20% /¢ 259.81%; i % =4 RAT NIF R AN G743 74 69.55%
75.13% )% 73.89%, KT AIELAFIIME 78.37%. 79.45% % 79.52%. KAT NEA
MR B AME GBI B AT bRk 3 260%) € BUNIEH .

(2) ARFEEREHDEEKSEME
1) ARURAT b EAE:
ORXHATIEERL, 1855 38 05

2023 £ 11 H (Eta sl B WS 0 o RN E 1T INE) 1B titr, H
T BEARELR” IS TE 200080, XHEFE A A PP ol A R . 3
FEEA . R ONETEA RT3 5 i h 2 #. 2025 4 9 H,
Fam i EE BRI A (BItAREEIMNE) , BAETMVESE b R gi T
TR VoM, HESNEIUAT L IR RR TR, RIS, AR . (fF
LR R EEINE) AT 3D GI A Al AN & & #, SHEFT AR
FSRERITHRAGIAACTFEH T = 2K

PRV 55 e SRR A FE SR B AR < oA 2 R AEAT Ml 3 R gl 5 1 ) B 2
TRBE. SRR, ARSUBATIWIREER, BB IR 1 B A 55 k. B8
B RGN GIA RN RS, e IR BRI R A A XU
EEAL ), BIEE A AR, RIS —BhBA .

BEEEIE = RS, BBk ErE g Pk S5 EH . B BLt ™ kS5
EFRB AR AR R, (S0 m B DTk 32 20k B B & S0, R
fEFbbr i AL P A S R R, T 5 He A B LA 5E 5, S2FE AR R 7K s
RIS, [FICARERE . BHARG AABRFETHINRIANE . AFAR RS
VRO PRAE DL E SR BAT =, AR AR SR BB Pk BT DL B
B 5515 T A U5 T S AR R

@FFEBASL Ty, RTHFUARLRE

KN TE B AR 2 ) oMb 55 e A AT SR O i A g XU ) 2 W i 2 i 22 G 4
WG, RFEAT L I A5 RS 2B ETH &S, AREARNAE. 28 g,
WA RVE B, U XA B % M55 R R L R S5 SR AR 22 5 45 T T i — 2 B
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i, Vit DRI AR ST DRI R R R R R

RIE (BIEARNFEAEEINE) , ER e E S RXHEFEA 7 ST 5%
A B, BRASFE A A 4% R IO 55 1R 2 5 [ 4R AR s 2 05 1) 4% TNV 55 11
RS B3 A LS T B30 KU B8 AR o A5 2 7 B A RREE AT 5 19 B AR SIS T & 10 XU 5%
AR ZANH) 1009 LA S35 BT A AR T4 537 11 40% P I bR . 1 A I 15 TE
A F)GE RS B 1) 3 BT B, TR E R A R SR G S A XA e 7T I B R AR .
[ 2022 FFAEATFRATHNE ARG G, AT GEAI AR TEAR | 158 A5 58 7= P I
PR W B TR AR A3 B AR T (TFED , KB AR R /A W3 o

i it %

£ 20254E9 A K 20244ER 20234ER 20224ER
A 1,377,132.28 1,321,786.04 1,283,813.32 1,127,902.91
BT A ARG B A 269.26 240.66 238.33 232.41
VN e 74.18 73.89 75.13 69.55

2 REGF A MIVE R . 5 0 XU 28 5 AN 2 PRGN T 57, H R B A st
JIHRA MRS 2 AF A m b AR 1L #% . I, AR]THRbE B — e, o
WAL RET) Bt DRI E BAE ). s LB BCE T, T 5 2 =]
R XSS PR A T KPR R RE T, M RS B A5 0, AP AEAT NV R RN T
TRbEE S Ea R

@M L [ 2K s 5 4, IR 55 SR 22 B

T AL HIBE AR S0 N T R B SRR AR R G A R B B At . 2012 AEDICR A
F AN 13T 110 14T, #E P E CR K 180 1478, MRST SR TR HISE 145
B VPR AR IR ERAT SRR S SRR GFEL S, S RIE S IR A
M. Bl MseiA e ohae i s, M bRmot . BB st Pkt e . I
s BTSN BUIESR AR 2 ou RS A AN G| 3 i B R SR 2R G
Wisho ARG B, IR BN T CREREET” BHEET kA
HNARE R R SO Rl R e S SRR S TR )

2024 fE 9 H,  (h3krr e [ 55 Be 5% T St sl e e dlemes fie 2 i Jo S 20
WD) SRS B e. SoR. S7aE RPN IRER A P a . At
A A PR, IR i XL TABEHIX . BRSSO AR, et
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DXsskiE s R B . (BRI N RIBU 2025 FBUF LIRS ) i, 2
SR e, PRI B BT A . AE N R e, A TR 1B IR
FSHTT ARG T R Bl A, BUARNE R RBONIE ]

2) RUCKAT AT

OA R KAT T EIFEE AR ST E 1 2% F

KR MHS P A 1817 R BAIRE I BAT I FFaE . W S0 IRDL R 4F
W35 it SCAF R RR BOC 8 5348 Bt W BCRiURI s I A5 S A G E - A7 AE BRI
PATN, AFRIARRAFFERN ZRATBESZER /G (AFlik) GEFE) (k
WA FESR RATIEME HINEG) FRTHER BN E, RAT.

QA BAT G B 2 B 3 [

AR, P e AR T e Rl I 55 SEAR 2 TR I 3 HEsh Rk e . 2023
F 10 AAIF P e TR PR, MrRiscem. el S,
FELER. e “HRARLFE” . 2025 4 1 H, (EEBRIIATH KSR
Y SR <5 TN 5k M B v XURSE HE B A5 FE i R R R A T R > g )
(EH7Irp8 (2025) 14 5) REFEZCEELERER RN EZENR, L2
FENGENL, AP RIEEFEILHIZhREAE R, AR 55 B b, HESha Tt & iR
J& o AR ZIFEYR b TAR RYBOA TE N, U8 v S 8 B T A IR 2K,
B AR R, DAL © R SCER " ML 45 A 8 e IR 55 S A4
BT, RIS KA by [ A A e bR 55, 35 B OIS O 28 — 1 K i
2, NguEH KR, mBUREA AR . 2025 £ 9 H, EX R ke e
R KA /AT NBB AT (B A m EHING) FilE W &R, HiEa
A f AL ST, IERHEITAN. AiaEt e mhk s, RIERE, A
BV Sa. WIS ZFENGELL, T B RSHETE. B g AR A

m AT .

AR IAVRE E XS RRAT IR S R Bt g it — 2B ST m BRI BEAKCT, AT B
TN F RIS IR LT SRR I BE, S AF s 2 8 A Al R SR 755K, $2THA m iR

5 AR LTI RE
32 TuAL I [ b 55 5 5% IR P e 5342 % e Ao ) A
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EIt AR B BB T eI S L el fhi st A S BIR 51 5
BT RIE SR, T RO O ) St < R S SR s AN 22 oA &)

AFJRESL RS+ S, BISGAT e KRS SRR REE )RR
THESK B WA BB HORMARSS . BRI XA B A B
dh B B Sk AR OR BT A, ST el R E R ST, ERIBER
PR BB BRI E , M “ A G X IREh 1R R
Ji

@A SETH 0 XU B RE /09 28w R e A S S At 17 ml e Rl

A P AT W BUR T ), Rpahn o i KU B Rt e, ANt
PR T 370 AUz 380 RS < JA a1 IS 58 73 T ) JXURSE i B RE /7, N o 2L i 40
SR AR B %, RSO R AU RS TR M E AR . BEE
WAV EARSELIIRIESRTE, FUARRE I 58 G TG 2t — D ag 58 [, A
FISRE AT 4, Frstmb i WS E BAR R, AR F e RIERML 1 SRk,

SRR 0 o7 <5 Rl M i K5 A

] % < i B LS R AN S FRML P & SR FRAT ML B MU P 2 DL 2 AR 3
v EORL SHBUENSEIRAFS G H S0, M5 BOR KA R E T
38, JEIEAEINGE N A ST BUR T S RANGE F1, BE BN BEAR S T AR
RATIRRBIRI R | 3R G Rl 8 1 2R 5 A, A7 BT 3RTT2 w) XU 8 B AT 2001
GEIERCE-NBE S

(3) NMAEFER ST LhRFERIFER

gi b, REIARRGEE G SIS B MR R T, AR AR E X RORAT IR
SEHEN R EIMBRARAT R M TAN e A R SRS, BT8R A
TRV, 55 Salk 55 I e AL ) B AL Al D) S o B 7 e B A RE 5 KU IR g
71, WRA T BRI T KO SE G IR RREE R FERE JT, 9 AT s St 3R 7
MR, AL OR B R4 it O [R] I SR AT RS e, AN AE S8 B8 e SEB i SR I
[Fe

=i
>l
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(2) AREITHRFEERTHBMETERSE %K, SR
BB B, WA KT R BFAEERNHE L

1. AERATHIE R

ARRBATHIE N HUE HONAATINE H o RATMREAMK T BU N Ui S 5

(D EMHAER AT 20 Mo H (NS dEH, TED AR ARTE
2T A ) 80% (4% “E ik REAPLL/NED o e E HHT 20 32
Sy HNR MBI R S Br=E hr FEEH /T 20 N385 H AR KR @ i
e ERAT Ty VAU E M B HE H AT 20 A2 5 HN IR T e e B S22 5 Je o 5 E 1% 20

Mo H N R AR BB SHEB T T, WXRE TS 5 H s 2 0
AN R RS S s o 5

TEEMFEMEH 2R AT HIHIE, 254 5] R AR R 1620 B B A A7 4 e 1 i
AZERR R BRBFI, AR AR 8 X G RAT I S R AT RN B R A N B . R
AU

IRRBLEBF: P1=P0-D;

IELT R B LA A . P1=PO/(1+N);

IR RN 4 [F) I IE 2T e s L s i A . P1=(PO-D)/(1+N);

Hrdr, PO NREEHT RATIRA, D NERIRRKMERF], N AERIEL
AR, PL MRS RATIEM

(2) RATHIA B Bl — FAAR L o vF A VA J8 T BE 2 51 347 38 i B AR AR B I 14 %

THT BT — BAAR L B TH I 554 2 1R 5 P2 iR H & AT H R &
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	1、各项监管指标、风险控制指标、未来三年业务规划、公司资本金使用规划、同行业上市信托公司财务指标
	（1）各项监管指标及风险控制指标
	（2）未来三年业务规划
	（3）公司资本金使用规划
	（4）同行业上市信托公司财务指标

	2、说明公司各业务资本缺口测算及其相关假设的依据是否谨慎，本次募集资金的必要性及合理性，是否存在募集资金超过实际需求的情况
	（1）说明公司各业务资本缺口测算及其相关假设的依据是否谨慎
	（2）本次募集资金的必要性及合理性
	（3）不存在募集资金超过实际需求的情况


	（二）本次发行方案中包含发行价格不低于每股净资产的条款，结合最近股价波动情况，说明本次发行是否存在重大不确定性
	1、本次发行的定价原则
	2、结合最近股价波动情况，说明本次发行是否存在重大不确定性
	（1）陕国投近期股价呈波动趋势，发行人、保荐人将合理选择发行窗口
	（2）发行人高度重视市值管理工作


	（三）最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为，对本次发行是否构成障碍；发行人行政处罚整改情况，是否已取得主管部门意见。除此外，结合营业外支出说明是否存在其他未披露的处罚；报告期内是否有其他监管检查或整改事项，如有，补充相关情况及进展
	1、最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为，对本次发行是否构成障碍；发行人行政处罚整改情况，是否已取得主管部门意见
	（1）严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为的判断标准
	（2）发行人报告期内的行政处罚

	2、除此外，结合营业外支出说明是否存在其他未披露的处罚；报告期内是否有其他监管检查或整改事项，如有，补充相关情况及进展。


	二、核查程序
	三、核查意见

	问题二：
	一、发行人说明
	（一）说明截止目前尚未履行完毕的信托业务是否存在逾期未能兑付情况或违约迹象，发行人是否存在刚性兑付风险，相关风险是否已充分披露
	1、尚未履行完毕信托业务的开展情况
	2、发行人不存在刚性兑付的风险
	3、发行人已充分披露信托业务相关风险

	（二）结合近年来监管出台的对信托行业要求转型的相关政策，进一步说明发行人报告期内信托资产类型上是否符合监管对行业转型的要求，相关政策对未来持续盈利能力的影响
	1、近年来信托行业主要监管政策及行业发展趋势
	（1）立足受托人定位，推动信托业回归本源
	（2）积极发挥信托制度的社会功能
	（3）坚持稳健审慎经营，切实防控风险
	（4）资本实力对于信托公司的稳步发展日趋重要

	2、发行人业务转型情况
	3、发行人信托业务盈利能力情况

	（三）说明对各类信托资产项目所面临风险的评估判断标准，结合各类信托资产项目主要的行业流向及底层资产情况，相关方是否涉及行政处罚、诉讼纠纷、司法处置、负面舆情等情况说明对各类减值计提的充分性，与同行业可比公司是否一致。
	1、各类信托资产项目所面临风险的评估判断标准
	2、各类信托资产项目主要的行业流向及底层资产情况
	（1）2025年9月末
	（2）2024年末
	（3）2023年末
	（4）2022年末

	3、结合相关方是否涉及行政处罚、诉讼纠纷、司法处置、负面舆情等情况说明对各类减值计提的充分性，与同行业可比公司是否一致

	（四）固有业务的信用风险情况，结合诉讼、负面舆情等，说明对各类减值计提的充分性，与同行业可比公司是否存在明显差异
	1、固有业务的信用风险情况
	2、结合诉讼、负面舆情等，说明对各类减值计提的充分性，与同行业可比公司是否存在明显差异

	（五）发行人存在通过固有业务、非标政信业务等形式将资金投向省内企业含城投公司情形，请说明是否符合地方融资平台公司相关的法规，逾期情况及相关减值计提情况，相关风险是否已充分披露
	1、是否符合地方融资平台公司相关的法规
	2、逾期情况及相关减值计提情况，相关风险是否已充分披露
	（1）非标政信信托业务
	（2）固有政信业务情况


	（六）结合报告期内发放贷款及垫款的性质、贷款利率等具体情况，分析说明利息净收入变动的原因及合理性
	1、利息收入
	2、利息支出

	（七）列举主要的房地产贷款的借款人及借款金额，结合目前房地产行业的形势说明减值计提的充分性；结合抵债资产的情况说明发放贷款及垫款不良贷款率的合理性
	1、列举主要的房地产贷款的借款人及借款金额，结合目前房地产行业的形势说明减值计提的充分性
	2、结合抵债资产的情况说明发放贷款及垫款不良贷款率的合理性


	二、核查程序
	三、核查意见

	问题三：
	一、发行人说明
	（一）请说明代垫款项的构成、具体内容，代垫履行的决策程序是否合规，是否存在被监管处罚的风险，预期信用损失计提的方法、假设和主要参数，并评估预期信用损失的合理性
	1、代垫款项的构成、具体内容，代垫履行的决策程序是否合规，是否存在被监管处罚的风险
	2、预期信用损失计提的方法、假设和主要参数，并评估预期信用损失的合理性

	（二）请说明结构化主体是否纳入合并报表的判断原则或标准，合并的结构化主体逐年增加的原因，是否存在主动管理、存在可变报酬或承担隐性担保但未纳入合并范围的结构化主体情形。
	1、请说明结构化主体是否纳入合并报表的判断原则或标准，合并的结构化主体逐年增加的原因
	2、是否存在主动管理、存在可变报酬或承担隐性担保但未纳入合并范围的结构化主体

	（三）请说明预计负债计提的具体原因，是否存在逾期出险的信托计划或根据信托合同条款应由信托管理人承担责任的情况，并评估预计负债计提的充分性
	1、预计负债计提的具体原因
	2、是否存在逾期出险的信托计划或根据信托合同条款应由信托管理人承担责任的情况及预计负债计提的充分性

	（四）请说明持有非上市股权投资的原因及会计处理，以及其公允价值保持不变的原因及其合理性
	1、持有非上市股权投资的原因及会计处理
	2、公允价值保持不变的原因及其合理性


	二、核查程序
	三、核查意见

	问题四：
	一、发行人说明
	（一）请进一步说明重大涉诉案件进展，结合胜诉可能性以及判决结果的可执行性，说明是否足额计提资产减值准备或预计负债，并列示发行人作为原告或被告的尚在办理中的普惠金融业务之外的重大涉诉案件
	（二）请发行人补充披露相关风险。

	二、核查程序
	三、核查意见


