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证券代码：000807 证券简称：云铝股份 公告编号：2025-056

云南铝业股份有限公司

关于向中铝物流转让云铝物流 51%股权暨关联交易的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

重要内容提示：

1.云南铝业股份有限公司（以下简称“云铝股份”或“公司”）将通过非公开协议方式

向中铝物流集团有限公司（以下简称“中铝物流”）转让云南云铝物流投资有限公司（以下

简称“云铝物流”）51%股权，交易对价为人民币26,384.34万元（以最终经国资备案评估值

计算为准）。本次股权转让完成后，云铝股份持有云铝物流49%股权，云铝物流由中铝物流控

股。

2.中铝物流为公司控股股东中国铝业股份有限公司（以下简称“中国铝业”）的附属公

司，根据《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，本次交易构成关联交易。

3.本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

4.本次关联交易经公司独立董事专门会议审议通过后，经公司第九届董事会第二十二次

会议审议通过（公司本次董事会仅审议该项议案），本次关联交易无需提交公司股东会审议。

一、关联交易概述

（一）本次关联交易的基本情况

为推动云铝物流由企业物流向现代物流转型，助力云铝股份及所属企业降低物流运输成

本，云铝股份将向中铝物流转让云铝物流51%股权。本次转让完成后，云铝股份持有云铝物流

49%股权，云铝物流由中铝物流控股，未来将转型为集社会化运输服务、物流园区开发运营、

国际物流等为一体的综合型现代物流企业，进而提升云铝物流整体企业价值。

根据中威正信（北京）资产评估有限公司（以下简称“中威正信”或“评估机构”）出

具的资产评估报告，本次转让云铝物流51%股权交易对价为人民币26,384.34万元。本次转让

的标的企业资产评估报告正在履行国资备案程序，公司最终转让价格将按照经国资备案的评

估价值确定。

（二）关联关系说明

中国铝业为公司控股股东，中铝物流为中国铝业的全资子公司，公司、中铝物流均受中
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国铝业控制。根据《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，本次交易构成关联交易。

（三）董事会审议情况

公司于2025年12月19日发出召开董事会通知，于2025年12月30日以通讯方式召开第九届

董事会第二十二次会议，会议应出席董事11人，实际出席董事11人，因涉及关联交易事项，

关联方董事回避表决。会议以4票赞成、0票反对、0票弃权审议通过了《关于向中铝物流转让

云铝物流51%股权暨关联交易的议案》，审议时关联方董事张得教先生、黄力先生、王际清先

生、陈廷贵先生、徐文胜先生、张际强先生、王小强先生已回避表决。本议案在提交董事会

审议前已经公司独立董事专门会议审议通过。

（四）本次关联交易事项不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组，不构成重组上市。

（五）本议案无需提交公司股东会审议。

二、关联方基本情况

（一）基本情况

公司名称：中铝物流集团有限公司

成立时间：2002年11月14日

注册资本：人民币100,000万元

公司类型：有限责任公司

法定代表人：陈绚柱

公司住所：北京市海淀区复兴路乙12号1219号

统一社会信用代码：91110108745491537A

经营范围：承办海运、空运、陆运进出口货物的国际运输代理业务；包括：揽货、订舱、

仓储、中转、集装箱拼装拆箱、结算运杂费、报关、报验、保险、相关的短途运输服务及运

输咨询业务；仓储服务（不在北京设立仓储或物流基地）；货物打包服务；销售金属矿石、

非金属矿石、五金交电、建筑材料、机械设备、汽车零配件、金属材料、化工产品（不含危

险化学品及一类易制毒化学品）；出租商业用房；机械设备租赁（不含汽车租赁）；汽车租

赁（不含九座以上乘用车）；技术开发、技术转让、技术咨询；经济贸易咨询；交通运输咨

询；货物进出口、技术进出口、代理进出口；运输代理服务；道路货物运输（不含危险货物）；

无船承运；国际道路运输；国际船舶运输。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活

动；道路货物运输（不含危险货物）、无船承运、国际道路运输、国际船舶运输以及依法须

经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政
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策禁止和限制类项目的经营活动。）

股东及实际控制人情况：中国铝业持有中铝物流 100%股份。国务院国有资产监督管理委

员会为中铝物流实际控制人。

中铝物流不是失信被执行人。

（二）历史沿革及主要业务近年发展状况

中铝物流是在原中铝国贸（北京）货运有限公司的基础上成立。“十四五”期间，中铝

物流通过整合内部资源、盘活存量资产、拓展多式联运等改革措施，全面提升了物流保运能

力，目前已在郑州、无锡、佛山等地部署了自营仓库，形成集运、仓、配为一体的物流产业

发展新格局。

（三）主要财务数据

单位：人民币 万元

财务指标 2025 年 9 月 30 日 2024 年 12 月 31 日

资产总额 338,925.64 320,042.43

负债总额 149,019.81 143,064.39

所有者权益总额 189,905.83 176,978.04

归属于母公司所有者权益 157,531.37 145,548.41

财务指标 2025 年 1-9 月 2024 年度

营业收入 776,457.42 1,129,801.34

利润总额 24,847.61 28,508.43

净利润 19,350.01 22,605.98

归属于母公司所有者的净利润 14,317.38 16,619.31

注：2024 年财务数据已经审计，2025 年 1-9 月财务数据未经审计。

三、标的企业基本情况

（一）基本情况

公司名称：云南云铝物流投资有限公司

成立时间：2017年9月11日

注册资本：人民币20,000万元

公司类型：有限责任公司

法定代表人：宁德纲

注册地址：云南省昆明阳宗海风景名胜区

统一社会信用代码：91530100MA6L0YGQ4B
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经营范围：货运代理；物流、仓储、装卸服务；物流方案的设计；普通货物运输；危险

货物运输；货运信息配载；国内贸易；国际贸易；物资供销；货物及技术进出口业务；机械

设备维修；铁路货物运输；国际货运代理；多式联运服务；国内集装箱仓储、货物专用运输

（集装箱）；集装箱堆存、管理、维修、清洗；物流、仓储、装卸服务；预包装食品的批发

零售、库房出租；物流园开发、运营、管理。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动）

股东及实际控制人情况：云铝股份持有云铝物流100%股份。国务院国有资产监督管理委

员会为云铝物流实际控制人。

云铝物流不是失信被执行人。

（二）历史沿革

云铝物流于2017年9月11日成立，注册资本金人民币20,000万元。

（三）主要财务数据

单位：人民币 万元

财务指标 2025 年 7 月 31 日 2024 年 12 月 31 日

资产总额 60,630.27 59,812.32

负债总额 34,118.35 34,276.12

所有者权益合计 26,511.92 25,536.20

财务指标 2025 年 1-7 月 2024 年度

营业收入 124,148.51 207,458.90

利润总额 2,582.33 3,712.12

净利润 2,135.20 2,998.33

注：2024 年、2025 年 1-7 月财务数据已经审计。

四、本次交易的定价政策及定价依据

根据中威正信以2025年7月31日为评估基准日出具的《云南铝业股份有限公司拟转让云南

云铝物流投资有限公司51%股权所涉及的云南云铝物流投资有限公司股东全部权益价值评估

项目资产评估报告》，云铝股份持有云铝物流51%股权对应的评估价值为人民币26,384.34万

元。标的企业评估报告正在履行国资备案程序，公司最终转让价格将按照经国资备案的评估

价值确定。

（一）审计情况

根据信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《云南云铝物流投资有限公司2024

年度、2025年1月至7月审计报告》，截至2025年7月31日，云铝物流总资产账面价值为人民币

60,630.27万元，总负债账面价值为人民币34,118.35万元，所有者权益账面价值为人民币
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26,511.92万元。

（二）资产评估情况

按照“公开、公平、公正”的原则，在综合考察评估机构的资质条件、执业质量及信誉

后，公司委托中威正信对云铝物流股东全部权益价值进行评估，中威正信具有从事证券、期

货相关业务评估资格，具备胜任本次评估工作的能力。中威正信除为本次交易提供评估服务

业务外，其本身及其经办评估师与公司及本次交易所涉各方均无关联关系，亦不存在现实的

或预期的利益和冲突，具有独立性。

根据评估机构出具的资产评估报告，评估机构以2025年7月31日为基准日分别采用资产基

础法和收益法对云铝物流股东全部权益价值进行了评估，评估结果如下：

资产基础法下，云铝物流在评估基准日的股东全部权益账面值为人民币26,511.92万元，

评估值为人民币39,086.98万元，评估增值人民币12,575.06万元，增值率47.43%。

收益法下，云铝物流在评估基准日的股东全部权益账面值为人民币26,511.92万元，评估

值为人民币51,734.00万元，评估增值人民币25,222.08万元，增值率95.13%。

评估机构认为，被评估单位的主营业务为物流运输，且过程为外包的模式，资产基础法

中反映的资产价值仅为企业自有资产，收益法在业务、管理财务协同等前提下反映了企业整

体业务的经营能力。因此，收益法评估结果较为可靠，本次以收益法的评估结果作为最终评

估结论。即，云铝物流于评估基准日2025年7月31日的股东全部权益价值为人民币51,734.00

万元。

云铝物流评估增值的主要原因为云铝物流近年来运输量和创收逐年稳步提升，物流业务

规模形成价格、组织、寻源等方面的收益效应。

五、关联交易协议的主要内容

截至本公告披露日，公司尚未与中铝物流就转让云铝物流股权事宜签署相关协议。

六、交易的目的和对上市公司的影响

（一）本次交易有利于推动云铝物流由企业物流向现代物流转型，成为集社会化运输服

务、物流园区开发运营、国际物流等为一体的综合型现代物流企业，进而提升云铝物流整体

企业价值，助力云铝股份及所属企业降低物流运输成本和提升核心主业的经济效益，符合云

铝股份及全体股东的利益。

（二）本次交易完成后，云铝股份合并报表范围将发生变更，云铝物流不再纳入云铝股

份合并报表范围。
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（三）截止本公告披露日，公司不存在为云铝物流提供财务资助等情况。目前公司对云

铝物流工业硅期货交割仓库提供担保人民币2.2亿元，担保期限自2022年11月起不超过6年，

在本次股权交割前，公司将与中铝物流协商确定担保责任的履行主体。公司及公司所属企业

所欠云铝物流的往来款，依相关协议、合同约定，进行清偿。

七、与关联人累计已发生的各类关联交易情况

2025 年 1 月 1 日至 2025 年 11 月 31 日，公司与中铝集团及其所属企业累计发生的各类

关联交易的总金额为人民币 3,949,663.38 万元。

八、独立董事专门会议意见

2025 年 12 月 29 日，公司召开独立董事专门会议，会议以 4 票同意、0 票反对、0 票弃

权的表决结果审议通过了《关于向中铝物流转让云铝物流 51%股权暨关联交易的议案》。公

司独立董事认为：公司向中铝物流转让云铝物流 51%股权，有利于推动云铝物流由企业物流

向现代物流转型，有助于云铝股份及所属企业降低物流运输成本。本次关联交易严格遵循公

平公允的原则，不存在损害公司利益和广大中小股东利益的情况。同意将该议案提交董事会

审议，审议时关联方董事须回避表决。

九、备查文件

（一）公司第九届董事会第二十二次会议决议

（二）公司独立董事专门会议决议

（三）信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《云南云铝物流投资有限公司2024

年度、2025年1月至7月审计报告》（XYZH/2025KMAA3B0465）

（四）中威正信（北京）资产评估有限公司出具的《云南铝业股份有限公司拟转让云南

云铝物流投资有限公司51%股权所涉及的云南云铝物流投资有限公司股东全部权益价值评估

项目资产评估报告》（中威正信评报字（2025）第2041号）

特此公告。

云南铝业股份有限公司董事会

2025 年 12 月 30 日
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