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中信证券股份有限公司

关于湖南能源集团发展股份有限公司

本次交易标的资产报告期内业绩真实性之专项核查意见

湖南能源集团发展股份有限公司（以下简称“公司”或“上市公司”）拟通

过发行股份及支付现金的方式购买湖南能源集团电力投资有限公司持有的湖南

湘投铜湾水利水电开发有限责任公司（以下简称”铜湾水电“）90%股权、湖南

湘投清水塘水电开发有限责任公司（以下简称“清水塘水电”）90%股权、湖南

新邵筱溪水电开发有限责任公司（以下简称“筱溪水电”）88%股权、湖南湘投

沅陵高滩发电有限责任公司（以下简称“高滩水电”）85%股权（以下合称“标

的资产”），并募集配套资金（以下简称“本次交易”）。中信证券股份有限公

司（以下简称“中信证券”或“独立财务顾问”）接受上市公司委托，担任本次

重组的独立财务顾问，对报告期内标的资产的业绩真实性进行了核查，现报告如

下：

一、企业基本情况和业务介绍

（一）铜湾水电

1、基本信息

企业名称 湖南湘投铜湾水利水电开发有限责任公司

企业类型 其他有限责任公司

注册资本 33,000万元

注册地址 中方县铜湾镇渡江坡村

主要办公地点 中方县铜湾镇渡江坡村

法定代表人 刘长富

成立日期 2003年 9月 18日

统一社会信用代码 91431221755807806Y

经营范围
水利发电、销售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动）

2、主营业务情况

铜湾水电的主营业务为水力发电。
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3、报告期各期利润表主要财务数据情况

单位：万元

项目 2025 年 1-11 月 2024 年度 2023 年度

营业收入 14,162.35 15,526.39 8,809.76

营业成本 7,014.72 7,656.76 7,722.88

销售费用 - - -

管理费用 584.63 633.48 774.91

研发费用 - 319.03 447.39

财务费用 1,664.87 2,147.74 2,619.11

营业利润 4,330.76 4,346.49 -3,089.63

净利润 3,272.47 4,071.38 -3,083.50

（二）清水塘水电

1、基本信息

企业名称 湖南湘投清水塘水电开发有限责任公司

企业类型 其他有限责任公司

注册资本 28,000万元

注册地址 辰溪县仙人湾瑶族乡清水塘村

主要办公地点 辰溪县仙人湾瑶族乡清水塘村

法定代表人 刘长生

成立日期 2004年 11月 25日

统一社会信用代码 914312237680379193

经营范围 水电开发

2、主营业务情况

清水塘水电的主营业务为水力发电。

3、报告期各期利润表主要财务数据情况

单位：万元

项目 2025 年 1-11 月 2024 年度 2023 年度

营业收入 10,514.02 11,347.13 6,379.40

营业成本 5,142.41 5,973.81 5,892.21

销售费用 - - -
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项目 2025 年 1-11 月 2024 年度 2023 年度

管理费用 575.78 760.3 786.18

研发费用 - - -

财务费用 1,501.38 1,986.11 2,400.55

营业利润 2,910.06 2,289.51 -2,970.02

净利润 2,331.48 2,291.99 -2,965.27

（三）筱溪水电

1、基本信息

企业名称 湖南新邵筱溪水电开发有限责任公司

企业类型 其他有限责任公司

注册资本 21,760万元

注册地址 湖南省邵阳市新邵县经济开发区石背垅社区东谷大厦

主要办公地点 湖南省邵阳市新邵县坪上镇筱溪村

法定代表人 王云飞

成立日期 2003年 12月 25日

统一社会信用代码 91430522758004400F

经营范围
水力发电站的建设、生产、经营、销售。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动）

2、主营业务情况

筱溪水电的主营业务为水力发电。

3、报告期各期利润表主要财务数据情况

单位：万元

项目 2025 年 1-11 月 2024 年度 2023 年度

营业收入 10,774.62 13,347.01 7,038.77

营业成本 4,644.93 4,674.11 4,555.32

销售费用 - - -

管理费用 687.40 699.8 1,059.02

研发费用 - 356.28 390.37

财务费用 655.13 692.49 1,003.15

营业利润 4,503.46 6,750.57 -54.38

净利润 3,404.79 5,726.76 -50.16
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（四）高滩水电

1、基本信息

企业名称 湖南湘投沅陵高滩发电有限责任公司

企业类型 有限责任公司（国有控股）

注册资本 12,447.7859万元

注册地址 湖南省沅陵县明溪口镇高砌头村桥湾组

主要办公地点 湖南省沅陵县明溪口镇高砌头村桥湾组

法定代表人 袁子谦

成立日期 2000年 4月 7日

统一社会信用代码 9143122218912599XD

经营范围 水力发电

2、主营业务情况

高滩水电的主营业务为水力发电。

3、报告期各期利润表主要财务数据情况

单位：万元

项目 2025 年 1-11 月 2024 年度 2023 年度

营业收入 6,052.95 5,671.96 6,622.13

营业成本 1,968.06 2,064.63 2,128.71

销售费用 - - -

管理费用 752.59 812.61 1,530.38

研发费用 - 185.22 165.14

财务费用 -23.31 -38.03 -75.13

营业利润 3,125.81 2,542.27 2,677.62

净利润 2,396.80 2,122.07 2,289.47

二、标的资产业绩真实性核查范围、过程

（一）核查范围

本次专项核查的范围为：标的资产报告期各期营业收入、成本与费用的真实

性和完整性。

（二）核查过程
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本次核查采用的核查手段包括但不限于访谈、检查、函证、分析程序，具体

核查情况如下：

1、营业收入核查

（1）了解标的资产销售与收款循环相关的内部控制流程，内部控制制度以

及各项关键控制点；

（2）核查标的资产收入确认政策的合理性；

1）获取标的资产收入确认会计政策，检查主要销售合同，识别客户取得相

关商品或服务控制权合同条款与条件，核查标的资产收入确认会计政策是否符合

企业会计准则的要求；

2）将标的资产的收入确认会计政策与同行业可比公司进行对比，核查标的

资产的收入确认会计政策的合理性。

（3）对标的资产报告期内的收入变动执行分析性程序，分析收入变动的合

理性，并与可比公司进行对比分析，核查是否存在异常收入变动情况及相关变动

原因是否合理；

（4）对标的资产报告期内的收入执行检查程序，将报告期内收入确认的金

额和时点与销售合同、电费结算单、发票、记账凭证、银行回单等支持性文件进

行核对，并执行重新计算程序，核查收入确认金额的准确性，检查收入确认时点

是否与标的资产收入确认会计政策相符；

（5）对标的资产报告期内的收入执行截止性测试，就资产负债表日前后记

录的收入交易选取样本，核对电费结算单及其他支持性文件，核查收入是否计入

正确的会计期间；

（6）查询标的资产主要客户的工商资料，核查主要客户的背景信息；

（7）对标的资产主要客户进行实地走访，了解标的资产与主要客户的合作

情况、合同签订模式、销售内容、定价方式、是否存在关联关系等；

（8）检查标的资产银行回单显示的客户名称、回款金额是否同账面一致；
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（9）对标的公司报告期各期末主要客户的交易额、应收账款执行函证程序，

并根据回函情况进行核对与分析；

（10）取得标的资产主要银行账户对账单，检查是否存在大额异常流水，银

行回单显示的客户名称、回款金额是否同账面一致。

2、营业成本核查

本次对标的资产报告期内营业成本采用的核查手段包括但不限于访谈、检查、

函证、分析性程序，具体核查内容如下：

（1）了解标的资产采购与付款循环相关的内部控制流程、内部控制制度以

及各项关键控制点；

（2）获取标的资产成本明细表，对其成本归集、核算进行检查，结合收入

情况对成本和毛利率的变动进行分析，检查成本和毛利率变动是否异常及相关变

动原因是否合理；

（3）对标的资产报告期内的成本执行检查程序，将报告期内成本确认的金

额与标的资产主要采购合同、结算单、发票、记账凭证、银行回单等文件进行对

比，检查营业成本的真实性和金额的准确性；

（4）对标的资产报告期内的成本执行截止性测试，就资产负债表日前后记

录的收入交易选取样本，核对采购合同、结算单及其他支持性文件，确认成本是

否计入正确的会计期间；

（5）查询标的资产主要供应商的工商资料，核查主要供应商的背景信息；

（6）对标的资产主要供应商进行视频访谈或实地走访，了解标的公司与主

要供应商的合作情况、合同签订模式、采购内容、定价方式、付款情况、是否存

在关联关系等；

（7）对标的资产主要供应商实施函证程序；

（8）对标的资产存货实施监盘程序，检查存货真实性；

（9）获取标的资产报告期内的固定资产、无形资产明细表，测算标的资产
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报告期内的折旧摊销金额，核查折旧摊销金额的完整。

3、期间费用核查

本次对标的资产报告期内期间费用采用的核查手段包括但不限于检查、重新

计算、分析性程序，具体核查内容如下：

（1）对报告期内标的资产期间费用的发生实施了分析性复核程序，计算标

的资产期间费用率并与同行业比较分析，分析标的资产期间费用率与同行业期间

费用率的差异情况及合理性，检查期间费用变动是否存在异常及相关变动原因是

否合理；

（2）对金额较大的期间费用，获取采购合同、结算单、发票、银行回单、

记账凭证等支持性文件，检查支出是否合理，审批手续是否齐全，原始发票、单

据是否有效，是否按照权责发生制的原则进行会计处理，是否按合同规定支付费

用；

（3）获取标的资产借款合同、还款凭证、发票、银行回单等资料，执行检

查、重新计算等程序，核查账面借款利息费用的准确性；

（4）对标的资产报告期内的费用执行截止性测试，就资产负债表日前后若

干天期间的费用选取样本，核对相关支持性文件，确认费用是否计入正确的会计

期间。

三、独立财务顾问核查意见

经核查，本独立财务顾问认为：

1、标的资产收入确认政策符合企业会计准则的规定，报告期内营业收入及

投资收益真实、准确、完整。

2、标的资产营业成本、期间费用构成及变动合理，报告期内营业成本及期

间费用真实、准确、完整。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于湖南能源集团发展股份有限公司

本次交易标的资产报告期内业绩真实性之专项核查意见》之签字盖章页）

中信证券股份有限公司

年 月 日

财务顾问主办人：

康昊昱 谢世求

杨 枭 王晨权

财务顾问协办人：

夏飞翔 钟 珲 艾凌霄

殷 怡 徐佳煜 马责瑜
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于湖南能源集团发展股份有限公司

本次交易标的资产报告期内业绩真实性之专项核查意见》之签字盖章页）

中信证券股份有限公司

年 月 日

部门负责人：

高原
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于湖南能源集团发展股份有限公司

本次交易标的资产报告期内业绩真实性之专项核查意见》之签字盖章页）

中信证券股份有限公司

年 月 日

内核负责人：

朱洁
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于湖南能源集团发展股份有限公司

本次交易标的资产报告期内业绩真实性之专项核查意见》之签字盖章页）

中信证券股份有限公司

年 月 日

法定代表人：

张佑君


