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3. WA S TR AL S5 R R, B RIFI I I E S YA . L
AT A AKIRA GE Sy, ML A E E AT RR 2 B R T Imik 2 B AT e
WA ER o AP B AR A S R IR ik g, HL22 57 AR 2R BT
VB, KA aBrt. B 5w Qs RS R, R O E AL R AR K i
FRBIEAER B RRETLILB ™, SRR 58 BERMEEEAT VRS AT & (B8 o8
FHEID SR S ATMR AR B

4. ARRGFHEETR &I H MW E S S8, a8 H B0, Wik vHalgE
IFAF 32 B AR SR RO B o I H BT 2 P 85, MR PRAL E5 9840 24

5. w BIPRS00 2R DR A P 7 ol o T B 1) 7 i TR ORAIE 55 A F] B
WAl (b vHENEE 13 5 ——afT 0 E, 456 00 R B AR B AT T3, e
WA A OSBRI . PSR SRR I 2w BT T 78 70 R0,

TTE TR U SE 2 o
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[BIRE 7. XTHRE0 2R E TG

RIJBEAREH: (D NTERLE~ R, FRRARAKRBEAEEHITHESE, RiE
FERAE-FERARY-BEFA-EFRER-HENRREE PO RREEHERREFITUN,
HAFERFH 16T, 800G SARRAE = MU 2024 £-2030 FHEWNESHKER
32.45%, S TATILTN 2024-2029 £ & S IBKE 22%; BF RS LS E R TN IEIERK
FEK; (2) Hpl FWAFZERMBEEEWN, IREPAESTRAIRE, TUNEASE
BRKERK; (3) REMARIFHAREZEEEFIZERA 2040%. 23.22%F1 20.07%, FUMHAEF)
FRTE 19.93%F 22.57%[X[8]; (4) FUMEAFR ARIHE AR, SEERAXMMLERE
RIREHERBK; (5) FUNHAT IR H S EAE 2,672.57 T ZE 6,735.95 A TX(E], #i
BB ARM ST H 7 2039.82 F 7T E 24,356.39 A TX(E], EEHEEIEMEME 192154 ALE
15,875.43 A LX[E]; (6) Tt RAEZARE~MNFEHIRAEE (WACC) HEHINE,
FREOE FETUMERIT IR EE A 11.83%; (7) WA TP R BriEZiTmEEERZIEE,
AIAGRERBEXERAMEERTESRE; AR T R, BXRIFSRALA
MEEM, BMNEFEES R AENREERNTEFEHEREERAREE, DXRE
18] EpicAceTransportSdn.Bhd. F24& .

BRRHE: (1) Xo~RMEREE, HERSHMTUNARHERN . HER
2. HESY,; FAMLHE, TRRHEMTNHEE. TIMEKERE . HESSIER.
B RRRETES, MMHEHETNNEEN,; SEahENE. ENKE. WL
TR HIEREMBERAE, SIHERNTUNNEIEN; (2) Al Z5EEWSHIX
&, TUNEAE bl SR ERTE, URFUNSHIEKOSIEN; (3) NS
BAMEFZMNENARIERSEMY; (4) LEEITAATLEATIER . R LB R EHE,
SHTUNERRAE 28 M R REKERSIEM; (6) LA FILLRERA, SN kEH
I IRPESH S MATUNKIE R SR A M TR FRE R IE R ST B REHAY ILEC 14 ; (6)
BASRINEEE ZSEMSANNERETTELIE, AEE NI RARRMEL
BRHEREDER, PHEEREIHENSIENY; (7) SaEHATLE RS, ShiRmsE~
FRZ W F AT RB XS RN EIEM; (8) BT LREEM SRR
MBS, 54 2025 FASFUMEI TSI ; (9 RGN AREMEEERENE
PR RIEMERER; BEEEMRESEFZERLE~/LLH, E
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FREIESLENEM, HIIRETEFEMEEHET . BHH, STSssAHENR
RETE R BRI X AR A RS2 o

IR SSiE] IR E IR EH & RAAFRE .

EE-E

— XoEmMEREE, HRREHAMTUVANEERN ., HERE . HESH;
HLEMEHE FRRENTUNHEE . TUIBKEE . SEIER. FHAR R
E%, NMMHEHETNNAIEN; FahEME. ENMKIE. mHATRMN. G2
MERF, TIHERNTUNRNEIENE

(—) XKaPRME ERE, MEBMTRUBKHEE RN, HELE. HEEW
B
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1. ERIIUBEE REFREPNTNAHSEN . HERERHEEMWT:
Bfr: Jiot. ST JulA
FERARR | EEMRE IR AR -
2023 | 2024 4EFE | 2025414 A | 20254E 512 H | 2026 4EFE | 2027 4EFE | 2028 4EPE | 2020 4EPE | 2030 4R | K&REA
iy 0.18 0.1 255 54.30 200.92 305.40 378.70 43550 435.50
16T LA 438.24 1,580.31 481.85 518.88 424.03 402.83 394.77 386.87 386.87
A 80.37 175.73 1,230.45 | 28,176.56 | 85,196.13 | 123,023.18 | 149,497.75 | 168,483.96 | 168,483.96
i 49.10 365.23 149.08 279.15 580.97 616.09 656.37 691.29 720.62 720.62
800G A 151.07 117.30 124,53 176.17 169.59 147 44 119.66 104.28 92.27 92.27
B 7417.34 42,840.51 18,565.30 4917834 | 9852964 | 90,835.95 | 78,542.18 | 72,086.25 | 66,490.10 | 66,490.10
By 66.64 290.32 239.60 472.68 791.69 696.43 608.32 537.48 481.60 481.60
400G LA 102.77 94.74 58.94 39.61 30.27 29.56 27.63 25.72 23.82 23.82
A 6,848.83 27,504.15 14,122.25 1872147 | 23,966.81 | 20,585.89 | 16,807.73 | 13,821.81 | 1147142 | 1147142
R 193.57 221.02 88.36 165.77 94.73 86.41 80.29 75.95 73.07 73.07
200G A 83.07 77.90 65.28 63.39 4213 36.66 31.44 26.62 22.29 2229
A 16,079.28 17,218.62 5,767.87 10,508.17 | 3,990.85 | 3,168.03 | 252448 | 202154 | 162892 | 162892
iy 154.96 230.98 84.67 209.36 271.39 237.99 209.18 184.26 162.63 162.63
100G A 48.06 49.37 57.87 29.07 24.86 2248 20.31 18.33 16.55 16.55
R 7,448.13 11,404.15 4,900.15 6,086.93 | 674663 | 534957 | 4,247.74 | 337806 | 2,691.00 | 2,691.00
By 683.78 850.31 259.36 315.93 492.91 544.42 610.44 690.98 786.61 786.61
HoAth YA B
FLA 9.29 5.38 7.31 21.50 21.03 20.20 18.25 16.27 14.46 14.46
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FERERR | EEE R AR -
2023 | 2024 4EFF | 2025414 A | 20254E 512 H | 2026 5EFE | 2027 4EFE | 2028 4EPE | 2020 4EPE | 2030 R | K&REA
ERERT 6,349.87 4,576.63 1,896.23 6,791.84 | 10,365.29 | 10,996.38 | 11,14157 | 1123940 | 11,374.05 | 11,374.05
SR AT | A 4414345 | 103,624.44 45,427.53 92,517.19 | 171,775.79 | 216,131.95 | 236,286.88 | 252,044.81 | 262,139.45 | 262,139.45
By 7.19 10.42 418 3.78 6.79 7.46 8.46 9.47 10.48 10.48
= A LA 1,041.59 666.30 815.29 1353.89 | 127264 | 132609 | 141137 | 145412 | 1468.05| 1468.05
ERERT 7,489.67 6,941.84 3,408.81 512107 | 864197 | 9,898.88 | 11,946.66 | 13,771.55 | 15390.02 | 15,390.02
iy 5.60 73.67 103.97 369.31 422,58 462.55 505.74 551.66 602.34 602.34
WAERR | e 40.52 80.43 103.09 24,55 38.09 39.76 40.89 41.34 41.80 41.80
A 226.70 5,924.78 10,717.98 9,066.39 | 16,097.58 | 18,388.60 | 20,682.14 | 22,805.42 | 25,180.87 | 25,180.87
i 0.21 39.10 16.71 31.26 103.94 192.35 211.84 233.17 256.66 256.66
HoAtb 21 Liviny 6,727.52 72.99 151.25 75.26 60.45 52.60 52.64 51.39 50.19 50.19
ERERT 1,433.63 2,853.77 2,527.73 235270 | 6,282.89 | 1011852 | 11,152.09 | 11983.52 | 12,882.86 | 12,882.86
EBEWHBANEW 5320345 |  119,344.83 62,082.05 109,057.36 | 202,798.23 | 254,537.95 | 280,067.77 | 300,605.31 | 315593.19 | 315593.19
HAobAE WA 3,732.71 3,715.66 2,170.06 360372 | 670131 | 8411.01| 925463 | 993327 | 1042854 | 10,428.54
=2 ON 57,026.16 |  123,060.48 64,252.10 112,661.07 | 209,499.54 | 262,948.97 | 289,322.40 | 310,538.58 | 326,021.73 | 326,021.73

2. BB EER P ERERES BTSSR MEEEHW T

B oty Th s $hoo iy

N P PR TRBU ‘
2023 4EE | 2024 4EPF | 2025 45 14 H | 2025 4 5-12 H | 2026 45 | 2027 4EJF | 2028 GEFF | 2029 4EFE | 2030 “EfE | KSR
P RO | R 433.14 74748 279.51 517.64 656.31 720.78 725.74 719.39 710.69 710.69
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i AR TR
B AR SEREH -
2023 FEJE | 2024 SEFE | 202545 1-4 A | 2025 5 512 A | 2026 EF | 2027 £ | 2028 SEE | 2029 B | 2030 <EE | AK&EH
al AR 91.72 126.76 127.66 162.10 203.20 229.90 24352 257.28 266.80 266.80
B 39,726.11 | 94,753.42 35,683.87 83,007.76 | 133,362.88 | 165,709.97 | 176,732.47 | 185,084.22 | 189,611.02 | 189,611.02
W - 5.10 61.78 88.50 101.03 110.74 117.73 117.73
gl A - 325.61 423.08 432.00 449 .51 462.31 468.11 468.11
e - 1,660.62 | 26,137.61 | 38,231.86 | 4541492 | 51,196.28 | 55,109.32 | 55,109.32
Y& 28.01 291.60 207.84 604.34 | 105472 | 1,008.68 | 1,018.23 | 1,031.38 | 1,049.39 | 1,049.39
Ay ‘:I:L 2 :H:‘
7{6@3@}2&”‘% A 12.82 7.38 0.87 9.34 9.70 0.88 11.48 12.65 13.72 13.72
i /NG|
YA 359.21 2,151.36 2,050.83 564493 | 10,231.15 | 9,969.84 | 11,692.85 | 13,050.93 | 14,393.99 | 14,393.99
By 82.61 143.19 56.25 86.50 131.12 136.55 143.82 153.50 165.82 165.82
BB R I [ o
A A 9.90 8.13 8.91 7.91 8.13 8.34 8.63 8.87 9.06 9.06
e 817.70 |  1,164.77 501.02 684.49 | 1,066.02 | 1,139.49 | 124045 | 1,360.91 1,502.88 |  1,502.88
W 168.86 339.29 85.30 237.87 382.06 427.76 481.18 543.64 616.39 616.39
S A L
’?Hjj{“&"% A 2.49 5.30 26.04 2.60 2.56 2.53 2.51 2.49 247 247
i /NG|
R 42022 | 1,798.45 2,221.32 619.39 978.13 | 1,080.79 |  1,206.21 1,352.47 | 152224 | 1,522.24
Y5 0.51 0.34 0.26 0.21 0.42 0.44 0.45 0.46 0.48 0.48
Furuno RN 1,317.38 | 1,441.78 1,598.04 1,122.66 | 1,041.58 989.48 940.02 893.02 848.35 848.35
R 669.49 494.82 410.70 238.45 442 .46 433.00 423.76 414.63 405.60 405.60
W 2.94 2.96 0.71 1.50 247 2.55 2.62 2.70 2.78 2.78
Garmin R 932.41 871.57 1,624.18 1,586.30 | 1,480.95 | 1,406.90 | 1,336.55 | 1,269.72 | 120624 | 1,206.24
R 2,74213 | 2,580.02 1,158.85 2,377.06 | 3,659.87 | 358126 | 350378 | 342889 | 3,35529 | 3,355.29
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S P B 4R B TR IE |
2023 FEFE | 2024 B | 2025 £ 1-4 H | 2025 4E 512 FH | 2026 4EJE | 2027 “EJF | 2028 4EFF | 2029 £EFF | 2030 4EE | AKEEHA
ey 2.02 2.03 1.10 1.17 1.51 1.56 1.61 1.65 1.70 1.70
Navico FAf 1,172.69 1,242.12 1,187.91 1,185.23 1,137.99 1,081.09 1,027.03 975.68 926.90 926.90
A 2,373.17 2,518.52 1,305.16 1,381.75 1,723.02 1,686.17 1,649.72 1,614.46 1,579.52 1,579.52
B 1.25 1.16 0.51 0.79 2.06 212 219 2.25 2.32 2.32
Raymarine A 1,224 .82 1,052.94 921.25 911.21 865.65 822.37 781.25 742.18 705.08 705.08
A 1,530.91 1,218.98 472.69 716.03 1,783.58 1,744 .98 1,707.81 1,670.80 1,635.43 1,635.43
B 5.60 83.63 103.49 369.31 422.58 462.55 505.74 551.66 602.34 602.34
/ﬁ:);] —RIRI A 40.52 70.19 103.27 24.55 38.09 39.76 40.89 41.34 41.80 41.80
A 226.70 5,869.90 10,687.91 9,066.39 | 16,097.58 | 18,388.60 | 20,682.14 | 22,80542 | 25,180.87 | 25,180.87
L PR 48,865.64 | 112,550.23 54,492.35 106,296.88 | 195,482.30 | 241,965.96 | 264,254.09 | 281,979.01 | 294,296.15 | 294,296.15
AR TLE 85.69% 91.46% 84.81% 94.35% 93.31% 92.02% 91.34% 90.80% 90.27% 90.27%
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(2D GEMREE. BFRENTNEE. TURKER. JELHFR. B
AR RE B, T ERETNKSEE

FR A I ST A, QBN 2Rk T 400G, 800G, 1.6T A4 45 i %

1. BB SRR E

JIDYZE ™ it BISON  EE Ay 86.07%, PRI = 70y Lt 7 ot B 0 5 LAV

BT
i E
FE AR
2023 £ F 2024 EF 2025 4 1-4 A

400G 66.64 290.32 239.60
800G 49.10 365.23 149.08
16T 0.18 0.11
B2 g 5.60 84.61 103.92

WA, S2am AL PRI A RS ) SRR, w QUL 400G, 800G L% 4
BOERE dh i RO
2. B RHHHETRNE

wOMLE SR R USSR P AT 13 AR KRR SR A A, JRAE MY
T SRR H AR PrasiLbls FniR B, B SR AT AT A, e 0B
PRREMRITR Bt 51 2% [N, L8Rl & ) GRS S (LA 15 75 (Forecast),
2T Forecast 5270 /' B T30 A B SCPn T OLER AL TN, PIUEVPA TN 225 e Bt & 1)

DR TT DAFE b 4 B R 2R ok 6-12 AN F 1 75 SRk AR A 56

Forecast £l Sz A IR VEA FTm £l 4 5 LU I«

> ok

}J‘Hbo

LAR hy e o —F 7 DY i

AL T %
PRI RHE WH 2024 4F 2025 % 512 A 2026 4
1.6T Forecast (A) 311 597.81
1.6T DA T4 5 B (BD 0.01 2.55 54.30
B/A 8.21 9.08
800G Forecast (C) 232.38 252.91 1,421.85
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FEmRE T H 2024 4 20254512 A 2026 4E

800G PPA TINS5 8 (D) 270.21 187.15 386.72
DIC 116.28 74.00 27.20
400G Forecast (E) 22.44 169.73 316.92
400G PRAS TR 458 (F) 169.95 85.63 106.59
FIE 757.35 50.45 33.63

VE: KM 2025 4F 5-12 H 77 i Forecast 8ok H %5 7 2025 4 6 H S 4t 1 7l £ s - 2026 4 Forecast
ik [ MU 2025 4F 8 . 10 H BRI TR K

T P AL T SR TR, & QDGR = 5 R A R 75 SRk SR8 W B R kA
B O 2 25 A 2 R M A A P S I B TR) T BE AR IO SE I A O IE {5 S PCBA
PSS IR 2, FEARSEUERIUE S 1) Forecast /1 4 PRA SN FGIIE, {H 344 T
T B K A5 & P $E AL Forecast — 21,

3. Tk K

(1) JOREERAT b8 3

WHE ICC AT & B s, 2024 FE4ER Al NV 800G Yotk 75>k 545 1000 J5 2, it

2023 411 100 J5 o EEE 2025 4, Hunk i, £ AWS. RS 35T, 800G

it R Ak SRR 2h . 2025 41 800G 753K 71 2000 J7 H UL |, Fii vt 2026 4 800G iy =K £ 4500
SR PaBbiHS, R AR 65.10%-

(2) A B A AT D I

SRR BT A R L S F bR A R K EUGR a J 3K S, A 2017 SR,
PATME T I R S L2 AR S T 2 AU B . &2 2024 4, vp L Ed o0V A T
M IFRE LA RO SR T- 7 K0, G 211000 J7 LA b, [A) P 3 HORE BT 20%, 2 48
H D AT S B AN R R A R T St BEAE G ol Hh L S AT ey A o oK
RIANWTERTE, FHvE 2] 2025 45, 127 M ABCRE S5 100 {470 kK. 22 2028 4, H R 4 44
e R AR MV R A B 200 200, SRR E AR 25.99%

4. B IEER
GO 2025 47 512 BB LA T R
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AL TR %

7= ik AR 2025 4F 5-12 AT EE 510 AEhr#HER TERE
16T 2.55 1.78 69.80
800G 279.15 313.49 112.30
400G 472.68 367.02 77.65
] 255 3% 369.31 285.07 77.19

AR 2025 4F 5-10 H ELSERR5E K 800G 77 b 2025 4F 5-12 H FBS S BT 4 2%
HEFELR A 400G 7= i R B 85 8 ORI U, DA 5-10 H I HES S 2Ry il e, 42 2025
TR LA SE T 65 s 1.6T 77l bl T AR AL TR B B, DR L B R Ay
IAFAE— B WD, (IR & QUL RA . 10 ) (KU 25 Fibm SE IR 0 1238 b 2 58 1 2025
R BN .

5. FRRETR LT

= QIICH™ i RS S B2k AR I B AT AR, (R A
A WAL, TR BUA R T R80T DA A R RETH S, Ak, 2517k

[FATME BT A w) AT #AET7 50, DOARHEAL ™ S R4 T s R v R e . = G0 s
SRR ReAE LA R BT
AL TR %
TiH 2025 4% 1-4 A 2024 £ 2023 4EF

PRt fig 108,345.60 237,766.32 147,692.16

ORI S 97,906.60 207,180.21 103,693.94

77 BE I FH 2 90.37 87.14 70.21

PRt i 193,193.21 356,107.75 155,731.68

HINLT PMUYES 184,999.88 327,044.05 135,941.26

FEREM T & 95.76 91.84 87.29

MR P~ REF ALK, & GIOLBTITI 3 Py ) Be A F 28l an

AL TR %

T H 20254512 A | 2026 4E/ | 2027 £ERE | 2028 4EBF | 2029 4EFF | 2030 £
brUEr= g 216,049.68 | 447,852.24 | 571,309.20 | 571,309.20 | 571,309.20 | 571,309.20
%ﬂf XU 163,275.11 | 281,160.73 | 392,046.92 | 452,060.32 | 491,342.78 | 520,569.87
77 BE I F 2 75.57 62.78 68.62 79.13 86.00 91.12
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i H 2025 4E 512 F | 2026 EFF | 2027 4EFF | 2028 4R | 2029 4EFE | 2030 4

PR g 433,914.06 | 729,442.02 | 831,776.77 | 934,111.53 | 1,036,446.28 | 1,036,446.28
??” DM 372,969.91 | 642,503.71 | 674,809.95 | 716,817.26 | 762,365.19 | 815,207.59

FEREM & 85.95 88.08 81.13 76.74 73.56 78.65

AP SIS A, e B DA 25 7 RE e 36 AL 3 C B 45 TN XS 2 ()7 BE 7 K

= BIPUBAE 7 SR A RN A |
W BARTEAC S IYI A et e e s AL HERE

T AcH

7
’ éﬂ“{zx\

N A EREE YT SRR I T SRS 4

R8T NS SR DK v A R
CPO MUBALI I PETHIIBIE R . =) THA
AR TS N, 25

FP AT IIHESL . Forecast TN Kot S5 52 % ) AR KRR L™ dh it oK, F AR RAE
7 BERR RIS DU TR TE 25 587 P 0 5 e, R S B

() FEIEME. ENERE. WHLATFRN. HERMFEILE, rHEE

Yriu &
~ PisetE
APR38R R DL T
B o/
e X iy
7= AR
2023 4R 2024 4F- 2025 4 1-4
16T 438.24 1,580.31
800G 151.07 117.30 124.53
400G 102.77 94.74 58.94
B3 4 40.52 80.43 103.09
Hrh: ACC 392.63 280.86
DAC 40.52 38.88 22.81

5 HA P P28 SR U sl HAR S BT I
(1) 1.6T =5 2025 4F 1-4 H A5 A5 2024 SEEEAH L 2 Rk, 3R 2024 4E

# 73 1.6T 7~ il Test Board AR AR, Fpr i 25 (K HAC AR A LA

WA 17.09 T3, HHBRIX % 2024 T EIYM K 1,678.37 TT.

(2) 800G j~ it ~F-J4) HAfy 2024 4 FE [ LU T B 22.36%, =%

i AIER
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MIEEFTRER, BYBEMAHDS R R, 2024 SEEALEA G, AEMIRINIER; 2025
14 AL ik 6.47%, 322 R W QII0BUE A0 T 4 A 7= 4 85 R Flip Chip Wi T2
800G ;™ iti, Flip Chip-800G tH 7 & i 800G ;™ fti &b th B S LLAZI, A\ 2024 4FRZ 1) 0.18% 4
THE 2025 4 1-4 J f¥1 6.21%, 1 Flip Chip-800G 4465 B it i T44 45 800G /= o

(3) 400G il 2025 4F 1-4 JIAHEE 500 N BE 37.79%, F 22240 H 575 A7 400G
7 R H B R R BB AN 2024 4T 46.03% 1T 42 2025 4 1-4 (1) 65.46%, 1M 24t TR
B RAL AR AR B 50 b

(4) HSIERAT A BT E R R R E S 25 1 R gs e N E Bk
P51 ACC. DAC MRS EE N o 2024 4 B T Ui A8 7= i A5 Al 28 3% s v v 1 5 ACC Ml bl ™
i, H 2025 4E % ACC bk whAs & Lu ol Br bt o 3 S04 25 0 e A A B S Fp A 2
G EEN

2. EMHKHE

& ACER IR = Y T BRI e 7 X, FEZE A B RSB AS . A2
Ay igsg. TR, BFARMERZEG, W5 KA e M.

DA FIEIN AP £ 7 it A LU QD052 i 1) 2025 4 1-4 T (¥ S B~ F 24 40 45 H Ay
AHER ZRG 5 8 i B ARG < B R S5 R LK ) S AR A 7 i AR
RIB B LR G o

3. AFFTHHIMH

=AU KR B AN SR A, AR Z I R IR AL,
[ AR B A R 22 57, DX 20 2EAR TR, Buy and Sell #5215 e 25 P AN BT AT A4 K
P B, LR GO0 B B0 WO BB R —AN LY, RA R
M) 2z R, RIS OIS — A TT T R

4. HJEBHIELR

G OCR A 01 B0 SO0 BT ST 24 B I A R
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B o/l

= A TR 2025 4 5-12 5 T A4y 2025 47 510 A 5:pr st

16T 471.10 780.77
800G

Horp: IR 13.90 15.27
Buy and Sell #3{, 255.07 218.60
400G 58.94 60.42
WOE R

. ACC 287.58 281.06
DAC 21.85 20.15

(1D 16T 7 fiy BAf AR Bl i A 2 5 20 B

= BIDUE 1.6T 7 il SE B TN AN A 1 SE B B, AR AR F00I B4 25 18 18T 7 i 1
Pyt 2 e e o SR e BOM RSt S 45 i 2025 425 fs H B 100 A i
e /N s N B RIS D BB T 7 L S, DR EL R v 1 B

(2) 800G j= iy B A8 5 Ji K] 22 52 40 #y

800G 7= it = i 1, AR AL 1 S B 5 SR v T SN SR 2 SR R R A S
1) Flip Chip Wik T 251 800G 77 il i Rk 2 18 In 3507 i 5 W R AR AR A, 388 1 5 i 51
b8 A

Buy and Sell x0T Y SE Br B AR EL U S0 A AIG, 2 %E5% 2025 4 5 FJ LAk, Buy and
Sell B o #40 A1 B RSt PCBL 4 IC. EML Monitor IC £ [4A0 S: EUsz bn 8 65 B0 R 14
40.57 J, NERZA MG, TG4 214.5 7o, 5Sehrif o 2= Eh.

(3D Hofthy™ dty BAR AR B I LA 22 590 A
400G ™ il 4 481 FAS 2 B il S B FL 5 TR PR AN AE B B 22 5
5. TR B4 TR B A E o A
PP TN AP £ 7 ity LA U 027 i 1) 2025 45 1-4 H (10 52 B P 24048 5 A4
AHER, ZRG 5 8 i B ARG < B R S5 R LK D S AR A 7 ik AR
(R KA LR S o 005 01 SE B AP S8 SN e A i B X 2 e JEMRLER T
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PN AN A N ZR i S, 5 DA R A PRI AR TC W A
it PR SR SR 25 5 B

=\ Hftlr F5EEW SRR, FUNAAR b SENETUERE,

FIZ KR SN

oA 55 E B R A 4E

5 AFEATR A A, 252

AR FMEA &
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	问题4、关于标的资产历史沿革
	一、结合相关交易背景、富创优越生产经营情况，分析富创优越历次股权变动的定价依据及合理性，存在同时期转
	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6、关于标的公司估值
	一、2024年9月以来，标的公司在生产经营、经营业绩、客户拓展等方面的变化，分析间隔时间较短的情况下
	（一）2024年9月以来，富创优越在生产经营、经营业绩、客户拓展等方面的变化
	1、富创优越生产经营、经营业绩的变化
	RANGE!A1

	2、客户拓展方面的变化

	（二）分析间隔时间较短的情况下，估值差异较大的原因及合理性
	1、2024年交易估值及本次评估估值情况
	2、估值差异较大的原因及合理性


	二、本次交易市净率高于可比上市公司及可比交易案例的原因，并结合与前两次交易估值差异情况，分析本次估值
	（一）可比上市公司分析
	1、富创优越账面现金较少
	2、富创优越固定资产较低

	（二）可比交易案例分析
	（三）结合与前两次交易估值差异情况，分析本次估值公允性

	三、收益法与市场法评估结果差异较大的合理性，未采用资产基础法进行评估的考虑及合理性
	（一）收益法与市场法评估结果差异较大的合理性
	（二）未采用资产基础法进行评估的考虑及合理性

	四、本次募集配套资金项目纳入收益法评估的合理性，是否符合交易惯例，相关项目对应预测自由现金流量、对收
	（一）本次募集配套资金项目纳入收益法评估的合理性，是否符合交易惯例
	1、募投项目是富创优越既定业务发展规划中的重要部分
	OLE_LINK1

	2、收益法预测中的资金来源未考虑募集配套资金
	3、募集配套资金项目纳入收益法评估符合交易惯例

	（二）相关项目对应预测自由现金流量、对收益法评估结果产生的影响金额，收益法评估增值是否主要系募集配套
	1、相关项目对应预测自由现金流量
	2、相关项目对收益法评估结果产生的影响金额，收益法评估增值是否主要系募集配套资金对应项目新增收益所致


	五、标的公司预计负债的形成原因、计提依据及其充分性，披露评估对标的公司负债的识别是否完整
	OLE_LINK2

	六、请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7、关于标的公司收益法评估
	一、区分产品和客户维度，披露报告期和预测期的销售单价、销售数量、销售金额；结合历史销量、客户提供的预
	（一）区分产品和客户维度，报告期和预测期的销售单价、销售数量、销售金额情况
	1、富创优越按产品维度报告期和预测期销售单价、销售数量及销售金额如下：
	2、富创优越主要客户维度报告期和预测期销售单价及销售金额如下：

	（二）结合历史销量、客户提供的预测销量、行业增长速度、期后实现情况、富创优越产能产量等，分析销售数量
	1、富创优越产品历史年度销量
	2、客户提供的销售预测量
	3、行业增长速度
	4、期后实现情况
	5、产能情况分析

	（三）结合历史价格、定价依据、市场公开报价、期后单价情况等，分析销售单价预测的合理性
	1、历史价格
	2、定价依据
	3、公开市场报价
	4、期后单价情况
	5、预测期单价预测的合理性分析


	二、其他业务与主营业务的关系，预测期其他业务收入的测算依据，以及预测期金额增长的合理性
	三、预测期营业成本和毛利率测算的依据及合理性
	（一）预测期营业成本测算依据及合理性
	（二）预测期毛利率测算依据及合理性
	1、报告期与预测期毛利率情况对比
	2、同行业可比公司的毛利率对比情况


	四、结合同行业可比公司情况、标的公司历史数据，分析预测期期间费用率的确定依据及合理性
	（一）同行业可比公司期间费用率情况
	1、销售费用率
	2、管理费用率
	3、研发费用率
	4、财务费用率

	（二）富创优越历史数据与预测期期间费用率情况
	1、期间费用率确定的依据
	2、期间费用率预测合理性分析


	五、结合可比案例，分析预测期及永续期折旧摊销金额的预测依据及合理性、资本性支出的确定依据及与折旧摊销
	（一）折旧摊销的预测依据
	（二）资本性支出的预测的依据
	（三）资本性支出的预测与折旧摊销的匹配
	（四）可比案例折旧与摊销的处理方式

	六、具体列示预测期营运资金增加额的测算依据和计算过程，并结合应收、应付账款和存货周转率变动情况，分析
	（一）营预测期营运资金增加额的测算依据
	（二）营运资金的计算过程
	（三）应收、应付账款和存货周转率变动情况
	1、报告期内应收、应付账款和存货周转率的情况如下：
	2、本次评估预测期内应收、应付账款和存货周转率的确定

	（四）营运资金评估的合理性

	七、结合近期可比案例，分析标的资产本次交易收益法评估折现率相关参数选取的合理性
	（一）近期可比案例折现率指标情况
	（二）本次交易收益法评估折现率相关参数选取的合理性
	1、本次交易收益法评估折现率测算依据


	八、结合标的公司主要财务指标实现情况，分析2025年业绩预测的可实现性
	九、列示标的公司生产所需主要设备和房产的产权归属、来源和使用情况；租赁房屋和设备占生产经营同类资产的
	（一）富创优越生产所需房产的产权归属、来源和使用情况及租赁房屋占生产经营同类资产的比例；租赁房产对生
	1、生产所需房产的权属、来源、使用情况及占生产经营同类资产的比例
	2、生产所需主要设备的权属、来源、使用情况及设备占生产经营同类资产的比例
	3、租赁资产对与生产经营的影响

	（二）富创优越租赁房产和设备继续承租的可能性及该假设对本次评估的影响

	十、请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题8、关于标的公司市场法评估
	一、具体列示本次选取可比公司的筛选过程、筛选条件，并结合可比公司与标的公司成立时间、经营模式、产品种
	（一）可比公司的筛选过程、筛选条件
	1、可比公司的筛选条件
	2、可比公司的筛选过程

	（二）结合可比公司与富创优越成立时间、经营模式、产品种类、产品应用领域、业务结构、行业地位、主要客户

	二、结合拟合优度、可比案例、其他价值比率模拟评估结果等，分析选用EV/NOIAT作为可比价值比率的合
	（一）拟合优度
	（二）选用EV/NOIAT作为可比价值比率的原因
	（三）其他价值比率模拟评估结果

	三、结合可比案例，分析价值比率修正指标选取和分配权重依据、各项指标因素修正数值确定的合理性
	（一）本次价值比率修正指标选取和分配权重依据、各项指标因素修正数值确定的过程
	OLE_LINK107

	（二）可比案例

	四、结合流动性折扣的计算方法与其他交易案例可比性等，分析流动性折扣率确认的合理性。
	五、请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



