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	一、问题11. 关于标的资产历史沿革与实际控制人认定
	（一）标的资产及其员工持股平台历次增资和股权/份额转让的背景，合伙人/股东与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系，是否存在客户（含主要终端客户）或供应商及其关联方入股或存在其他利益安排的情形，增资或转让价格的确定依据及相关款项支付情况，股东实际持股情况与其出资情况是否相符，是否存在其他未披露的股权代持，股权是否存在纠纷或潜在纠纷，结合上述情况分析标的资产控制权的变动过程及原因
	1．海兰寰宇
	2．创海成信
	3．寰曜共拓
	4．海兰寰宇控制权变动情况

	（二）标的资产与股东、股东之间签署的各类特殊股东权利约定的具体条款，相关条款生效条件的触发情况，相关方是否签署补充协议对相关安排予以约定，截至目前各类特殊股东权利条款的生效及解除情况，是否对标的资产股权清晰存在重大不利影响
	（三）标的资产持股平台历位合伙人的确定方式、履历背景、变动原因、出资资金缴付情况及资金来源，王一博、覃善兴、赵喜春、邱实与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系，取得相关持股平台份额时的任职和对外投资情况，申万秋向王一博、邱实提供借款用于持股平台出资的原因，借款资金与出资资金是否匹配，相关借款的期限、利率及偿还安排
	1．标的资产持股平台历位合伙人的确定方式、履历背景、变动原因、出资资金缴付情况及资金来源
	（1）创海成信
	①2017年3月，创海成信设立
	袁创举认缴创海成信90万元财产份额，已实缴出资90万元，其中30万元实缴出资为自有资金、60万元实缴出资来源向申万秋借款。2017年12月，袁创举向申万秋还款60万元。自此，申万秋向袁创举提供的60万元借款已全部偿还完毕。
	②2017年8月，创海成信第一次增资
	③2019年8月，创海成信第一次出资转让
	④2019年8月，创海成信第二次出资转让
	⑤2020年8月，创海成信第二次增资
	⑥2020年11月，创海成信第三次出资转让
	⑦2023年8月，创海成信第四次出资转让

	（2）寰曜共拓
	①2021年10月，寰曜共拓设立
	刘鑫认缴寰曜共拓620万元财产份额，已实缴出资205万元，实缴出资均来源向申万秋借款。2021年11月，刘
	以0元对价分别转让给邱实、覃善兴各50万元财产份额（均未实缴）；2022年2月，刘鑫将520万元（已实缴205万元）财产份额及向申万秋205万元借款的债务一并转让给邱实享有及承担。自此，申万秋向刘鑫提供的205万元借款已全部偿还完毕。
	以0元对价分别转让给邱实、覃善兴各50万元财产份额（均未实缴）；2022年2月，刘鑫将520万元（已实缴205万元）财产份额及向申万秋205万元借款的债务一并转让给邱实享有及承担。自此，申万秋向刘鑫提供的205万元借款已全部偿还完毕。
	②2021年11月，寰曜共拓第一次出资转让
	③2022年2月，寰曜共拓第二次出资转让
	④2022年3月，寰曜共拓第三次出资转让
	⑤2022年4月，寰曜共拓第四次出资转让
	⑥2024年7月，寰曜共拓第五次出资转让
	⑦2025年7月，份额继承
	⑧2025年8月，寰曜共拓第六次出资转让


	2．王一博、覃善兴、赵喜春、邱实与上市公司、实际控制人申万秋及其关联方之间是否存在关联关系或其他利害关系，取得相关持股平台份额时的任职和对外投资情况
	3．申万秋向王一博、邱实提供借款用于持股平台出资的原因，借款资金与出资资金是否匹配，相关借款的期限、利率及偿还安排
	（1）申万秋向王一博、邱实提供借款用于持股平台出资的原因
	①王一博、邱实由于自身缺乏获得标的公司股权的足够资金而向申万秋提出借款；申万秋基于与其之间的信任关系，愿意支持其创业而提供相应借款资金
	②申万秋向王一博、邱实提供借款以用于其向持股平台出资，可以保持标的公司核心人员稳定性，有利于标的公司快速发展，基于标的公司与海兰信之间具有一定的业务协同性可以相应带动海兰信业绩增长，也可以实现申万秋、海兰信分别间接持有标的公司的股东权益的增值

	（2）借款资金与出资资金是否匹配，相关借款的期限、利率及偿还安排
	① 申万秋与王一博之间的借款
	②申万秋与邱实之间的借款
	③申万秋与王一博、邱实之间就其在持股平台的财产份额不存在以委托或其他方式持有权益的情况



	（四）覃善兴、赵喜春将其持有的寰曜共拓出资份额转让给李继林进行代持及后续进行代持还原的原因，相关协议的签署情况及主要内容，出资份额转让的作价及款项支付情况，除已披露信息外，相关持股平台出资是否存在其他未披露的代持情况，出资份额权属是否清晰，是否存在争议或潜在纠纷
	1．覃善兴、赵喜春将其持有的寰曜共拓出资份额转让给李继林进行代持及后续进行代持还原的原因
	2．相关协议的签署情况及主要内容
	（1）出资额代持协议
	（2）代持还原的股权转让协议

	3．出资份额的作价及款项支付情况
	（1）代持形成时
	（2）代持还原时

	4．除已披露信息外，相关持股平台出资是否存在其他未披露的代持情况，出资份额权属是否清晰，是否存在争议或潜在纠纷

	（五）魏法军的个人履历及对外投资情况，减持上市公司股份并解除与申万秋一致行动关系的原因，受让上海瀚博源30%股权的原因及资金来源，股权转让协议的主要内容及款项支付情况，是否存在未披露的股权代持
	1．魏法军的个人履历及对外投资情况
	2．减持上市公司股份并解除与申万秋一致行动关系的原因
	3．受让上海瀚博源30%股权的相关情况
	4．股权转让协议的主要内容及款项支付情况
	5．是否存在未披露的股权代持

	（六）申信投资的股份锁定期设置为36个月的原因
	（七）结合上述情况及标的资产公司章程、股东会规则及相关协议的约定，董事、高级管理人员构成及提名、聘任情况，股东会和董事会日常经营决策情况等，说明标的资产无实际控制人的认定是否符合标的资产实际情况
	1．标的公司股权权属清晰，不存在单一股东控制30%以上表决权的情况
	2．标的资产公司章程、股东会规则及相关协议的约定，股东会和董事会日常经营决策情况
	（1）股东会决策
	（2）董事会决策及其聘任情况
	（3）日常经营管理决策及总经理聘任情况


	（八）结合上市公司与标的资产的主营业务的具体异同，说明本次交易是否存在协同效应，如是，协同效应的具体体现及可实现性，并结合上市公司与标的资产的业务体量，补充说明交易完成后上市公司是否存在多主业的情形，上市公司对标的资产的整合管控计划，包括但不限于在人员、财务、业务、资产、机构等方面的具体整合管控措施及有效性
	1．结合上市公司与标的资产的主营业务的具体异同，说明本次交易是否存在协同效应，如是，协同效应的具体体现及可实现性
	（1）上市公司与标的资产的主营业务的具体异同
	（2）本次交易的协同效应具体体现和可实现性
	①销售层面
	② 生产、采购层面
	③ 售后服务层面
	④ 研发层面


	2．结合上市公司与标的资产的业务体量，补充说明交易完成后上市公司是否存在多主业的情形
	3．上市公司对标的资产的整合管控计划
	①人员整合
	②财务整合
	③业务整合
	④资产整合
	⑤机构整合


	（九）结合上市公司控股股东、实际控制人及其下属企业的主营业务和经营范围，说明同业竞争主体核查的充分性、完整性，并结合标的资产实际控制人认定情况，上市公司相关产品或服务在产品技术参数、功能定位、实际用途、客户群体等方面与标的资产的具体差异情况，进一步论证分析本次交易前上市公司与标的资产是否存在同业竞争，在业务经营、资金往来等方面是否存在利益输送情况
	1．结合上市公司控股股东、实际控制人及其下属企业的主营业务和经营范围，说明同业竞争主体核查的充分性、完整性
	2．结合标的资产实际控制人认定情况，上市公司相关产品或服务在产品技术参数、功能定位、实际用途、客户群体等方面与标的资产的具体差异情况，进一步论证分析本次交易前上市公司与标的资产是否存在同业竞争
	（1）关于标的资产实际控制人认定情况
	（2）上市公司相关产品或服务在产品技术参数、功能定位、实际用途、客户群体等方面与标的资产的具体差异情况
	①上市公司及标的公司相关产品或服务情况
	②上市公司相关产品或服务在产品技术参数、功能定位、实际用途、客户群体等方面与标的资产的具体差异情况

	3．在业务经营、资金往来等方面是否存在利益输送情况

	（十）核查程序及核查意见
	1．核查程序
	2．核查意见


	二、问题12. 关于本次交易相关安排
	（一）结合标的资产业绩变动情况、未来业务发展预期、本次交易安排的合理性、评估作价公允性、交易完成后上市公司整合管控以及转型升级的可行性等，补充说明现有业绩承诺的设置是否有利于保护上市公司及中小股东的利益，交易目标的可实现性
	1．标的资产业绩变动情况及未来发展预期
	2．本次交易安排的合理性
	（1）交易对价支付方式
	（2）发行股份定价依据
	（3）锁定期安排
	（4）业绩补偿

	3．评估作价公允性
	4．交易完成后上市公司整合管控以及转型升级的可行性等

	（二）本次交易评估作价或业绩承诺是否包含募投项目收益，如是，核查并测算募投项目未来预计收益及对业绩承诺、交易作价的影响，并结合募投项目的收益占比、对本次交易业绩承诺、交易作价的影响等，说明对业绩承诺、交易作价中包含募投项目收益安排是否有利于保护上市公司及中小股东利益发表明确意见；如否，说明区分募投项目收益的具体措施及有效性
	1．本次交易评估作价或业绩承诺未包含募投项目收益
	2．区分募投项目收益的具体措施及有效性

	（三）本次募投项目是否已完成所需的相关审批、批准或备案，相关批复是否仍在有效期以内，尚需履行的程序及是否存在重大不确定性
	（四）标的资产股东人数穿透计算的具体情况，是否符合《非上市公众公司监管指引第4号——股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》等相关规定
	1．海南信投
	2．申信投资
	3．创海成信
	4．上海瀚博源
	5．寰曜共拓
	6．清控银杏
	7．水木领航
	8．安义江海汇创投
	9．华宇天科
	10．海南陵水产投
	11．信科互动
	12．上海永诚
	13．梦鑫顺康
	14．凌冰
	15．李渝勤
	16．施水才
	17．北京清杏瑞纳

	（五）核查程序及核查意见
	1．核查程序
	2．核查意见



