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启明星辰信息技术集团股份有限公司

2025 年度业绩预告

一、本期业绩预计情况

1、业绩预告期间：2025年 1月 1日至 2025年 12月 31日。

2、业绩预告情况：预计净利润为负值

（1）以区间数进行业绩预告的

单位：万元

项 目 本报告期 上年同期

营业收入 230,000 ～ 242,000 331,516.73

归属于上市公司股东的净利润 -61,000 ～ -54,000 -22,629.89

扣除非经常性损益后的净利润 -55,800 ～ -48,800 -13,180.13

基本每股收益（元/股） -0.50 ～ -0.45 -0.19

二、与会计师事务所沟通情况

本期业绩预告相关的财务数据未经过注册会计师审计。公司已就业绩预告有关事项与

年报审计会计师事务所进行了预沟通，公司与会计师事务所在业绩预告方面不存在分歧情

况。

三、业绩变动原因说明

报告期内，网络安全市场需求仍待复苏，部分下游行业客户网络安全支出收紧，对公

司整体业务与经营业绩带来阶段性压力。面对外部挑战，公司积极优化业务布局，聚焦科

技创新，着力培育新兴增长点，稳步推动业务结构调整。公司持续推进降本增效与精细化

资金管理，显著增强了业务的造血能力。截至报告期末，公司经营性现金流净额实现同比

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容的真实、准确、完整，

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。



大幅转正，且已连续三个季度保持净流入态势，充足的资金储备也为企业长期健康发展奠

定了坚实基础。

（一）收入变动的主要原因

1、第四季度业绩已展现出企稳向好的韧性。

公司短期面临行业新旧需求转换带来的经营压力，收入规模出现阶段性调整。然而随

着市场需求逐步筑底，第四季度收入降幅已呈现环比收窄的积极信号。长期来看，随着数

智化业务蓬勃发展，新质安全需求不断涌现，公司对网络安全行业的未来前景保持坚定信

心，并将通过持续创新与业务结构调整捕捉市场机遇。

2、与中国移动的业务协同，正步入结构优化与质效提升的深化阶段。

虽然双方关联交易的总额同比有所下降，但更具质量的中移自采业务收入实现了同比

增长，从规模扩张向质效升级转变。2025年下半年，双方进一步强化政企市场的拓展，聚

焦云安全等战略型业务，推动产品与服务供给的精准匹配，共同打造更具市场竞争力融合

服务。

（二）利润变动的主要原因

1、毛利额下滑是利润变动的主要因素。

报告期内，公司利润空间收窄主要源于毛利额的显著下滑。除了收入下滑的主要影响，

为把握重点行业的安全能力建设机遇，公司前瞻性地承担了科研类重大项目。此类项目通

常伴随较高的前期资源投入，导致当期成本承压，进而对整体毛利水平产生阶段性影响。

尽管短期内盈利水平受到挑战，但这些战略性投入有助于公司后续在相关行业的业务增长。

2、持续推进降本增效。

报告期内，公司持续推进降本增效，通过精细化管理与费用管控，有效压降各项运营

成本，报告期内三费实现同比缩减。然而，收入规模和毛利的明显下滑，且本期确认资产

及信用减值损失，对公司当期业绩产生一定影响。

3、积极应对非经常性损益的波动。

报告期内，公司积极应对非经常性损益的波动。虽通过对参股上市公司持仓的主动管

理锁定收益以及市场波动本期确认收益约 1亿元，但参股的非上市公司因市场估值下调，

公允价值变动损失约 1.5亿元，这是导致本期非经常性损益为负值的主要原因。



（三）预计经营性净现金流约 2.9亿元，较上年同期增长约 190%，资金储备充裕

报告期内，公司持续加强应收账款管理，期末应收账款余额较期初下降，销售回款效

率（销售回款/营业收入）显著提升，经营性现金流持续保持同比增长。公司资金储备进一

步充实，达 46亿元左右，为业务拓展与技术创新提供了扎实的资金保障。

（四）强化新兴安全领域科技创新，培育公司增长新动能

1、公司围绕国家战略新兴产业，保持高位的研发投入强度，发展高质量安全能力。在

“AI+安全”技术方向，公司基于“安星人工智能安全运营系统”打造多智能体协同防御体系，

实现威胁全生命周期精准管控；在工业互联网安全方向，公司打造“京津冀产业协同与工

业互联网网络安全平台”，构建“六位一体”工业安全防护体系；在个人隐私保护方向，公司

推出即插即用的手机隐私防护设备“隐私盾”，保障用户数据安全。

2、布局新增长方向，开启发展新篇章。

面向未来，公司规划并积极打造以下三条增长曲线，以构建持续成长的战略梯队。

第一曲线立足稳固基本盘：深化以合规驱动的基础网信安全业务和信创业务，着力推

动云安全、安全运营平台及服务化转型，巩固市场地位与核心收入；

第二曲线发力新动能：围绕新质生产力发展需求，聚焦“AI+安全”、数据安全、战新安

全等新兴领域，打造差异化能力与竞争优势；

第三曲线培育新市场：前瞻布局个人与家庭数字安全市场，积极探索新产品与商业模

式，培育中长期增长点。

作为中国移动专责网信安全专业子公司，启明星辰将持续强化与中国移动的协同深度，

以高水平安全能力开拓新发展空间。公司管理层对长期发展充满信心，将积极把握数字化

转型与网络安全升级机遇，为投资者创造可持续价值。

四、风险提示

本次业绩预告是根据公司财务部初步核算得出，具体财务数据将在本公司 2025年度

报告中详细披露。敬请广大投资者审慎决策，注意投资风险。

特此公告。

启明星辰信息技术集团股份有限公司董事会

2026年 1月 30日
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