
中泰证券股份有限公司 

关于浙江夜光明光电科技股份有限公司 

2025年度持续督导跟踪报告 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，中泰证券股份有限公司（以下简称“中

泰证券”或“保荐机构”）作为浙江夜光明光电科技股份有限公司（以下简称“夜

光明”或“公司”）的保荐机构，负责夜光明的持续督导工作，并出具 2025 年

度持续督导跟踪报告。 

一、保荐机构持续督导工作概述 

项目 工作内容 
1、审阅公司信息披露文件 保荐机构及时审阅公司信息披露文件。 

2、督导公司建立健全并有效执行规则制度 

保荐机构督导公司建立健全规则制度（包括但

不限于防范控股股东或实际控制人及其他关联

方占用公司资金制度、募集资金管理制度、内

控制度、内部审计制度、对外担保管理制度、

关联交易管理制度等），并有效执行规则制度。 

3、监督公司募集资金存放与使用 

保荐机构查阅公司募集资金使用台账、募集资

金专户银行对账单、了解募投项目实施进度并

实地查看募投项目进展情况、及时审阅募集资

金信息披露相关文件等。 

4、督导公司规范运作 

保荐机构查阅公司章程、公司治理相关制度、

股东会、董事会、监事会（2025年 9月前）会
议资料等，同时通过日常沟通、现场核查、访

谈等方式，督促公司规范运作。 

5、现场检查情况 

保荐机构于 2025年 12月对公司开展现场检查，
主要对公司是否存在重大违规、经营财务状况

是否存在重大风险、公司治理和信息披露合规

性等方面进行核查并督导。 

6、发表专项意见情况 
保荐机构对公司使用部分闲置募集资金进行现

金管理事项、募投项目延期事项、募集资金存

放与使用情况等事项发表专项核查意见。 

7、其他需要说明的保荐工作情况 

保荐机构对公司管理层进行访谈，了解公司募

集资金使用、经营业绩变动原因、承诺履行情

况、对外投资等事项；获取公司信用报告、股

东名册等，了解公司信用变动情况以及股东变

动情况；查阅年审会计师出具的审计报告、专



项鉴证报告等，了解其他中介机构重点关注事

项；于 2025年 12月对公司相关人员开展关联
交易的法律规制与公司的合规治理、上市公司

募集资金监管规则等事项的专项培训。 

二、保荐机构发现公司存在的问题及采取的措施 

事项 存在的问题 采取的措施 
1、信息披露 无 不适用 
2、公司内部制度建立和执行 无 不适用 
3、股东会、董事会、监事会（2025年 9
月前）运作 

无 不适用 

4、控制权变动 无 不适用 
5、募集资金存放与使用 无 不适用 
6、关联交易 无 不适用 
7、对外担保 无 不适用 
8、购买出售资产 无 不适用 
9、对外投资 无 不适用 
10、公司或者其聘请的证券服务机构配合
保荐工作情况 

无 不适用 

11、其他（包括影响公司持续经营能力、
控制权稳定等风险事项） 

无 不适用 

三、公司及股东承诺事项履行情况 

公司及股东承诺事项 是否履行承诺 未履行承诺的原因及解决措施 
1、股份锁定及限制转让承诺 是 不适用 
2、关于发行人上市后实际控制人、控股股
东、董事长、总经理违法违规行为股份自愿

锁定的承诺 
是 不适用 

3、股东持股意向及减持意向的承诺 是 不适用 
4、避免同业竞争承诺 是 不适用 
5、规范并减少关联交易及不占用公司资金
的承诺函 

是 不适用 

6、关于填补被摊薄即期回报的相关承诺 是 不适用 

7、上市后三年内稳定股价措施的承诺 是 不适用 

8、上市后一个月内稳定股价措施的承诺 是 不适用 

9、关于利润分配政策的承诺 是 不适用 

10、关于为员工缴纳社会保险及住房公积金
的承诺 

是 不适用 



11、关于未能履行承诺时的约束措施的承诺 是 不适用 

四、其他事项 

报告事项 说明 

1、公司面临的重大风险事项 

实际控制人不当控制的风险：公司共同实际控制

人陈国顺及王增友直接及间接控制公司表决权比

例合计为 38.33%，且分别担任公司董事长、总经
理及董事，为公司共同实际控制人。如果公司法

人治理结构和内部控制制度不能得到严格有效执

行，实际控制人通过董事会或行使表决权等方式

对公司的经营决策、人事、财务、管理等进行不

当控制，可能给公司和其他股东的利益带来风险。 
市场竞争风险：反光材料行业是市场化、充分竞

争的行业，公司产品面临国际和国内同行的竞争。

行业内如 3M、艾利丹尼森、恩希爱等国际知名竞
争对手具有较强的技术实力、资金优势，在竞争

中处于有利地位，国内竞争对手如道明光学、星

华反光、夜视丽等通过加大研发投入、扩大产能

等方式参与市场竞争。如果市场竞争进一步加剧，

导致行业内主要竞争者通过价格战的方式维持或

扩大市场份额，将使行业整体毛利率下降。若公

司无法通过新技术、新产品的研发、扩大产品应

用范围及产品品类等策略有效应对，则公司产品

市场份额将受到竞争对手的蚕食，从而导致客户

流失、收入、毛利率出现下降，经营业绩受到不

利影响。 
核心技术泄露和核心技术人员流失风险：经过多

年自主创新和不断发展，公司已经拥有多项核心

技术以及具备丰富行业和技术经验的核心技术人

员。虽然公司已采取了相对完善的技术保密措施

保护公司的核心技术，并采取了一系列吸引和稳

定核心技术人员的措施，但仍不排除核心技术泄

露和核心技术人员流失的可能，最终会影响到公

司在反光材料行业的竞争力，从而对公司的经营

产生不利影响。 
汇率波动风险：随着公司境外业务的不断发展，

公司境外业务收入可能进一步增加，而人民币汇

率随着境内外经济环境、政治形势、货币政策的

变化波动，具有一定的不确定性，未来若人民币

汇率发生大幅波动，公司可能面临汇兑损失的风

险。 
税收优惠风险：公司于 2020 年 12 月 1 日通过高



新技术企业复审（证书编号：GR202033003076），
有效期三年。2023年 12月 28日再次被认定为高
新技术企业，(证书编号为 GR202333011751，有效
期三年。公司享受高新技术企业所得税优惠政策，

按 15%税率计缴企业所得税。若高新技术企业的
税收优惠政策发生不利变化，或公司未能持续取

得高新技术企业认定，将对公司经营业绩产生不

利影响。公司是增值税一般纳税人，报告期内公

司出口产品享受增值税“免、抵、退”的相关政策。
若未来出口退税政策发生不利变化，则可能对公

司的经营业绩产生不利影响。 
安全生产风险：公司生产过程中所需部分原材料

为危险化学品，在使用、储存和运输过程中，如

操作或管理不当，存在一定安全风险。虽然公司

报告期内未发生安全生产事故，未受到安全生产

部门处罚，但仍不能排除未来因作业人员违规操

作、安全监管不严格等而发生安全事故的风险。

在未来经营过程中，如发生安全生产事故，公司

将可能面临罚款、停产整改等行政处罚，对公司

生产经营及经营业绩造成不利影响。 
环境保护风险：公司在生产过程中会产生一定的

废气和固体废弃物。公司重视环保基础设施及配

套设施的建设，针对各生产线及设备都采取了处

理措施，已建立一整套环境保护制度，取得相应

环境影响评价、环保验收及排污许可证等文件。

若环保设备使用不当或设备故障时，出现废物排

放不合规等情况，公司将可能受到罚款、停限产

等行政处罚，对公司生产经营及业绩造成不利影

响。同时，随着国家环境保护力度的不断加强，

若未来出台更为严格的环保标准，可能导致公司

环保投入的增加，从而提高公司运营成本。 
募集项目实施风险：本次募投项目实施过程中，

可能受到工程进度、国内市场环境、国际宏观环

境、政策等变化、竞争加剧、产品价格波动、募

投项目新增长期资产折旧摊销与其他不确定性因

素的影响，致使募投项目无法顺利实施，对公司

未来经营成果造成不利影响甚至公司可能面临募

投项目失败的风险。 

2、控股股东、实际控制人、董事、高管
股份质押冻结情况 

无 

3、交易所或保荐机构认为应当发表意见
的其他事项 

无 




