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it 2,916.35 100% 1, 609. 48 100. 00%

(2) BRI T EIH i H0 K I

H_ERTTRL, AR A C & 7 A7 SIS OL T, b
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AR S P S e TR FTIA R AR, AR RN R LR
P B SR CRIBR I S AT S C AR B SCHD 1B 4 AR
46.11%- 47.55%, &I HKLSH S5 E A R ANBORH BOKTIEAG . HEls
(2 F] R BN ROC B O 7, (B 2 F B2 Ak LA R B A B
RBCEEAT T, T 2026 4£-2028 4 FH BRI INAE AR 1AL 2 A
3N, FEEIRA A 3 EAE 7 e AL 5T 13 TR A E I N T8
AT, TR S A TS KRR, BEAE LSRR, B2 AN
FEE GBI, BIERHRIES T R SN,

3. BER BRI 8 &=
(1) WA 9% OGRS 0

S I WA 2 R EONER e . APRE. R sl 7% ER9E A, Ak
WAL N R FTR

AT JITG

A 2024 4F =) 2025 4 & H
BRig AU 1,654.64 74.50% 2,295. 62 63. 28%
HE A A KL 102.80 4.63% 176. 26 4. 86%
ZENR B 33.12 1.49% 52.70 1. 45%
oAt 9% H 7.70 0.35% 94. 69 2.61%
ey S AT 299.83 13.50% 1, 000. 00 27.57%
TR A A S AR R 105.67 4.76% - -
7 IF 4 2 17.13 0.77% 8.29 0.23%
it 2,220.89 100% 3,627.56 100. 00%

(2) WA B A ZETH 1) F 4

PRI R 2 FH S R BRI RN B IR B, 4R35 I AR ) A m R
N DU LB 300 5 0 9% CRIBR B0 SO 5 2 R T A ] 2 S D 1Ll
GrN 91.15% . 87.37%. A2 w AR W R Kl Tl 4 4 75 L1 3 i kA
KR, T 2026 F-2028 473l R EAF AT RN 9 N 6 A 5 N, 4l
EAR I 2 T 32 B g BT FITAE M A 5 T A4 2 T S RO P T I A A
HAl, FRFARMH RN RECEBCN L, HBEE RS R 7 bR
AR TR AR IR N BB 3G SR THA BT . BRI, B 9 B T 2 K

pin
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TR TE, WA RHIRIZD T R G

LR EPTR, bRyl B s BRI R, RGO EUN, B T
W5, FEN GUBTHANIIE A BB . BEE 2 b S5 IR AN TR, 245 &
) SEBR S R K AL AT IO, AR A E] S S e A E B BT, HA AR
£ MBS BT A AT A GBI, 2 VSRR A R RS R

(ZORABURAED AT i 77 B AL 2047 3 18] 3% A R AR B % PP Al 45 R IR

Y 1R) % FH AR AU E M A B DL T 3R

AL )17
318 % A R AR SR PSR PSRN TR

5% 22,250.00 -3,150.00 -12.40%
4% 22,880.00 -2,520.00 -9.92%
3% 23,510.00 -1,890.00 -7.44%
2% 24,140.00 -1,260.00 -4.96%
1% 24,760.00 -640.00 -2.52%
0% 25,400.00 - 0.00%
-1% 26,020.00 620.00 2.44%
-2% 26,660.00 1,260.00 4.96%
-3% 27,280.00 1,880.00 7.40%
-4% 27,920.00 2,520.00 9.92%
-5% 28,550.00 3,150.00 12.40%

Ty g (D - ) RFKEFHELSEAFRE, #—PRRARKE
FETE 2018 FEE S W THRIBLLT , T 2026 G5 % H M A P 1 Pl iE R ae
K S E A

RAEAR I A F 228 TR R, 2025 S B SLHLREMLIRON 5 3R 5 2 A 1
T 2025 FEHELEIE LA T RIS

Az FiT

7 B ) 2025 4425 2025 4 £ AL £RE
EL 2 SN 7,071.76 6,748.76 4.57%
324k )5 4 F) -988. 12 -1, 136. 91 15. 06%

VE: 2025 AR RIE SIS AL FE I R A A LR RIS
FREG N 5) 2025 FEME LN 6,748.76 F ., HERME LKA LR
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A 4.57%; ERI=dE B %081, 136.91 7 4, }RE9A 5 6 b4 2 H L BEIF.

PRA ] P S B TR A SR A B SO R AR AR ML S5 RN i R
T TR R AR 52 PR 3R 3 b ) 2 ) 3 o 0 et o BT R 2 7 40 o (HBEE B i) 2 W)
FRACAT IR B S UTHE s 7 e I AWHE I, I A AT AR A A [
SRUE, ST T R RSB

75 ARRZEROLE T R FRER T AL, DB FRKFEREK
AREFR BERS TR ETORME  BF B0 R AT R F IR,
ANEE &, FARETARIREIR IR 2R A KRR . 38 DERBUR %K
MIETTRA EVRAR R ERKE . WELERSEHNE, REREPEHERAE
WFRE, MEIEMLERRERFETIBRG, REFEBSRMGILRRE DK
BUHMERREARK A TR BN ERFEE, Sz BB 2 ZHE O

(=) LR EERILE TR EARKIE LSRR AR AL, DB ARKRR
BARE R HERE. MIEFKRERTE . T8, B RRRITERNFNE
M. ANBER, EAERETARRERHIET2ERFENER.

1. JERRBWILE R TEAR A8 b AR 1 % L

It S e S 55 (A JE S ARt =) B BN B3 0 i el 55
2o N T I NBEA RSB R A, B R EE AR, 4575
N BAAZ R 18 B3 A ) 7 KBS AL B A % 1] A R 55

AL TR Bl Ge s 8 BT A A R L B3 PR A ST HARR T A RSt
5V G, ARINREEE A R AR s R S A R 55

2. DEBFRKFREAE R, HERS. MLFKREHARRE . £H. &
PRI RRRENEH . ABRER

AL TR D BUB IR 5K 3R K7 Bl T 00 22 T RHEEOR A T LA ke, B
W —EMNFEE . B G S AR . BEEREaTr R s e,
NNE W EAT AT SRR 55, ShRR A m Bl 55 K IETT MRS, TR0
Shs A FE RSO RUR S, LTRSS KO AU 18 AE
BAH—, AT AE HEERESRE, AN 49%.
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KR S BIA R F & AT R 45, RN SCAB AT, HmAEST
TR o F) A SR 5 Al 7 A R B BAME AL, AR AT E | &
A R B EEAEA

R, A2 2 SO RIY 55 2 7 0 J B T SRR T AR FE B 23 w] AR HEALRH A i
Yyt AN P B, RIS, JERUR A T U N 52 05T %0 7 90 e AT 53R,
SRR B B N R BEAT T T 0 AN I 5 SR P R S5 2 55

3. (ENEETATRERHE " ERFFEIRE

PRI A AEAR S R e 2 2 )i, R B 75 B S ) 5 P b 55 3k —
Dhnet, KEET LSRG TR I, KGORBIN R ESI TIE 24, A
A BR A A B FIRATAL ) T il X007 U0, AEORIERR B 2 w08 L 2 7]
PERIBLATSE N, IR RE 78 70 BN 5K RN RESN I, PRE R AL & 5 22 =] I
AL T A 5 VP55, AREEMIRHER, KSR DEB R

(Z) SBBAURBAEETIRA EVALN ARG E NS MR R A
mik, REFAWEHSENAE, WETBASSRERAIT LR, REE
PESTEISAR LA 2 20 SRR AN (RS B4R 0 4 R 28 41 0

1. SHBARBBRETIRA EVNBAGENAE. W AT

(1) BRI LI 17

AN AU SO 2 M 25 2 R T 5 24 ] R B SRR i BB ER
YR 5 0 6 RS 2B I 5, AL R A RN B A A
SETBOTRR Bl S5 BB S 11 SR SN AL S5 R A R AL, R
VR SISO A E E MACE I B 25 RR s, (U “ BT,
Tt AR TR AHRE M55 T R TESH, SONERUAIE, AR
PR

A T BRI Iy A0 LSRR AP A AR IR, &
AL A BRI R IR 67 1 Y47 SERIR TE R 4 A 1 ZE A
HOA YO DSORGB T .

T e 3 O B, < DU 0T 525 P O R 08 L e
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B Nzl IMEHEEH AR EA LR, TR, JON e A Ay
SEER . bR I R Y 53, BAECRAGE G MRS RE 2 R LS5 70
FIFMRR, AFIE UIFEILLBIASE, ARG BRAE T, SNt
FMAE T o AR 5T AU, B OME LLEE P/B ANAT i . #UA IR R BEIE#% EV/IC
(FBANTEAD AFAME L,

g b, AERURE D BUBRBUR AL 2t iR 110K ) EVARN BEA IR 5 2 AT A5 R
AEEME.

2. KA EVARA U0 fERKE. MELRERSEM

PR IE AR 2 M 25 SRR 5 N (B ER AR E AR s JEAE O, O T A BRI A = R
18, ZECARBAATEY EV/IC AL H F KA. AR EV 1% R B AAH 7
HIFORM I ERIUE A TH4024,419.51 Jiot, S R 69 AT X% 8,309. 78 F T,
EV/IC=24,419.51/8,309.78=2.94.

BB E EV/IC (FEAFKA) 5T EF NS LB F N4 T :

FEF KA JE R G AR EV/IC (d=fR iR 5l b 3e)
688631. SH R & 4.73
000801. SZ w9 )1 LM 2.76
600990. SH w4 e -F 1. 67
301091. SZ e d 4.59
688568. SH THER 3.87
FREG N 8] 2.94

Jo LR BT, BT WA EV/IC Atk AR#haA3) EV/IC AME R AT
b EE P, HEAE,

FEANZE F& /D BB BT AN A I BB/ Al TS 30 B R, MRS JE R 2 5k o2
KIEENTAR 320 T3 oKt E /DB E=2.94*%320=940 J3 0 (L),

3. REFEVFAMERENME, MNEIENGRETRFETLEG, BE
BRI RIE DB ER R RS K A R AHE IR

PP IEATHOLHET) LA ) HURE Al 0 6 T BB, VA8 7 S F
Rtk iR, ERE. A AR AR SR AR I
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EV (fVHMED BRI 58 ASRANBIBEAS, RN BEAS S x5 A A
mAET], EVAC (RABA) J& Tk FEELIER, RAIZIME R &P
A SSHE R e, AT S AT ML AR

TR 5 A SR S URON 5 BF 2 EIUSON B B 1 0 SR AT WL 3 v 0l , b 5k
A AR AN AN 1,720.00 T30, SEIRBAME N 843.00 Ji 0. K EV/
BNTEA AC) PPAEIE FARZE DB BN 940 Ji 70, PHFMTEAL 777 1) 45 B4
NI

2k P RTIR , X b RS D BUBRAUCR I B 35 7R R EV/ RN B A EEA &
FRVE, FFEVPAEASSENINE , AR S R ST, ANAEAE R
b HR 2 D B BN B R b 1 A F) B B 1S

(=) Xz BBB EEZHE R

XT3k 2R FFA H AL AR T 49% BB, bR &) 5 825% ek 43U n, s
i b FR A E N R A FEAT

L. WEEEME TR RS E AR EES RGPS EE R, THh8EE
RER, FEFHEESKEEZRWERREEE. SE8RREFET TR
TREF=R R, WHERRFESHANREBRER, IR EEKE, #E
ZEEMEEREENE

(—) B\ EE TR ST B MK ENES SRS EE 0, A5
ERBR, SESIHMGEESKEEEFRE &E B8

BE P BEAE T PEAG S 1Y = 2R H A FE HAR N GR AE R B s

[l e TR B R L B TR
Fes FHE £ WHEME o) | PHMEME G | MEE Co) | MEER (%)
1| HAR R 61,568,924.02 |  62,354,472.52 785,548.50 1.28
2 | IR 29,141,172.57 | 33,444,446.16 |  4,303,273.59 14.77
30| BB 59,495.05 2,432,800.00 | 2,373,304.95 3,989.08
4 | [HE B 1,890,194.24 2,384,584.52 494,390.28 26.16
5 | BEwEe 15,412.84 | 17,203,250.00 | 17,187,837.16 111,516.35

Mnb Y ERERAE CE ISR g U
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1y HAh S ST T A B EEA R SR R fRilEe . & s, 2ifEH
Ja RIBETT AE SRR i ml, ORI THGE R HE 2 Pt O %, R TIUHIRIK
B, WP S K EAE EE I

2 A7 BRI E 2 B A A AT HE T A (R, AR T VP A
P ot AN 5 I FEL A 0 B O U 25 B 9 R B < A S A9 B PRI BR O =4 19
A0 Je AR T SRR 5 VPG R o Tl B 2 2 I DAL A% P2 A 7 it R A L T it B 5 0 v
TIKEME, A €A, PN S EN5E V& ANE L MERE
B,

3. BRSO SN AL I A B, BE IR A R E A B I E T 2004
B, WK TR, SRR N AN A ELIUCTE IV 55 47 IH AR RS A, R I 3
IHC RS, WK S MR K A R, PP Ak (S e i) D 2 v IR i) T 3 e
MOEBPP G 25, ARUOHS S E R Gk,

4 [ B v R RE BT BN L T s, PRI E B AR
PRI BN FH AR PR T W 55 3 IHE IR T 8. AR IRV, SR 1 e s e F (8 AR IR
FHSH (G V-G AR S 28T SR S e s BUIRThE , [ 52 5%
PRE G AR RO T HM S5 3T IHAERR . 3 B0 R B8 VA MR, [ 58 57 VP05 1
HEASEM.

5. TIEB EENIA A LK ARIC K LR FbR. BEEETLIBE,
FFTEH B A RVPAL R PR VE XS ToHE 57 4 & BEAT VA, (EAR SSTE TR B K
T B, AR E RS .

(=) AR AMT I B B4 s, TR S WA A B
R, AU B RARKEE, BERRENRE RS

1. EERFERATSBRFRL

PRI 2 B B A AT MO A RS BEORIR G, & T BOR SRR, LR,
BAFZ AR SRR, AT | ST 758 5 1 i A% O 2
2, AMORE T AR RER S E S Z RIS, ERMR 72 = ARREFIK
FE RIS B AR TR M5, R HAEAT ML 38 5 7 37 AL 1S4
K, B LSRR, SR THE AR S sl Re .
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(EEERAC R AR P AN 1 AR /v A e S-S PA/AS X ST TP SR RN
BEE S FARELIER T, BRI S R

A it

5 e T TE A (B TEAEIME B e HRAEEY%

1 SRR A 1.54 7.28 5.74 372.73
2 S INETE R 5% S - 1,710.00 1,710.00
3 FRIAR - 3.05 3.05

it 1.54 1,720.33 1,718.78 |  111,516.35

PPAGEVE F N, AR 2 =] i 0 AR TE I 5 9K T i 5 6 11 TR AFAT 1
TR AIEA s KT ARIC SR TE 5L 0045 13 WU LR, 6 TSk i A LA
2 AN BETE AL 78 THE AT 2 AEAUNT 20 T i M A R A o

(1) I iC M TE I 5

AESUARBERT S BB 0 A R 2 7] R (R I T C 3 (R TS 57 9 ) 11 73

BRAFAN 1 IR R BORSL R, FARB AT

B TG
RO | EREERERER | AR | DL | REAKNE | KEE
1| RE A 2010 4 6 H 5 38,000.00 0.00
2 | WEREHEN A 2011 £ 9 H 5 25,000.00 0.00
30| MR U 2015 41 H 5 35,295.73 0.00
4 | EMATNEBL RS V33 201549 H 5 28,205.12 0.00
5 | IREAT 201549 H 5 45,641.02 0.00
6 ;gﬂ; g ;EW\i/l;i_gVOLTE WS 0174 12 7 5 252,136.75 0.00
7| ZEESWURS VIO 2018 47 H 5 317,241.38 0.00
8 | %X, VoIPSDK {4 V2.0 2019 45 H 5 237,730.98 0.00
9 | JusTex LG Z R AF V1.0 | 2019 427 H 5 371,681.42 0.00
10 | SR pE 2022 2 H 5 24,778.76 7,846.58
11 fiﬁgﬂ%m AR 2023 £ 9 H 5 11,946.90 7,566.26
12 1/\/{]2};;6% BRI S 2005 4 5 H 10 8,000,000.00 0.00

(2) IKHEARICRAILA] . BEE . SRR 5™
NEME D g PR EEIAT IR BN, RN B E WA B C R4

212




NEARFTIE B 5 o AR VMR RE ,  EIRIEAR S A5 58
WoklE, R, SEOXSELMEN TR, RELT ™ AR A
Bl, T “IKREARSZR . SERRAIME” BB HARLH. B, Hisfiii s
W CEARE ) BTk BT ZHRIEARERIL” 2 “h. EEB
J&. FEAFLIMARIERL” 2 “(—) FEBREN” 2“4 TR,
2. FRVHEKI RS, MERBRNIREREGEE
(1) SN

XTI KT L AR 52, S B Ay T 500 P e
FLATSC 55 B0 LR, AR VIR T 53330 VR . B I b
3 50 4 T VR A, OB 0.

(2) AEEFIEA . LRI E R

Oy

RETAEERIER & RGOS ERBIR T AR 0 R %, T
AT M R, MR A AL, T
TP TGV 58 3 1735 I TG VR MR e 7T L3250 IR AT IR
TR L 15 M LAl 87— I L, AR MR ST T ™
Af B AU EL B TS T E 7= (8 S WA PR A A
. B AU AR MR RE T AL 2 TV . AR R T4
VARG LT VA o TR T P SRS S A R sl B
A T BRI LB R R . ELAVORE R 2 LT VA,
HOEBRATIRE T A T V™ RO BRI A7 V6

=

»

[
et

KM I A VAR RN T -

_ o~ _AE
P =2 ry

i=1

P: IR B (M PP
Ei: 5 i FEHLE R GHERAD
K: TIB 0 eF (N RSR)
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i TR IR

R: UM%

n: TRV

DF T LA AL B

A BT U 4 A I 2 A

ASRVEAR , PEAl N A0 TEHE 577 21 6 RO 3R AR 22 5 7 i A PR C RIS i ST R D
FFENTCIE 57 (A RE A3 i MR R DR S i, TE IR B A SR AT b BRI S A DL
BOR B S T3 T EAT AR U o B R PRI 08 A7 i 2 L M BOR SRATE A o 4R PR 1)
538

FETCHE G377 IR AR 75 i o3 A A SR 0 LR e L R b A A 26 - 52 i
(lowa) ZYRREHIZE: AR (Weibull) B Hor A it 2k i iH 2%« 22 s U
(Gompertz-Makeham) bR %I ZE M2 T3 (Polynomial) pRALHIZE . A H
A A7 2 52 Ay H 2B A 2R AT 7K 0 A 2

PR N AR B AR RainPat & FJf6 2 (http:/about.rainpat.com/) £ 4 2 H [E
brorak (KF, SSEBEWAFNEFR LR E S BT Goe (HHE: HER: i
HO RGOS (BE5%HE): MESITMX RAMULRIM AL, @il A7
BZk, GO6 I THIAEAFEIRN 4.6 4, GO8 HIFHIEAENRAN 3.5 FF. ARRITAY
VETH 4% 3.5 FFAE N P EAE AR IR

S AERA | 6.50
PEAEEAER | 2025/6/30
S A AR R] 3.50 Towa-O3 RS WL RIER G2 Pk
FEE 270525 ? 2026 £E | 20274 | 2028 4F | 2029 £F | 2030 4F | 20314 | 20324
L ONEIRTRIIE: 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 5.50 6.50 7.50
N A A7 94.27% | 78.89% | 61.22% | 46.24% | 33.10% | 21.24% | 1031% | 2.52%

—EEOL R, AR T S%EMAESERE . ARSI % 7= Ui s 2 1
N 2025 4E 7 A% 2031 E 12 A

B. AR
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FERCVP AL AR AL A 28 T SR SE A b, 25 & Al IRIRBEAT T, A Ak
WO\ FREI T R MM 2t v WSO\ IR 7, [ B 530 Bk e 7 156 FH TS B B B TE AL
ARERES NI e BN

C. FHARWN I3 B LE B PR A 5

BN 7> B SR 8 H AR T U377 e 5 S P AL 1 B s, 72 H AR
57 K iz et B AL A8 1Y ) i A HA AT T 587 A 987 2 11 54T 0 B » 1 2
Sy BEEL B H A& AR 2 B AL W i 7 A R R A B Pl A B A
1LV S 7 /A R D 287 e B

L R SRAF T B Wi e, A2 F Rl FE BN [ P BoR A 5 A T s
W7 e oy R E STt AR T B B B as, 285 FRRE ARGl o B2
7R A W S A R A DR T A B R AR TS B 2 TR AT 20 e
73 R RSB B SN 70 R ARV 5 R o RSE 3 A Al o £ B (R SIEPR TSI B2 77 58 5
HHBE 22 R R A PN 73 Bl

] SR BRI 70 2 Z N 2021 A R AE [ R0 H = BUR) 2% 52 1) & R St v
A AR BT T BRI G it 0 M, A [\ [ RE AT LT A TF R A &
FSEREVE AT 18 FH 2%, Hi 2016.1.1~2020.12.31 S EFEE 11,371 63, 3538 &)
31,147 5 2021 FEEE R 4,271 4y, ¥ EA 16,125 14, 2022 & [F 3t
T 7,781t W REF 17,967 £F: 2023 FFEEA RIS 15,603 4, ¥ &L F] 36,794
o BT IR LG VE R 2R S50 A2 2 T PR AR R E G U E A, AT k%
B 2 AV FERAR BN, A Re B pE RO S . (RItk, VPR N R
FAIRREA R 75, PR E IR, 45 2016~2020 4 S 4E [ “IN 7 )
K7 FEARMAEE N L 2021 5. 2022 4. 2023 FHIFEALKHE, MM E 2016~
2023 FHIFEAIC S EE o PRAG N S AR P X LB A5 B0 2016~2023 4L R L it
VRA] 9 R BT HEAT G E AT H A BN 7 R T LA

ARRVFAS I TC T 587 & T A AR IR S5\, VAl N 537 8 2 I S S iR B
AATNZATN L FIHARSE P ME bl 22 728 7 RO 3 A 3055 5
YIS, R IARAT B 5340 500 2 A BAT AR & AR o ZERF G0 T 43 A7 1 A
PN, VFa] SR n] DUA AN D 23 A7 25 B pR R AR A T
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1
f(x a, B)= x*le
AT (o)

=l =

Heb: £ (x, a, 8) NERMRERE X NVFA] 3R

- 2 L2
(w> PR s

b 2 AT

PRAl N B3R R 5% 3R 77 AR 6 R H =) Ao [ BOR 22 5 BT L R 4L 4 5

(¥ CEFIME T TR bR REEAE T S EAL IO B P 25 & V0, IFARIE o>

5 BN R B 2 1A 55 £ y=0.0066x2+0.3407x T34 P45 TG T ¥ 7 ) 2 AR AR

B B B CR T ) 31 % B ek RO AR, 2800 5 3 A 2 ek 4K

SR, ARYEVEAL AR, A0 431 R e G S VE R SRR, B PPAG TE
TPV T 90 BF, % 90 THE D

-40 =35 -30-25-20-15-10 -5_s1 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100 105 110 115

K 5 2B AN ST o0 G BUARN AN B oA 58 P R 58 e VPAili L R B P RN
O R ISR -

H. K FER | g |THE| o b | e | g
=Bk B - 0
= B A RS 48 i 7.24% 0.6416 0.1128 70.11 0.5799 5.06%

ASRVPARG R A 537 B BN 70 R B 5.06%
OB 1 E

PrILZ IR AR R i A SOV B EE 2R, AR AR VPP A g s RS ER BB 1
Ol RIS RAERE ST IR tHRAFN:
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I B AR =0 RS A A 3+ X i

AL TE RS R B
0 R A e 2 i ep [E AMIEAE 5 vt (CFETS) A 0 [ 53 275 11 4 K A R A2 1T

i v H 10 391 67 2t R A0 TE KU S A B . RE=1.65%

B. XUBS I R 5

DR A B 2 ) 52 38 P ZR B VRIS, R RSO KRS T RS+ B3 <5 XU
B B RS AR RS LA~ P 3 A SR AR g o« I RE T L H K

T RKL - Hriats WE B/ g
LTI 20% 80
R B S 20% 90
PR R H 5% | ATk E NEE 22 10% 60 .
AT 20% 80 1%
I 5% USR5 30% 90
7HE 100% 83
BRI Hriats WE B/ g
EHHER 40% 80
[ —— LG5 20% 70
b 3tk 20% 80 3.80%
(ESLBUNES 20% 70
IHE 100% 76
AR N e NE ST Pl
R R 5% il % HE 55% 70
AR IEE S 45% 60 3.28%
7HE 100% 65.5
BEARRE 7 Hrigtr NE ST Pl
BORIF R AR 40% 70
R R 5% BORLRAF X 30% 80
FORAE AR 10% 70 3.75%
TOARALH AR 20% 80
IHE 100% 75

IR 4 %A 4.15%+3.80%+3.28%43.75%=14.98%.
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I B AR =0 RS A A 3+ X i

=1.65%+14.98%

=16.63%
DVFfl 258
¥ ERTHE PSRN A, MR TR EERCE - T
il FEan T 3%
B St
i H ?Sg’ 2026 & | 2027 £ 2028 £ | 20294 | 20304 | 20314
LR FERGZ A EIRON | 3,259.46 | 10,620.00 | 12,910.00 | 15,360.00 | 16,630.00 | 17,730.00 | 17,730.00
N5 5.06% 5.06% 5.06% 5.06% 5.06% 5.06% 5.06%
L RHATTER 164.93 537.37 653.25 777.22 841.48 897.14 897.14
Prn 16.63% | 16.63% 16.63% 16.63% | 16.63% 16.63% 16.63%
PO (A 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 5.50 6.50
Pl R H 0.9260 0.7939 0.6807 0.5837 0.5004 0.4291 0.3679
BORTTER LB 152.72 426.64 444.68 453.63 421.11 384.95 330.06
FER VAL A 2,610.00

A, BET AR, E AR P AL 2,610.00 J570. HUETER
VMR HE, RO R LSRRI ) B AKCE BV 1,710.00 J 7T

(3) FHbz

ARREAL VAL I AR EZ AR, X m 8RR 1 oTBRAN K, AR PEAS X
TR AR AR B B AR AT VAR o RIE AL T 55 Ak 4 Iy HUAS R s B 03 0 2 EA
oI PR 5T 82 O ACEE B A 2 s AR O

T b A U EL T B A 200 T

PP =B B A X (12 fE %)

5B A=E M A

T YR RSAR =T B U R B+ D o S+ AR QR Al 55 9+ LAtk
DRI 2 D1 R A 2 R0 it i T AL, AR IR AR L 0

KH BRIV G, B PE{E=1,550 X 17+2,050 X 2=30,450.00 JC.
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	一、分业务类型列示应收账款各期末账面价值、账龄结构、是否存在逾期情形及具体情况等，并结合信用政策、期
	（一）分业务类型列示应收账款各期末账面价值、账龄结构、是否存在逾期情形及具体情况等
	（二）并结合信用政策、期后回款、应收账款周转率、同行业可比公司情况等说明标的资产应收账款整体账龄较长

	二、报告期内各类存货库龄情况、存货跌价准备计提的具体过程，发出商品、未验收项目的具体内容、对应客户、
	（一）报告期内各类存货库龄情况、存货跌价准备计提的具体过程
	（二）发出商品、未验收项目的具体内容、对应客户、履行进度、期后结转收入情况
	（三）结合标的资产发货验收周期，说明发出商品和未验收项目占比较高的合理性，是否符合行业惯例，是否存在
	（四）并结合库龄、产品专用性和报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率、计提政策与同行业可比公司的比较情

	三、标的资产无形资产主要内容、形成背景、与研发投入匹配性、减值计算过程，说明无形资产减值计提充分性
	（一）标的资产无形资产主要内容、形成背景、与研发投入匹配性
	（二）减值计算过程，说明无形资产减值计提充分性

	四、标的资产递延所得税资产中可抵扣亏损的形成主体、形成过程、形成时间、抵扣期限到期情况，结合标的资产
	（一）标的资产递延所得税资产中可抵扣亏损的形成主体、形成过程、形成时间、抵扣期限到期情况
	（二）结合标的资产经营情况、未来回款、未来盈利预计等情况，说明确认递延所得税资产是否合理、准确，相关

	五、结合上市公司账面资金、盈利状况、偿债能力等，分析募集配套资金的必要性；若募集配套资金失败或者不足
	（一）结合上市公司账面资金、盈利状况、偿债能力等，分析募集配套资金的必要性
	（二）若募集配套资金失败或者不足，本次现金对价的资金来源、具体筹措方式及其可行性，分析可能对上市公司

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8．关于标的资产披露财报数据差异
	一、标的公司本次披露的2023年财报数据较新三板挂牌时差异的具体内容及调整依据，是否符合《企业会计准
	二、前述调整是否属于会计差错更正，新三板挂牌期间是否收到相关行政处罚或监管措施。标的公司是否存在连续
	（一）前述调整不属于会计差错更正
	（二）新三板挂牌期间未收到相关行政处罚或监管措施
	（三）标的公司不存在连续多个会计年度相关会计处理不规范情形，相关内控制度健全且有效执行，已采取的整改

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9．关于本次交易评估
	一、结合在手订单及意向性合同、现有客户的合作期限、续约情况、新客户开拓认证情况、订单周期、市场空间测
	（一）在手订单及意向性合同情况
	（二）现有客户的合作期限、续约情况、新客户开拓认证情况、订单周期、市场空间测算
	（三）行业竞争格局及进入壁垒、标的资产核心竞争优势及产品可替代性等，分业务说明收益法评估中销售收入测
	（四）说明预测期内低空飞行服务系统及平台建设业务收入大幅增长、空域规划与评估预测收入先降后升、其余业

	二、截至25年9月末在手订单具体情况，包括对应客户、是否为关联方或其他利益关系、合作历史、合同主要条
	三、结合定价模式、客户议价能力、市场竞争情况、同行业上市公司可比业务情况等，说明各业务预测毛利率的合
	（一）定价模式、客户议价能力
	（二）市场竞争情况、同行业上市公司可比业务情况等
	（三）各业务预测毛利率的合理性
	（四）空域规划与评估业务、运营及应用服务业务报告期内毛利率持续下滑情况下预测毛利率保持不变是否谨慎、

	四、结合销售费用、管理费用、研发费用主要项目的预测依据，说明预测期内上述费用率均呈下降趋势且低于报告
	（一）结合销售费用、管理费用、研发费用主要项目的预测依据，说明预测期内上述费用率均呈下降趋势且低于报
	（二）采用敏感性分析的方式量化分析期间费用率的变动对评估结果的影响。

	五、结合（1）-（4）及标的资产期后业绩实现情况等，进一步说明标的资产在2018年至今均亏损情况下，
	六、北京低空设立背景、在标的资产业务板块中的定位，少数股东张宗来技术背景、担任职务、对北京低空研发项
	（一）北京低空设立背景、在标的资产业务板块中的定位，少数股东张宗来技术背景、担任职务、对北京低空研发
	（二）少数股权未按收益法而采用EV/投入资本估值的依据、测算过程及合理性，是否符合评估相关准则规定，
	（三）对该少数股权的后续安排情况

	七、资产基础法下标的资产各项目的账面价值与本次评估值情况，评估增值率情况，各资产评估值与账面值差异的
	（一）资产基础法下标的资产各项目的账面价值与本次评估值情况，评估增值率情况，各资产评估值与账面值差异
	（二）结合标的资产所处行业的无形资产特点，说明无形资产各项内容金额及情况，本次评估的具体依据，增值率

	八、标的资产报告期内股权转让时的作价、估值结果及其与账面值的增减情况，结合上述股权转让估值与本次重组
	九、结合上述情况进一步说明本次交易评估作价是否公允、合理
	十、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
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	问题10．关于上市公司及商誉
	一、上市公司报告期收入利润明显下滑的原因及合理性，与行业发展情况及可比公司业绩变化是否一致，结合报告
	（一）上市公司报告期收入利润明显下滑的原因及合理性，与行业发展情况及可比公司业绩变化是否一致
	（二）结合报告期内各类收入确认标准及依据、是否符合企业会计准则的相关规定，合同收入确认结算比例与实际

	二、结合应收账款信用政策及变化情况、主要客户应收账款形成时间、销售内容、合作期限、结算周期、回款情况
	三、标的资产可辨认净资产的识别过程，相关资产、负债公允价值与账面价值的差异情况，识别和计量是否符合《
	（一）标的资产可辨认净资产的识别过程
	（二）相关资产、负债公允价值与账面价值的差异情况，识别和计量是否符合《企业会计准则》的规定

	四、本次合并商誉的计算过程，是否将考虑评估基准日后新增资产的情况
	（一）本次合并商誉的计算过程
	（二）合并商誉将考虑评估基准日后新增资产的情况

	五、结合商誉规模及占比、标的公司所处行业及经营业绩稳定性等因素，分析并充分揭示商誉减值风险，对上市公
	（一）结合商誉规模及占比、标的公司所处行业及经营业绩稳定性等因素，分析并充分揭示商誉减值风险，对上市
	（二）拟采取的应对措施及有效性

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11．关于业务合规性
	一、本次交易是否符合《涉军企事业单位改制重组上市及上市后资本运作军工事项审查工作管理暂行办法》等相关
	二、相关主管部门是否已出具申请豁免披露的信息为涉密信息的认定文件，上市公司认定本次交易申请豁免披露的
	（一）相关主管部门是否已出具申请豁免披露的信息为涉密信息的认定文件
	（二）上市公司认定本次交易申请豁免披露的信息涉密的依据及理由，申请文件是否符合《军工企业对外融资特殊

	三、上市公司及标的资产内部保密制度的制定和执行情况，是否符合《保密法》等相关法律法规的规定，是否存在
	四、本次申报中介机构开展国防工业涉密业务咨询服务是否符合相关主管部门的规定，相关中介机构对本次重组交
	（一）上市公司和标的公司不属于《军工涉密业务咨询服务安全保密监督管理办法》规定的“军工单位”，也不属
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	（二）中介机构对本次重组交易的尽职调查过程，具体核查方法、核查范围，获取的核查证据足以支撑其发表核查

	五、上市公司全体董事、高级管理人员声明及上市公司控股股东、实际控制人承诺
	六、中介机构专项核查报告
	七、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他：
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，按照重要性进行
	二、请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信
	（一）重大舆情情况
	（二）中介机构核查意见



