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证券代码：601003 证券简称：柳钢股份 公告编号：2026-040

柳州钢铁股份有限公司

关于2025年年度报告的信息披露监管问询函的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

柳州钢铁股份有限公司(以下简称“柳钢股份”“公司”)于近日收到上海证券交易所出具

的《关于柳州钢铁股份有限公司 2025 年年度报告的信息披露监管问询函》（上证公函【2026】

0915 号）(以下简称“《问询函》”)，公司会同年审会计师事务所天职国际会计师事务所(特殊

普通合伙)(以下简称“天职国际”“会计师”)，就《问询函》提及的事项进行了认真讨论、核

查与落实，现就有关问题回复及发表核查意见如下(本说明除特别注明外，所涉及公司财务数据

均为合并口径；若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均为四舍五入所致。)：

一、关于关联采购

公司 2023 年至 2025 年向关联方采购总额分别为 266.95 亿元、221.6 亿元、245.17 亿元，

从采购内容看，公司主要向关联方采购铁矿石、煤炭、能源动力、物流运输等。关注到近三年

公司营业成本分别为 780.27 亿元、675.07 亿元、649.55 亿元，存货余额分别为 93.36 亿元、

63.77 亿元、54.47 亿元，营业成本及存货均逐年下降，但公司关联采购金额保持高位。请公

司：（1）按照关联采购的产品类别，列示公司近三年采购的主要内容及必要性、交易金额、产

品定价方式、主要交易对手方、结算政策、账期等，对比分析关联采购与非关联采购的结算政

策及实际付款进度是否存在较大差异；（2）结合主要产品的定价过程、可比市场价格、采购的

内部管理流程等，说明关联交易的定价是否公允，是否存在对关联方的利益输送；（3）结合公

司近三年采购内容变化、主营业务开展情况、非关联供应商采购政策等，说明在营业成本、存

货同比逐年下降的情况下，公司关联采购规模保持高位的原因及合理性，是否存在向关联方利

益倾斜的情形。请年审会计师发表意见。

【公司回复】

（一）按照关联采购的产品类别，列示公司近三年采购的主要内容及必要性、交易金额、

产品定价方式、主要交易对手方、结算政策、账期等，对比分析关联采购与非关联采购的结算

政策及实际付款进度是否存在较大差异

1.公司近三年产量和采购量

公司近三年的产量如下：
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单位：万吨

产品类别
2025 年度 2024 年度 2023 年度

生产量 变动比例 生产量 变动比例 生产量

宽厚板 315.73 104.74% 154.21 -4.60% 161.64

棒线材 519.85 -1.89% 529.88 -21.82% 677.75

冷轧卷 377.67 25.71% 300.42 43.67% 209.10

热轧卷 115.47 -33.84% 174.53 -24.47% 231.06

钢材小计 1,328.72 14.64% 1,159.04 -9.42% 1,279.55

钢坯（商品坯） 745.53 6.22% 701.9 1.91% 688.72

合计 2,074.25 11.46% 1,860.94 -5.45% 1,968.27

公司 2025 年度钢材和商品坯的产量为 2,074.25 万吨，对比 2023 年度增加 5.38%，主要为

宽厚板 2025 年度产量 315.73 万吨，对比 2023 年度增加 95.33%；冷轧卷 2025 年度产量 377.67

万吨，对比 2023 年度增加 80.62%；棒线材 2025 年度产量 519.85 万吨，对比 2023 年度下降

23.30%。

公司近三年的主要原燃料采购量如下：

单位：万吨

采购类别
2025 年度 2024 年度 2023 年度

采购量 变动比例 采购量 变动比例 采购量

铁矿石 3,048.69 13.27% 2,691.46 -8.62% 2,945.49

煤 1,447.48 11.99% 1,292.48 -5.87% 1,373.03

废钢 324.36 29.27% 250.92 -20.01% 313.69

合计 4,820.53 13.83% 4,234.86 -8.58% 4,632.21

随着公司产量的增加，公司主要原燃料的采购量对比 2023 年度增加，公司 2025 年度铁矿

石、煤、废钢的采购量为 4,820.53 万吨，对比 2023 年度增加 4.07%，主要为铁矿石 2025 年度

采购量 3,048.69 万吨，对比 2023 年度增加 3.50%；煤 2025 年度采购量 1,447.48 万吨，对比

2023 年度增加 5.42%。

公司近三年关联方采购金额如下：

单位：万元

采购类别 2025 年度 占比 2024 年度 占比 2023 年度 占比

铁矿石 1,038,316.44 42.35% 876,590.02 39.56% 954,043.50 35.74%

煤 468,474.71 19.11% 480,303.02 21.67% 516,294.28 19.34%

废钢 182,170.34 7.43% 87,634.85 3.95% 129,046.68 4.83%

生铁 77,017.83 3.48% 269,085.48 10.08%
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采购类别 2025 年度 占比 2024 年度 占比 2023 年度 占比

熔剂、合金 102,203.32 4.17% 102,852.66 4.64% 154,970.59 5.81%

能源动力、气体 352,253.73 14.37% 355,279.13 16.03% 376,225.28 14.09%

物流运输 155,395.19 6.34% 117,232.85 5.29% 70,139.80 2.63%

劳务及其他 152,866.27 6.24% 119,090.81 5.37% 199,658.45 7.48%

合计 2,451,680.00 100.00% 2,216,001.18 100.00% 2,669,464.06 100.00%

公司近三年向关联方采购铁矿石、煤、废钢占关联方采购比例在 60%左右，公司 2025 年钢

材及商品坯产量对比 2023 年增加 5.38%，2025 年钢材及商品坯销售量对比 2023 年增加 5.14%，

2025 年主要原材料铁矿石、煤、废钢的采购量对比 2023 年分别增加 3.50%、5.42%、3.40%，主

要原燃料采购量的变动与公司产销量变动趋势一致。

2.公司最近三年主要关联交易对手采购情况如下：

单位：万元

关联方 交易内容 2025 年度 2024 年度 2023 年度

广西柳钢国际贸易有

限公司
铁矿石、煤等 1,416,676.69 1,137,983.78 1,107,874.78

广西柳州钢铁集团有

限公司

能源动力、废钢、辅料、运输服

务等
333,567.72 324,189.95 422,732.70

广西柳钢物流有限责

任公司
运输服务、装卸服务 126,589.53 88,321.74 36,178.85

广西柳钢气体有限责

任公司
气体 122,518.43 108,601.68 20,482.29

志港实业有限公司 铁矿石、煤 122,313.05 204,183.88 355,012.36

广西柳钢新材料科技

有限公司
熔剂产品 42,714.78 44,309.34 59,510.03

广西柳钢中金不锈钢

有限公司
生铁、废钢、副产品等 223.14 81,877.04 274,206.71

合计 2,164,603.34 1,989,467.41 2,275,997.72

注：上述公司均为广西柳州钢铁集团有限公司（以下简称“柳钢集团”）子公司。

2.关联采购的必要性：

（1）广西柳钢国际贸易有限公司

公司向广西柳钢国际贸易有限公司（以下简称“柳钢国贸”）采购的内容为铁矿石、煤炭等。

铁矿石、煤炭等大宗原燃料具有寡头垄断性，全球主要铁矿石集中在境外四大铁矿石生产商，

煤炭国内、国外均有分布，但均集中在少数大型集团手中。因此，铁矿石、煤炭的采购对采购

商资格的认定、谈判能力、资金垫付能力均有较高的要求。柳钢国贸作为专业的海外铁矿、煤
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炭采购公司，是柳钢集团旗下全球原料采购枢纽，其熟悉铁矿石、煤炭国际市场行情，并具有

海外谈判、运输、报关等方面的能力和专业人才，以及大额资金支付的保障能力，具备长期稳

定的原燃料资源采购渠道、对公司需求高效的响应速度和严格的质量管控体系。同时，柳钢国

贸在港口货物装船调度、采购货物滞港、压港风险预警等方面可以提供前置化、一体化支持。

公司通过与其统一进行谈判、采购，更有利于实现集中采购的规模效应，以及确保公司原燃料

供给的稳定性，因此双方的交易有合理的商业逻辑和必要性。

（2）广西柳州钢铁集团有限公司

公司向柳钢集团采购的内容为能源动力、废钢、辅料、运输服务等，其中以采购电能、热

能为主。柳钢集团拥有一流的净化及发电设施，可以将高炉煤气等能源转化为热能、电能。公

司向其采购电能、热能有助于公司充分利用生产过程中产生的各项能源，提高原燃料的使用效

率，降低公司总体生产成本，并有助于提高公司热能及电能供应的稳定性，因此双方的交易具

有必要性及合理性。

（3）广西柳钢物流有限责任公司

公司向广西柳钢物流有限责任公司（以下简称“柳钢物流”）采购的内容为运输服务。公司

的钢材产品、大宗原燃料及生产过程中的半成品粗钢均需通过运输的方式进行转运。柳钢物流

在柳钢集团的内部定位为主要承担柳钢集团内的运输服务，运输资质齐全，并配备有专业的物

流团队和充足的运力。柳钢物流为公司提供从港口到生产基地、厂内物资倒运、公铁联运、水

铁联运等运输服务。其过往服务情况良好，为公司采购、生产、销售活动的稳定运行提供良好

的保障，因此双方的交易具有必要性及合理性。

（4）广西柳钢气体有限责任公司

公司向广西柳钢气体有限责任公司（以下简称“柳钢气体”）采购的内容主要为氧气、氮气、

氩气等工业气体。柳钢气体系专业的工业气体生产公司，拥有生产公司生产环节所必须的氧气、

氮气、氩气等普通工业气体的专业设施，其生产设施与公司用气单元通过专用管道直接连接，

形成管网一体化布局，能够根据公司生产节奏实时调节产量和压力，具有稳定的供应保障能力，

保障供应安全。公司暂无生产前述气体的资质及设备，公司从柳钢气体采购工业气体，有助于

确保生产环节所需工业气体供应的稳定性和安全性，因此双方的交易具有必要性及合理性。

（5）志港实业有限公司

公司向志港实业有限公司（以下简称“志港实业”）采购的内容主要为铁矿石、煤炭。志港

实业是柳钢集团在香港注册登记的全资子公司，是柳钢集团集中优势资源在境外打造的国际贸

易专业公司，其采购渠道广泛，具备长期稳定的原燃料资源采购渠道，具有稳定的货物供应能

力。公司向其采购铁矿石、煤炭，可以确保公司能获得长期稳定的原燃料供应，因此双方的交

易具有必要性及合理性。

（6）广西柳钢新材料科技有限公司

公司向广西柳钢新材料科技有限公司（以下简称“柳钢新材料”）采购的内容为石灰石、白
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云石、萤石等熔剂产品。石灰石、白云石、萤石等熔剂是钢铁冶炼造渣、脱硫、脱磷的关键辅

料，其连续稳定供应直接关系到高炉及转炉的作业率。柳钢新材料专业生产设备齐全，熔剂产

能稳定，能给公司提供长期稳定的辅料供应，双方交易具有必要性及合理性。

（7）广西柳钢中金不锈钢有限公司

公司向广西柳钢中金不锈钢有限公司（以下简称“中金公司”）采购的内容主要为生铁。因

公司在炼钢环节，需要对不同产品主要原燃料配比进行调整，因此对生铁有少量的采购需求。

目前生铁在广西区内暂无其他第三方供货主体，中金公司与公司区位相邻，运输距离短，公司

出于综合采购成本、物流成本及供货稳定性考量，选择向中金公司采购生铁。双方交易具有必

要性和合理性。受下游市场影响，中金公司生产规模逐年收缩，公司生铁采购金额亦随之逐年

递减，以及子公司广西钢铁集团有限公司（以下简称“广西钢铁”）3号高炉的投产，带来铁水

产量的增长，公司 2025 年度已无外购生铁业务。

3.定价方式、结算政策、账期、实际付款进度对比

采购类别 采购类型 定价方式 结算政策 约定账期
实际付款天

数

铁矿石

关联方

普氏指数加权

价

先款后货：现款/票据/信用证

等支付

到货付款：现款/票据/信用证

等支付 到货付款账

期：10-60 天

10-40 天

非关联方

先款后货：现款/信用证等支

付

到货付款：现款/票据/信用证

等支付

10-30 天

煤炭

关联方

成本加成定价/

普氏指数加权

价

先款后货：现款支付

到货付款：现款/票据/信用证

等支付 到货付款账

期：10-60 天

10-60 天

非关联方 市场价

先款后货：现款支付

到货付款：现款/票据/信用证

等支付

10-60 天

废钢

关联方

市场价
到货付款：现款/票据/信用证

等支付

10-30 天 10-30 天

非关联方 10-30 天 10-30 天

熔剂

关联方
市场价/成本加

成定价
到货付款：现款/票据支付 30-60 天 30-60 天

非关联方 市场价 到货付款：现款/票据支付 30-50 天 30-50 天
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生铁
关联方 成本加成定价 到货付款：现款/票据等支付 10-30 天 10-30 天

非关联方 / / / /

能源动力

关联方 成本加成定价 到货付款：现款/票据支付 30 天 30 天

非关联方 市场价 先款后货：现款支付 / /

物流运输

关联方
市场价/成本加

成定价
到货付款：现款/票据支付

30-90 天 30-90 天

非关联方 30-60 天 30-60 天

关联方和非关联方给予公司的采购结算政策、付款方式、账期基本一致。

综上所述，公司的关联采购内容与生产经营需求相匹配，具有充分的必要性和合理性，账

期差异属于正常商业合作安排，公司关联方采购的定价方式、结算政策与非关联方采购不存在

重大差异，不存在通过关联采购向关联方输送利益的情形。

（二）结合主要产品的定价过程、可比市场价格、采购的内部管理流程等，说明关联交易

的定价是否公允，是否存在对关联方的利益输送

公司对于关联方采购定价原则如下：

1.参照国内同行业或本地区同类商品的交易价格，经双方协商后确定；

2.如无上述价格时，按提供商品一方的实际成本加上合理利润确定交易价格；

3.当交易的商品在没有确切的市场价格，也不适合采用成本加成定价时，经双方协商确定

交易价格，协议价格不高于或不低于向其他第三方提供同类产品的价格。

公司已建立覆盖关联交易定价的管理制度，明确市场价、成本加成价、协议价等定价方式，

原料、燃料、废钢、炉料辅材等物料关联定价均对照对应定价规则执行。关联交易内部审批流

程闭环规范，所有定价事项依托系统发起关联交易价格审批流程，定价拟定前，结合市场行情、

库存及生产需求研讨定价方案，完整填报业务信息、选定定价原则后逐级报审。各物料采购关

联交易定价有据可依、流程可追溯，定价严格遵循公允定价原则，不存在偏离市场、变相让利

或抬高价格的情形，无向关联方进行不当利益输送的情况。

公司近三年主要产品关联方采购价格与非关联方采购价格、可比市场价格对比情况：

单位：元/吨

种类 项目

2025 年 2024 年 2023 年

均值 变动比率 均值 变动比率 均值

1.铁矿石

关联方 770 -8.77% 844 -9.83% 936

非关联方 790 -8.35% 862 -10.21% 960

可比市价 731 -6.16% 779 -7.81% 845

其中：粉矿 关联方 753 -10.46% 841 -7.79% 912
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种类 项目

2025 年 2024 年 2023 年

均值 变动比率 均值 变动比率 均值

非关联方 719 -9.90% 798 -10.64% 893

精粉
关联方 843 -7.26% 909 -12.76% 1,042

非关联方 826 -11.37% 932 -7.91% 1,012

块矿
关联方 795 -3.17% 821 -16.14% 979

非关联方 839 -7.50% 907 -9.48% 1,002

2.焦煤

关联方 1,426 -31.48% 2,081 -1.65% 2,116

非关联方 1,436 -25.94% 1,939 -9.18% 2,135

可比市价 1,415 -24.85% 1,883 -10.33% 2,100

其中：1/3 焦煤
关联方 1,436 -21.36% 1,826 -5.83% 1,939

非关联方 1,446 -25.31% 1,936 -10.87% 2,172

肥煤
关联方 1,457 -26.00% 1,969 1.97% 1,931

非关联方 1,466 -26.52% 1,995 -5.23% 2,105

气煤
关联方 1,132 -16.52% 1,356 -29.45% 1,922

非关联方 1,161 -24.27% 1,533 -16.00% 1,825

瘦焦煤
关联方 1,305 -40.11% 2,179 1.16% 2,154

非关联方 1,426 -25.26% 1,908 -15.20% 2,250

主焦煤
关联方 1,476 -31.79% 2,164 1.26% 2,137

非关联方 1,493 -27.63% 2,063 -6.57% 2,208

3.废钢

关联方 2,210 -1.21% 2,237 -11.16% 2,518

非关联方 2,215 -8.51% 2,421 -8.74% 2,653

可比市价 2,233 -8.07% 2,429 -8.79% 2,663

说明：铁矿石市场价格来源于普氏 62 指数转人民币价格，焦煤市场价格来源于普氏 PLVCFR 中国指数转人

民币价格，废钢市场价格来源于“富宝资讯”废钢综合价格指数。

公司原燃料采购价格受采购时点、折扣政策、性能指标、品种结构、运输距离及采购区域

等多种因素影响，与市场可比价格存在一定差异，但整体变动趋势仍与市场保持一致。公司总

体的原燃料采购策略是在原料稳定性和成本效益之间寻求平衡。关联方采购主要以满足高炉稳

定运行工况为基础，优先保障燃料配比中的核心原燃料品种，通过与关联方的长期合作确保供

应稳定性，合同价格采用月度指数定价，采购价格波动较小。而非关联方采购则采用灵活安排

的方式，根据不同的原燃料配比需求及市场价格波动情况择机采购，合同定价主要参考采购时

点的市场价格，采购价格波动相对较大。

公司的铁矿石采购主要包括粉矿、精粉、块矿等品种，其中关联方采购的铁矿石以粉矿为

主，占铁矿石总采购量的 30%-40%，非关联方粉矿采购量占比约 20%，关联方采购的粉矿价格高

于非关联方，主要原因在于该粉矿是公司高炉稳定运行工况的主要原料，对品质稳定性、品位

及有害元素含量等物理和化学特性要求较高，同时需要长期稳定的供应渠道。关联方凭借其与

矿山的长期合作关系，具备长期稳定的采购渠道，能够为公司提供品质稳定的粉矿，合同价格

主要采用月度指数定价方式，这使得粉矿价格波动幅度相对较小。非关联方采购则以灵活安排
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为主，主要参考采购时点的市场价格进行定价，采购价格受市场波动影响较大。2023 年和 2025

年，关联方采购的精粉价格高于非关联方，主要是由于关联方采购数量较少，价格受采购时点、

性能指标及品种结构等因素的影响较大。

公司采购的焦煤包含主焦煤、1/3 焦煤、肥煤、瘦焦煤、气煤等品种，其中关联方采购以

一类主焦煤为主，占焦煤总采购量的 20%。主焦煤作为公司高炉稳定运行所需焦炭的主要燃

料，对低硫、高粘结指数、高流动度及强度等物理和化学特性要求较高，同时需要长期稳定的

供应渠道。关联方凭借其长期稳定的采购渠道，能够为公司提供品质稳定的主焦煤采购来源。

关联方采购的合同价格主要采用月度指数定价方式，这使得主焦煤价格波动幅度相对较小。非

关联方采购以灵活安排为主，主要参考市场价格进行定价，采购价格受市场波动影响较大。

2024 年，由于焦煤价格下行，关联方采购的主焦煤价格受月度指数定价机制影响，价格降幅

小于非关联方以市场定价的降幅。此外，关联方 2024 年采购的瘦焦煤和 2023 年采购的气煤价

格高于非关联方，主要是因为关联方采购数量较少，价格受采购时点及货物性能指标影响较

大，导致采购价格差异。

废钢的关联方与非关联方采购价格存在一定差异，主要为公司向非关联方采购的废钢中，

相对高价的冲片类料型占比较高，与关联方采购料型存在差异，因此关联方采购废钢的价格低

于非关联方价格。

综上所述，公司各类关联采购均有明确的定价依据和参照基准，关联采购价格与市场价格

相比不存在重大差异,关联采购定价公允。同时公司建立了完善的关联交易管理制度和监督机

制，关联采购均严格按照内部管理流程执行，不存在通过关联交易向关联方输送利益的情形。

（三）结合公司近三年采购内容变化、主营业务开展情况、非关联供应商采购政策等，说

明在营业成本、存货同比逐年下降的情况下，公司关联采购规模保持高位的原因及合理性，是

否存在向关联方利益倾斜的情形。

公司作为钢铁冶炼企业，核心主营业务为钢铁产品及副产品生产与销售，近三年主营业务

范围、核心经营模式未发生重大调整。公司生产经营核心原材料始终为铁矿石、煤炭、废钢等

大宗原燃料，配套生产服务采购内容保持稳定，整体采购品类、核心采购体系近三年未发生重

大变更。

公司 2025 年营业成本 649.55 亿元，对比 2023 年营业成本 780.27 亿元下降 16.75%；2025

年末存货余额 54.47 亿元，对比 2023 年末存货余额 93.36 亿元下降 41.66%；2025 年关联采购

金额 245.17 亿元，对比 2023 年关联采购金额 266.95 亿元下降 8.16%，主要原因为，近几年受

国内房地产市场持续调整，基建投资增速放缓的影响，导致钢材需求整体疲软，市场呈现明显

供大于求格局，钢材价格持续承压下行，联动上游主要原燃料铁矿石及煤炭市场价格水平呈波

动下降趋势。2025 年铁矿石和焦煤可比市场价格分别为 731 元和 1415 元，对比 2023 年分别下

降 13.49%和 32.62%,公司的铁矿石和焦煤采购价格也同比下降。同时，公司通过对存货进行“低

库存、快周转”的精益化管理，优化库存管理，降低公司原燃料库存。因此，公司近三年营业

成本、期末存货余额逐年下降。



9

与此同时，传统热轧卷、棒线材等普通钢材产品近几年市场需求疲软、销量持续下滑。为

对冲普通钢材产品下行压力，公司加快产线升级建设，宽厚板、冷轧卷等高附加值产品产销量

逐步提升。随着广西钢铁 3 号高炉及 3800mm 宽厚板产线投产，公司 2025 年整体产量增加，钢

材及商品坯产量较 2023 年增长 5.38%，其中宽厚板、冷轧卷产量分别同比增长 95.33%、80.62%。

产量的增加使得公司对铁矿石、煤、废钢等主要原燃料的采购需求量增加，带动了公司向关联

方采购原燃料数量的增加。2025 年关联采购金额占全年采购金额比率为 41.05%，对比 2023 年

关联采购金额占全年采购金额比率 36.79%上升 4.26 个百分点。公司增加向关联方采购原燃料

的数量，主要是基于以下战略考量：

1.保障货物供应质量和供应链的稳定性，实现低库存运营管控。关联方供应商作为公司的

长期合作供应商，具备长期稳定的原料资源采购渠道、对公司需求高效的响应速度和严格的质

量管控体系，可有效降低公司采购货物的品质波动与断供风险，依托稳定供货支撑公司原燃料

低库存管理模式，同时保障高炉系统连续平稳运行。

2.强化供应链协同响应，灵活应对市场行情变动。关联方供应商在港口货物装船调度、采

购货物滞港、压港风险预警等方面可以提供前置化、一体化支持。对于公司生产计划的变动和

调整，可以依托公司控股股东柳钢集团的影响，与关联方供应商进行高效的对接，提升公司整

体供应链韧性。同时，依托紧密协同的合作关系，公司可以快速调整采购节奏，灵活应对原燃

料价格波动等各类市场变化，有效的保障公司的生产经营。

综上所述，公司各类关联采购均有明确的定价依据和参照基准，关联采购价格与市场价格

相比不存在重大差异,关联采购定价公允。同时公司建立了完善的关联交易管理制度和监督机

制，关联采购均严格按照内部管理流程执行，公司不存在向关联方利益倾斜的情形。

【会计师核查程序及核查意见】

1、核查程序

（1）了解和评价与关联交易相关的内部控制设计，并测试关键控制执行的有效性；

（2）检查公司关联方交易的定价政策是否与公告一致，是否得到一贯执行；

（3）了解被审计单位关联交易的定价依据，结合可比市场公允价格、第三方市场价格、关

联方与其他交易方的价格等，检查关联交易的公允性，是否存在对被审计单位或关联方的利益

输送；

（4）分析采购主要交易对手的结算政策及实际付款进度，评价关联方、非关联方采购之间

是否存在较大差异；

（5）对关联采购主要交易对手进行背景调查、函证等程序，检查交易背景及相关交易与公

司主营业务之间的关系，分析双方交易是否具有商业合理性；

（6）实施细节性测试，检查重大关联方交易相关的支持性资料，检查各环节是否匹配一致，

交易是否真实，是否存在明显异常。
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2、核查意见

经核查，我们认为：

1.公司的关联采购具有合理的商业逻辑，以及必要性和合理性，关联方和非关联方采购的

结算政策不存在重大差异；

2.公司关联采购的定价机制合理，关联交易定价未明显偏离市场价格，未发现通过关联采

购向关联方输送利益的情形；

3.近三年公司在营业成本、存货同比逐年下降的情况下，公司的关联采购规模与公司的实

际经营情况相匹配，具有合理性。

二、关于应收账款

公司近三年应收账款期末余额分别为 7.74 亿元、6.83 亿元、6.16 亿元。其中，对关联方

应收账款期末余额分别为 7.36 亿元、4.67 亿元、5.64 亿元，占比较高；公司对关联方应收账

款单独测试是否减值，近三年坏账计提比例均为 0。公司对非关联方应收账款按账龄组合计提

坏账，近三年计提比例为 43.34%、7.63%、31.22%，公司对非关联方欠款坏账计提比例远高于

关联方。

请公司补充披露：（1）列示关联方应收账款的欠款方名称、账龄分布及应收账款金额、交

易内容及交易金额、期末是否逾期、期后回款情况；（2）对比公司对关联方、非关联方赊销政

策的差异、客户资信情况、保护性条款(如有)，说明公司对关联方欠款单独测试减值的原因，

以及针对不同关联方应收账款单独测试的测试流程及核心评估参数；（3）结合历史回款情况、

同行业可比公司情况等说明对关联方应收账款未计提坏账的合理性及充分性。请年审会计师发

表意见。
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【公司回复】

（一）列示关联方应收账款的欠款方名称、账龄分布及应收账款金额、交易内容及交易金额、期末是否逾期、期后回款情况

截至 2025 年 12 月 31 日，公司关联方应收账款情况如下：

单位：万元

关联方 2025 年期末余额 账龄 交易内容
2025 年交易金额

（不含税）
截至 2026 年 6 月 22 日回款金额 是否逾期

广西南宁柳钢钢材销售有限公司 26,513.64 1 年以内 钢材 330,294.08 26,513.64 否

广西柳钢中金不锈钢有限公司 8,606.07 1 年以内 焦炭、煤、矿 11,179.51 8,606.07 否

广西柳钢国际贸易有限公司 4,695.67 1 年以内 钢材 42,202.06 4,695.67 否

广西铁合金有限责任公司 2,529.07 1 年以内 煤炭、检测等 3,212.06 2,529.07 否

桂林市柳钢钢材销售有限公司 2,464.20 1 年以内 钢材 2,388.97 2,464.20 否

广西防钢新材料科技有限公司 2,257.46 1 年以内 能源、租赁等 16,820.28 2,257.46 否

广西柳州岑海金属材料有限公司 1,814.55 1 年以内 钢材 63,977.12 1,814.55 否

广西柳钢气体有限责任公司 1,493.18 1 年以内 能源、租赁托管服务等 62,140.10 1,493.18 否

防城港桂科商品混凝土有限责任公司 1,405.29 1-2 年 能源、租赁、检测 68.42 1,405.29 否

防城港市柳钢环保科技有限公司 1,390.39 1 年以内 水渣、辅料、氧割渣等 35,367.05 1,390.39 否

十一冶建设集团有限责任公司 1,142.63 1-4 年 工程材料、能源 259.70 210.88 否

兴业柳钢新材料科技有限公司 700.00 2-3 年 检测服务 1.80 700.00 否

广西柳钢实业有限公司 470.22 1 年以内 钢材 15,067.74 470.22 否
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关联方 2025 年期末余额 账龄 交易内容
2025 年交易金额

（不含税）
截至 2026 年 6 月 22 日回款金额 是否逾期

广西柳钢工程技术有限公司 287.71 1-4 年 工程材料、能源、租赁 94.19 58.00 否

柳州市强实科技有限公司 281.28 1 年以内 水渣 5,921.60 281.28 否

防城港桂和技术服务有限责任公司 144.49 1 年以内 能源、次材 5,917.47 144.49 否

广东柳钢钢铁贸易有限公司 110.89 1 年以内 钢材 105,300.03 110.89 否

广西柳钢新锐气体有限公司 30.09 1 年以内 能源、租赁 251.11 30.09 否

中矿国链（广西）矿业科技有限责任公司 27.39 1 年以内 能源 24.24 27.39 否

广西柳钢物流有限责任公司 19.71 1 年以内 装卸、信息服务、租赁等 7,572.92 19.71 否

广西柳州钢铁集团有限公司 13.11 1 年以内 钢坯、能源、辅料等 2,225,433.59 13.11 否

柳州市运天运运输有限公司 2.88 1 年以内 能源、培训、租赁 248.01 2.88 否

防城港柳钢惠享商贸有限公司 0.03 1 年以内 能源 0.03 0.03 否

广西柳钢钢城饮料有限公司 0.02 1 年以内 能源、租赁 2.00 0.02 否

广西柳钢红星园艺有限公司 0.02 1 年以内 能源、租赁 7.57 0.02 否

合计 56,399.99 2,933,751.65 55,238.53

2025 年期末，公司关联方应收账款余额 56,399.99 万元，占应收账款总额 91.59%，主要为销售钢材款项。公司关联方应收账龄期较短，其中 1年以

内为 53,305.20 万元，1年以上为 3,094.79 万元，账龄超过 1 年的应收账款主要是公司采用“甲供计价”模式开展部分建设项目所形成的应收工程材料

款。该模式下，公司作为建设单位（甲方），为保障工程质量与进度，向施工单位（乙方）提供自产钢材、能源等工程材料，与此相关的工程材料销售形

成销售收入及应收账款。此类款项虽账龄较长，但属于工程项目正常开展和结算流程中的阶段性挂账，该类应收账款将在项目竣工决算时，统一抵减应付

施工单位的工程尾款，因此实质上未发生逾期，亦不构成回款风险。截至 2026 年 6 月 22 日，上述关联方应收账款已回款 55,238.53 万元，回款率 97.94%。
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（二）对比公司对关联方、非关联方赊销政策的差异、客户资信情况、保护性条款(如

有)，说明公司对关联方欠款单独测试减值的原因，以及针对不同关联方应收账款单独测试

的测试流程及核心评估参数

1.公司对关联方欠款单独测试减值的原因

公司应收账款主要包括销售钢材、能源动力、工程甲供材料，提供租赁、检测服务等业

务，其中关联方应收账款主要为销售关联方钢材形成。公司的钢材销售赊销政策如下：

项目 非关联方 关联方

赊销政策

内销 款到发货

信用额度内允许赊销，账期原则

上不超过 90 天，超出信用额度

部分仍执行“先款后货”规则

出口
收到客户开具的不可撤销即期信

用证后发货
不适用

客户资信情况 存在逾期坏账以及核销的情况 未逾期

保护性条款 无 无

赊销政策对比：公司对于非关联方客户不给予赊销，对关联方客户给予赊销，主要是因

为集团内关联方为柳钢集团体系内经营主体，依托柳钢集团整体资源，经营状况稳定、履约

意愿强、整体资信水平远优于外部客户。

客户资信情况对比：非关联方偿债依靠自身经营回款，出现经营亏损、行业下行、自身

债务逾期时，无外部主体强制代为付款或兜底，而关联方可以依托柳钢集团信用背书，可以

有效提升其流动性及履约能力，从而保障回款及时性与确定性。关联方客户资信整体优于非

关联方。

保护性条款：无。

关联方、非关联方信用风险特征分析：

项目 非关联方 关联方

资金偿付差异

偿债依靠自身经营回款，出现经营亏

损、行业下行、自身债务逾期时，无外

部主体强制代为付款或兜底。

公司可通过集团内部对账机制与月度资

金计划，及时获取关联方客户的信用信

息，实现回款进度动态跟踪与风险前置

预警；关联方客户的融资，可以依托柳

钢集团信用背书，可以有效提升其流动

性及履约能力，从而保障回款及时性与

确定性。
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项目 非关联方 关联方

偿债风险信息获取

差异

仅能通过公开财报、征信、实地尽调获

取有限信息，客户隐性负债、对外担保

等信息无法全面了解。客户发生风险信

息无法提前了解。

通过集团内部会议可获取关联方客户内

部经营数据，能较为完整的了解关联方

盈利、现金流、投融资等情况，能够对

关联方客户经营恶化、资金紧张的情况

及时进行预判，提前调整结算账期，实

现风险前置管控。

历史损失率 存在逾期坏账以及核销的情况。
历史周期内，关联方客户不存在逾期坏

账、无核销记录，历史损失率为 0。

公司的关联方、非关联方应收账款在信用风险特征上存在一定的差异，对于关联方客户，

公司可通过集团内部会议及时获取与判断关联方客户信用以及履约能力相关的资料，能够对

关联方客户回款进度进行动态跟踪以及风险预警。对于每个关联方客户，公司可以以合理成

本获得其更为充分的信用风险变化证据，因此公司对关联方应收账款单独测试减值。

2.公司针对关联方应收账款单独测试减值的流程如下：

（1）公司于每个资产负债表日，对应收账款的账面余额进行全面梳理，对于关联方应

收账款全部纳入单独测试范围；

（2）公司逐户检查关联方是否存在已发生信用减值的迹象，并依据关联方当期的经营

情况、财务状况、现金流情况及还款计划等，综合判断是否存在客观减值证据；

（3）对于已存在减值迹象的关联方应收账款，通过计算合同应收现金流量与预期可收

到现金流量之间差额的现值金额，以此确认预期信用损失，并计提单项减值准备；

（4）对于不存在客观减值证据的关联方应收账款，基于预期信用损失测算认定其信用

风险极低，不计提坏账准备，但公司仍持续监控该类款项的账龄结构、回款计划及执行情况。

3.公司针对不同关联方应收账款单独测试的核心评估参数

（1）公司在判断关联方应收账款是否已发生信用减值时，重点关注关联方债务人是否

出现重大财务困难，如连续亏损且亏损规模扩大、净资产为负、债务违约等情况；

（2）对于存在客观减值证据的关联方应收账款，公司通过折现预计未来可收回现金流

量的方式确定可回收金额。具体包括：1）逐户分析关联方债务人的还款能力、还款来源及

具体还款计划；2）根据关联方债务人的经营状况、偿债意愿、资金管理安排等，估计未来

的回款金额和回款时间；3）以反映相关信用风险的折现率将预计未来可收回现金流量折现

至资产负债表日，得出预计未来现金流量现值。

（三）结合历史回款情况、同行业可比公司情况等说明对关联方应收账款未计提坏账的

合理性及充分性。
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公司最近三年与控股股东柳钢集团及其子公司之间的关联交易形成的应收账款，除工程

甲供材料业务应收账款需根据工程项目决算抵减工程尾款外，期末其余的应收账款各关联方

均能按照双方约定的结算期限和方式及时、足额回款，公司对关联方的应收账款实际损失率

为零。

公司近三年与同行业可比上市公司对关联方应收账款计提坏账比例对比情况如下：

证券代码 公司名称 2025 年度计提比例 2024 年度计提比例 2023 年度计提比例

000932 华菱钢铁 0.05% 0.04% 0.04%

600022 山东钢铁 1.50% 1.21% 1.22%

600782 新钢股份 0.59% 0.55% 0.50%

600808 马钢股份 2.12% 5.98% 9.83%

000959 首钢股份 9.01% 6.32% 4.09%

601003 柳钢股份 0 0 0

如上表所示，华菱钢铁、山东钢铁、新钢股份对关联方应收账款计提坏账比例较低，马

钢股份、首钢股份对关联方应收账款计提的比例在 2%-10%之间。可比公司对关联方应收账

款采用的坏账政策情况如下：

公司 应收账款坏账政策

华菱钢铁

按信用风险特征组合计提预期信用损失，参考历史信用损失经验，结

合当前状况以及对未来经济状况的预测，通过违约风险敞口和整个存

续期预期信用损失率， 计算预期信用损失。

湖南钢铁集团合并报表范围内的关联方往来组合以往来单位与公司的

关联关系作为信用风险特征，鉴于其与公司均受本公司实际控制人湖

南钢铁集团控制且整体风险可控，发生信用损失的可能性很小，故不

计提坏账准备。

山东钢铁

根据应收账款（与合同资产）的账龄、款项性质、信用风险敞口、历史

回款情况等信息为基础，按信用风险特征的相似性和相关性进行分组。

账龄/逾期账龄为其信用风险主要影响因素，参照历史信用损失经验，

结合当前状况以及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存

续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。

新钢股份

基于账龄确认信用风险特征组合,参考历史信用损失经验，结合当前状

况以及对未来经济状况的预测，通过违约风险敞口和整个存续期预期信

用损失率，计算预期信用损失。
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马钢股份

除集团合并范围内的应收账款之外，集团的客户具有相同的风险特征，

作为一个组合计提坏账准备，以应收账款的账龄作为基础，采用减值矩

阵确定组合信用损失。账龄自取得合同约定的收款权之日起开始计算。

首钢股份

根据应收账款的账龄、款项性质、信用风险敞口、历史回款情况等信息

为基础，按信用风险特征的相似性和相关性进行分组。公司判断账龄/

逾期账龄为其信用风险主要影响因素，参考历史信用损失经验，编制应

收账款逾期天数/应收账款账龄与违约损失率对照表，以此为基础评估

其预期信用损失。公司根据开票日期确定账龄/根据合同约定收款日计

算逾期账龄。

公司对关联方坏账政策与华菱钢铁趋同，除有客观证据表明存在预期损失，一般不对公

司控股股东合并范围内的关联方应收账款计提坏账。公司对关联方应收账款未计提坏账准

备，主要是公司对关联方应收账款进行单独测试后，未发现存在信用减值的客观证据，故不

计提坏账准备。而可比公司将关联方应收账款纳入信用风险组合评估预期信用损失，其坏账

计提比例受应收账款账龄结构和预期信用损失的影响。公司的关联方应收账款为柳钢集团内

部往来，关联方客户经营持续稳定，现金流及偿债能力正常，以往未发生损失情况。因此，

公司对关联方应收账款不计提坏账准备具有充分性和合理性。

【会计师核查程序及核查意见】

1.核查程序

（1）评估公司坏账政策的合理性，分析复核坏账计提方法分类的合理性,执行重新计算

程序，复核坏账准备计提的充分性；

（2）了解公司应收账款减值相关的内部控制制度设计，并测试关键控制执行的有效性；

（3）执行函证程序，对主要关联方客户进行函证，函证内容包括期末余额、交易发生

额等关键信息；

（4）实施细节测试，检查交易相关的支持性文件，核实交易是否真实发生、是否存在

商业实质；

（5）检查期后回款情况，检查银行回单、收款凭证等回款支持性资料，核实关联方应

收账款的期后回款情况。

2.核查意见

经核查，会计师认为：

1.公司期末关联方应收账款披露完整、准确，交易内容真实，关联方回款情况正常；

2.关联方应收账款坏账政策具有合理性；
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3.公司未对关联方应收账款计提坏账准备的会计估计具有合理性。

三、关于在建工程

2025 年末公司在建工程之防城港钢铁基地项目（一期）3 号高炉系统高炉本体与辅助

设施工程+变电站等配套工程项目名称较 2024 年发生变化,且预算金额由 8.2 亿元增至

15.89 亿元，同比增长约 93.8%，2023 年公司未在重要在建工程中列示该项目。2024 年期

初该项目余额为 0.26 亿元，2024 年及 2025 年期间累计投入金额仅为 4.36 亿元,但截至

2025 年末该项目的累计投入已达 78%，前期投入情况未具体披露。此外，该项目的工程进度

已达 98%。

请公司补充披露:（1）该在建工程的具体情况，包括主要建设内容、开工时间、预计完

工时间、可行性变化等，并结合前述内容说明 2025 年较 2024 年预算大幅增加的原因及合

理性；（2）列示该项目自开工以来每年的投入情况、累计转固金额、主体建设情况，并结合

前述内容说明工程进度的测算标准；（3）列示该项目的主要供应商名称、采购内容及金额、

和公司的合作历史、是否为关联方、结算政策、交付周期等，公司的付款比例与工程进度是

否匹配，结合前述内容、资金流水等，自查是否存在资金流向控股股东及其关联方的情形。

请年审会计师发表意见。

【公司回复】

（一）该在建工程的具体情况，包括主要建设内容、开工时间、预计完工时间、可行性

变化等，并结合前述内容说明 2025 年较 2024 年预算大幅增加的原因及合理性

1.项目基本概况

该项目全称为“防城港钢铁基地项目(一期)3 号高炉系统高炉本体与辅助设施工程+变

电站等配套工程”,系公司防城港钢铁基地一期“3高炉+4 转炉”产能布局的收官工程，设

计年产铁水约 250 万吨，主要为后续宽厚板等轧制产线提供稳定的铁水供给，对完善防城港

钢铁基地的产能配套具有重要意义。

2.主要建设内容

该项目主要建设内容为新建一座 3000m³的高炉及配套公辅系统，项目覆盖高炉本体、

配套设施与公辅设施三大板块，具体如下：

工程项目 主要建设内容

一、高炉本体及辅助设施
新建 3000m³高炉本体（含炉体、炉顶装料系统、粗煤气系统、风口平

台及出铁场）、配套水系统及泵房、高炉中控楼、工业高架桥、除尘系统等。

二、配套设施

配套设施主要包括热风炉、鼓风机站、渣处理、供料、矿焦槽及上料系

统等，建设内容包括：

（1）热风炉：配套热风炉、空煤气板式换热系统、炉窑及工艺管道、
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工程项目 主要建设内容

配套低压电气、仪表及自动化设施；

（2）鼓风机站：安装一台全静叶可调式轴流压缩机及配套同步电机、

齿轮箱、液压伺服控制系统、润滑油系统、自动化控制系统及空气过滤器—

脱湿联合装置、循环水系统等附属设施。

（3）渣处理工程：渣外运皮带输送系统、渣处理系统红线范围内所有

设备（设施）及相应的低压室、电气、仪表、自动化、消防、给排水管道等

附属设施。

（4）供料、矿焦槽及上料系统：烧结矿、焦炭、球团物料的输送带、

槽下的返矿返焦皮带、转运站等附属设施。

三、公辅设施

公辅设施主要包括 110kV 变电站与供配电工程、干法与 TRT 发电工程。

（1）110kV 变电站与供配电工程：新建 110kv 变电站、10kv 综合配电

室、矿焦槽及供料 10kv 配电室、C1 渣处理 10kv 配电室等建筑主体以及相

关的公共电缆等附属设施。

（2）干法与 TRT 发电工程：新建干法除尘箱体、集中灰仓、管道阀门、

卸灰输灰设备、电动葫芦及低压配电室等附属设施。

3.开工时间与完工时间

高炉本体工程于 2023 年 6 月开工，配套设施和公辅设施陆续开工建设。2025 年 8 月，

高炉本体、配套设施及公辅工程陆续竣工，目前仅剩少量尾项消缺、缺陷整改工作。

4.项目可行性变化

该项目各项工程均已依法取得可研批复、环评批复、能评批复等法定审批文件，项目可

行性文件批复的主要内容为新建一座 3000m³的高炉，以及与其生产工艺有关的各项辅助系

统。在项目建设期间，不存在重大设计变更或可行性变更的情形。

5.2025 年预算较 2024 年大幅增加的原因及合理性

2024 年披露的 8.2 亿元预算仅为“3 号高炉本体与辅助设施工程”项目，未包含高炉的

配套设施和公辅设施的预算，前述配套工程信息合并在“其他在建工程”项目下披露。2025

年，为优化项目预算管理，公司将 3 号高炉本体与辅助设施，及其配套设施和公辅设施的相

关预算、当期工程投入合并为“防城港钢铁基地项目(一期)3 号高炉系统高炉本体与辅助设

施工程+变电站等配套工程”披露。合并披露后，该项目披露的预算包含了高炉本体、配套

设施与公辅设施的项目预算，项目预算披露金额由 8.2 亿元变更为 15.89 亿元。

（二）列示该项目自开工以来每年的投入情况、累计转固金额、主体建设情况，并结合
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前述内容说明工程进度的测算标准

1.该项目自开工以来各年的投入、转固、主体建设情况列示：

单位：万元

年度 工程项目
期初余

额

当期投

入

当期转

固

期末余

额
主体建设情况

2023

年度

高炉本体及

辅助设施
2,639.04 2,639.04

项目前期启动，完成场地平整、

桩基及基础施工，开展核心设备

的招标与采购。
配套设施 3,674.94 3,674.94

公辅设施 831.71 831.71

2024

年度

高炉本体及

辅助设施
2,639.04 31,044.77 33,683.81 完成高炉本体结构制作与安装焊

接，同步实施出铁场、热风炉、

除尘、变电站等辅助及配套设施

土建施工，主体框架基本成型。

配套设施 3,674.94 38,856.57 42,531.51

公辅设施 831.71 16,309.86 17,141.57

2025

年度

高炉本体及

辅助设施
33,683.81 9,040.40 39,946.06 2,778.15

完成设备安装、系统调试，高炉

本体及主要配套设施完成竣工交

付并办理转固手续，剩余少量尾

项整改、资料归档及专项验收工

作。

配套设施 42,531.51 2,160.80 42,173.25 2,519.06

公辅设施 17,141.57 1,393.96 18,321.95 213.58

2.工程进度的测算标准

公司按行业内高炉建设的标准流程，结合该项目建设的实际情况，将项目建设过程划分

为 6 个主要节点，按节点对整体投产的影响程度设置工程进度比例，并测算工程进度。具体

如下：

序号 主要节点 完成标志 工程进度占比 完成状态

1 地基与基础工程
场地平整、桩基施工完成，通过第

三方检测验收
10% 已完成

2 高炉本体结构安装
完成炉壳制作、吊装、焊接，高炉

本体结构验收合格
25% 已完成

3 耐材砌筑与冷却系统安装
炉内耐材砌筑、冷却壁及冷却管路

安装完成，质量验收合格
20% 已完成
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序号 主要节点 完成标志 工程进度占比 完成状态

4 辅助设施与配套工程安装
热风炉、出铁场、除尘系统、变电

站等主体设备及管线安装完成
25% 已完成

5 单体调试与联动试车
各子系统单体调试、整体联动试车

通过，功能满足设计要求
15% 已完成

6 竣工验收与投产准备
消防、环保、安全专项验收通过，

竣工验收资料归档，具备投产条件
5% 收尾阶段

截至 2025 年 12 月 31 日，上表中前 5 项关键节点均已完成，对应工程进度合计为 95%。

第 6 项“竣工验收与投产准备”处于收尾阶段，仅剩部分尾项消缺、零星整改及资料归档工

作尚未完成。结合项目管理、施工及监理单位确认的实际进展，公司估计“竣工验收与投产

准备”节点工作量完成比例约 60%，对应的工程进度约 3%。综合项目各关键节点的完成情

况，项目整体工程进度约为 98%。
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（三）列示该项目的主要供应商名称、采购内容及金额、和公司的合作历史、是否为关联方、结算政策、交付周期等，公司的付款比例与工程进度

是否匹配，结合前述内容、资金流水等，自查是否存在资金流向控股股东及其关联方的情形

1.该项目的主要供应商共 7 家，涵盖高炉本体、热风炉、供料系统及渣处理等项目，各供应商合作背景、交易规模、结算条款等主要信息列示如下：

序

号
供应商 采购内容

合同金

额

(万元)

已支付金

额

(万元)

已支付金

额占合同

总金额比

例(%）

结算政策 交付周期 合作历史

是否

关联

方

1

中冶京诚工

程技术有限

公司

3 号高炉系统

高炉本体与辅

助设施工程之

采购与建安工

程

58,114.28 45,873.46 78.94

承包人完成节点后按节点对应已完成工程量的 80%

进行进度款支付，且最高支付至合同总价的 80%。

工程竣工验收合格，工程功能考核指标验收合格后

办理工程结算，完整的工程资料移交后，发包人按

工程结算总价扣留质量保证金 3%

2023 年 6 月

27 日至 2025

年 8 月 14 日

另合作广西钢铁

3800mm 宽厚板、

3#板坯连铸、炼

钢连铸系统等项

目

否

2

山东省冶金

设计院股份

有限公司

3 号高炉系统

热风炉工程总

承包

15,545.90 11,484.38 73.87

承包人完成节点后按节点对应已完成工程量的 80%

进行进度款支付，且最高支付至合同总价的 80%。

工程竣工验收合格，工程功能考核指标验收合格后

办理工程结算，完整的工程资料移交后，发包人按

工程结算总价扣留质量保证金 3%

2023 年 9 月 3

日至 2025 年

8 月 22 日

另合作广西钢铁

炼铁总厂超低排

放改造项目

否
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序

号
供应商 采购内容

合同金

额

(万元)

已支付金

额

(万元)

已支付金

额占合同

总金额比

例(%）

结算政策 交付周期 合作历史

是否

关联

方

3

中冶华天南

京工程技术

有限公司

3 号高炉系统

供料、矿焦槽

及上料系统总

承包

21,152.47 16,095.19 76.09

承包人完成节点后按节点对应已完成工程量的 80%

进行进度款支付，且最高支付至合同总价的 80%。

工程竣工验收合格，工程功能考核指标验收合格后

办理工程结算，完整的工程资料移交后，发包人按

工程结算总价扣留质量保证金 3%

2023 年 9 月

13 日至 2025

年 8 月 12 日

无 否

4

中冶华天南

京工程技术

有限公司

3 号高炉系统

鼓风机站工程

总承包

8,540.43 6,104.14 71.47

承包人完成节点后按节点对应已完成工程量的 80%

进行进度款支付，且最高支付至合同总价的 80%。

工程竣工验收合格，工程功能考核指标验收合格后

办理工程结算，完整的工程资料移交后，发包人按

工程结算总价扣留质量保证金 3%

2023 年 8 月

31 日至 2025

年 5 月 29 日

无 否

5

十一冶建设

集团有限责

任公司

3 号高炉系统

110KV 变电站

与供配电工程

建筑工程施工

4,594.35 3,904.44 84.98

承包人完成节点后按节点对应已完成工程量的 85%

进行进度款支付，且最高支付至合同总价的 85%。

工程竣工验收合格，工程功能考核指标验收合格后

办理工程结算，完整的工程资料移交后，发包人按

工程结算总价扣留质量保证金 3%

2023 年 9 月

30 日至 2025

年 7 月 15 日

另合作防钢一期

原料厂、厂前公

共办公生活设施

倒班公寓楼等项

目

是
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序

号
供应商 采购内容

合同金

额

(万元)

已支付金

额

(万元)

已支付金

额占合同

总金额比

例(%）

结算政策 交付周期 合作历史

是否

关联

方

6

广西华锐工

程设计有限

公司

3 号高炉系统

干法与 TRT 发

电工程总承包

9,954.44 7,047.01 70.79

承包人完成节点后按节点对应已完成工程量的 80%

进行进度款支付，且最高支付至合同总价的 80%。

工程竣工验收合格，工程功能考核指标验收合格后

办理工程结算，完整的工程资料移交后，发包人按

工程结算总价扣留质量保证金 3%

2023 年 9 月 7

日至 2025 年

9 月 2日

另合作炼铁系统

1号、2号高炉煤

气干法除尘与

TRT 发电工程、

防城港钢铁基地

项目（一期）炼

铁系统炼铁铸铁

与修罐工程等项

目

是

7

武汉宝洁环

境工程技术

有限公司

3 号高炉系统

渣处理工程总

承包

9,755.55 7,304.81 74.88

承包人完成节点后按节点对应已完成工程量的 80%

进行进度款支付，且最高支付至合同总价的 80%。

工程竣工验收合格，工程功能考核指标验收合格后

办理工程结算，完整的工程资料移交后，发包人按

工程结算总价扣留质量保证金 3%

2023 年 9 月 5

日至 2025 年

7 月 3日

另合作炼铁系统

1号、2号高炉渣

处理工程等项目

否

注：上述供应商中，十一冶建设集团有限责任公司、广西华锐工程设计有限公司为控股股东柳钢集团控制的关联方。
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2.付款比例与工程进度匹配性

该项目整体工程进度为 98%，已完成竣工验收与交付，各供应商实际付款比例在 70%-85%

这个区间。实际付款比例与项目整体工程进度的差异为合同约定付款安排，以及竣工结算周

期差异所致。该项目的合同约定进度款最高支付至合同总价的 85%，当前项目已经完成竣工

验收，正在办理竣工结算审核及工程资料整理移交的阶段，剩余工程结算款需待相关项目竣

工结算审核完成、工程资料移交齐全后，公司按合同约定办理支付。该项目的付款安排与项

目实际工程进度相匹配，不存在付款比例与工程进度不匹配的情形。

3.资金流向控股股东及其关联方的自查情况

该项目所涉及的关联交易：

单位：万元

序号 关联方名称 关联交易内容 合同金额 已支付金额

1
广西华锐工程设计有限公

司

3 号高炉系统干法与 TRT 发电工程总

承包
9,954.44 7,047.01

3 号高炉系统高炉本体与辅助设施工

程设计
2,105.16 1,052.58

3 号高炉配套动力系统公共管线项目

设计
602.00 541.80

3 号高炉配套铁路运输系统详细设计 117.81 106.03

2
十一冶建设集团有限责任公

司

3号高炉系统110KV变电站与供配电工程建筑

工程施工
4,594.35 3,904.44

3
广西柳钢东信科技有限公

司

3 号高炉系统信息协同系统工程总承

包
668.67 515.57

4
柳州大钢建设监理有限公

司

3号高炉配套动力系统公共管线施工工

程监理
84.80 67.84

5
广西柳钢工程技术有限公

司
采购设备 18.87 18.87

合计 18,146.10 13,254.14

注：上述关联方均为控股股东柳钢集团控制的关联方。

该项目与关联方所发生的关联采购内容为 3 号高炉干法与 TRT 发电工程总承包、110kv

变电站的建筑施工等，均为该项目建设必需的配套公辅工程，具有真实的商业实质。关联交

易定价参照同期市场同类工程价格，履行了关联交易事前审批等程序，定价公允、程序合规。
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经过公司对资金流水的自查，公司支付至关联方的全部款项，均严格按照合同约定的工

程进度支付节点进行支付，支付的资金用途均为与项目有关的工程款、设备款及设计费，均

为与日常经营活动相关的资金支付，公司不存在资金通过关联方账户间接划转至控股股东或

其他关联方的异常情况。

【会计师核查程序及核查意见】

1.核查程序

（1）获取并审阅项目可研批复等资料，核查项目建设合规性及可行性，确认是否存在

重大设计变更或可行性变更情形；

（2）获取项目主要供应商清单以及采购合同等，结合采购内容、合同金额、结算政策、

交付周期等信息，抽查大额工程支出的发票、银行付款记录、工程进度结算单等，验证投入

金额的真实性、准确性，核查资本性支出归集的合规性；

（3）获取建设项目的竣工交付报告、转固审批文件，核查转固金额的依据是否充分，

转固时点是否符合会计准则规定；

（4）检查公司与关联方交易的合同及审批文件，核实关联交易是否履行了必要的程序，

定价是否参照同期市场同类工程均价，公允合理；

（5）实地查看项目现场，观察建设项目实际施工情况以及工程形象进度，核实建设项

目工程进度。

2.核查意见

（1）公司 3 号高炉及其配套公辅系统的项目已取得相关法定审批文件，项目在建设过

程中，不存在重大可行性变更的情形。2025 年预算较 2024 年大幅增加系项目合并披露所致，

符合项目实际投资情况；

（2）公司 3 号高炉及其配套公辅系统的项目开工以来历年投入数据准确，工程进度与

项目实际完工状态相符；

（3）公司的付款比例与工程进度相匹配，公司的关联交易具有合理的商业实质，关联

交易定价公允，程序合规。经核查建设项目的资金支付情况，除正常向关联方供应商支付项

目进度款外，未发现公司项目建设资金异常流向控股股东及其关联方的情形。

四、关于现金流

公司 2023 年至 2025 年收到的其他与经营活动有关的现金分别为 20.38 亿元、18.12 亿

元、13.04 亿元，其中往来款分别为 17.39 亿元、15.79 亿元、8.28 亿元；期间支付的其他

与经营活动有关的现金分别为 7.65 亿元、7.97 亿元、4.69 亿元，其中往来款分别为 4.42

亿元、4.99 亿元、2.29 亿元，公司未披露具体情况。

请公司补充披露上述现金流中往来款的具体构成，包括主要交易对象、金额、款项用途
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及形成原因等，说明公司与交易对方是否存在关联关系或潜在关联关系，自查相关资金是否

涉及向控股股东及其关联方输送利益。请年审会计师发表意见。

【公司回复】

（一）收到的其他与经营活动有关的现金中其他往来款项构成

单位：万元

款项 2025 年度 2024 年度 2023 年度

采购退尾款 72,218.09 126,378.59 137,044.26

违约考核款 1,305.04 435.48 459.51

诉讼冻结款、执行款 1,165.99 234.60

期货保证金 6,380.67 3,221.90

代收代付运费 20,600.12 18,053.78

其他 1,766.03 7,014.19 18,326.84

合计 82,835.82 157,884.88 173,884.39

2023年度至2025年度公司收到的其他与经营活动有关的现金中其他往来款项主要为大

宗料预付货款尾款退回，其余为诉讼冻结资金退回、开展套保业务收回的期货保证金、代收

代付运费、违约考核款等。

大宗料预付货款尾款退回主要情况如下：

单位：万元

2025 年度 2024 年度 2023 年度

单位名称 金额 单位名称 金额 单位名称 金额

广西柳钢国际贸易

有限公司
40,249.99

广西柳钢国际贸易

有限公司
49,080.14

广西柳钢国际贸易

有限公司
30,437.41

志港实业有限公司 4,608.99 志港实业有限公司 10,688.59 志港实业有限公司 22,486.00

HONGTAI

INTERNATIONAL

TRADING LIMI

3,979.69
TRAFIGURA

PTE.LTD.
7,507.12

西部红果煤炭交易

有限公司
4,671.06

TRAFIGURA

PTE.LTD.
3,857.11

海南涟钢供应链有

限公司
6,914.33

TRAFIGURA

PTE.LTD.
3,811.29
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2025 年度 2024 年度 2023 年度

单位名称 金额 单位名称 金额 单位名称 金额

Cargill

International

Trading Pte LTD

2,663.64

HONGTAI

INTERNATIONAL

TRADING LIMI

5,241.14

HONGTAI

INTERNATIONAL

TRADING LIMI

2,068.90

其他单位 16,858.67 其他单位 46,947.27 其他单位 73,569.60

合计 72,218.09 126,378.59 137,044.26

大宗料预付货款尾款退回形成的具体原因：

根据国际贸易惯例，公司进口铁矿石、煤炭等大宗原燃料采购合同货物的结算价格约定

按照采购期间对比市场指数进行结算，交易周期约 25-50 天，一般分成两次计价结算。首次

计价是基于合同约定的铁矿石和煤炭等原燃材料的暂定计价期指数、暂定汇率、数量、货物

装船发运时点装船货物质量检测报告等因素计算的首次结算金额，在收到预结算单后按合同

约定时限内（一般为 3-10 个工作日）支付 100%货款。货物到港完成查验后，根据合同约定

最终计价期（一般为提单月或者提单月次月整月），按最终计价期的指数、汇率、实际数量

及最终货物质量检测报告重新计算最终结算金额。由于两次结算计价期采用的原燃料指数、

汇率存在差异，以及货物到港装卸存在货物数量差异和货物验收检测指标差异等原因，导致

两次结算金额存在差异。收到最终结算单及发票后，按合同约定时限内（一般为 5-10 个工

作日）根据最终结算结果与已付款金额的差额进行多退少补。

上述存在预付货款尾款退回的公司中，柳钢国贸退回金额较大，主要是公司与其交易规

模较大，2023 年至 2025 年交易额分别为 1,107,874.78 万元、1,137,983.78 万元、

1,416,676.69 万元。2025 年度公司与柳钢国贸的订单笔数为 342 笔，其中存在预付款退尾

款的笔数为 132 笔，存在预付款退款的订单中平均每笔订单退款 304.92 万元；2024 年度公

司与柳钢国贸的订单笔数为 513 笔，其中存在预付退款的笔数为 97 笔，存在预付款退款的

订单中平均每笔订单退款 505.98 万元；2023 年度公司与柳钢国贸的订单笔数为 542 笔，其

中存在预付退款的笔数为 90 笔，存在预付款退款的订单中平均每笔订单退款 338.19 万元。

2023 年至 2025 年柳钢国贸采购退款金额占交易总额比例分别为 2.75%、4.31%、2.84%，非

关联方 TRAFIGURA 退尾款占比分别为 2.68%、4.42%、4.49%；HONGTAI 退尾款占比分别为

2.07%、5.51%、3.07%，公司关联方退款的比例区间基本与非关联方一致。公司采购存在退

尾款主要是结算原因导致的，每笔付款及退款都是根据合同结算条款及时办理，不存在集中

大额付款和大额退回的情况，不存在关联方资金占用的情形。

上述列示的单位中除柳钢国贸、志港实业为公司关联方外，其他单位与公司无关联关系，

对于关联方采购公司已履行了关联交易内部审批程序，款项支付均严格按照内部流程审批，

并按照合同履约进度支付，不存在向控股股东及其关联方输送利益的情况。

（二）支付的其他与经营活动有关的现金的往来款及其它构成
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单位：万元

款项 2025 年度 2024 年度 2023 年度

预收货款退尾款 2,762.67 12,413.75 17,513.77

国家重大水利工程建设基金和可再生能源发展基金 4,061.20 536.91

期货保证金 4,246.83 5,686.41

诉讼冻结款、执行款 2,522.03 1,060.26 170.54

银行签票、转账手续费 1,673.34 1,093.87 1,491.57

代收代付运费 21,720.50 16,933.4

其他 7,617.75 7,350.68 8,126.45

合计 22,883.82 49,862.38 44,235.73

2023 年度至 2025 年度，公司支付的其他与经营活动有关的现金的往来款及其它主要是

销售预收货款退尾款、水利建设基金、期货保证金、银行签票及转账手续费、代收代付款等。

公司预收货款退尾款情况如下：

单位：万元

2025 年度 2024 年度 2023 年度

交易对象 金额 交易对象 金额 交易对象 金额

长沙联正实业有限

公司
699.71

广西柳州钢铁集团有限公

司
1,891.89

广西信投供应链

有限公司
4,000.00

云南交投集团现代

物流有限公司
537.54 广西信投供应链有限公司 820.72

柳州市阳蕊明物

资有限公司
2,500.00

广东省建材有限公

司
319.34 重庆市江南金属材料公司 592.65

广东南粤物流实

业有限公司
1,206.47

厦门建发物资有限

公司
285.76 广东省建材有限公司 397.35

梧州平航贸易有

限公司
482.96

广西鑫资贸易有限

公司
149.15 广西柳钢实业有限公司 274.44

海南钢银实业有

限公司
454.14

其他单位 771.17 其他单位 8,436.70 其他单位 8,870.20

合计 2,762.67 12,413.75 17,513.77

预收货款退尾款形成的具体原因：

公司钢材产品以预收款销售为主，款到发货。在这种销售模式下，公司根据合同预估销

售量和预估售价计算金额预收货款；针对“品种钢”等轧制工艺要求较高、交付周期较长的
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产品，还会以“预付订金排产，款到发货”或“全额订金排产”方式销售，同时提高预收款

要求。月末实际结算时，按客户提货日当天公布的预结算价格或合同锁定价格、实际装车重

量为基础计算扣款，多退少补。公司定期根据合同执行完毕情况，与客户核对往来余额，针

对预收货款与实际结算差异产生的余额，以及因生产调整或客户需求变化需调整合同并退回

预收款的，经双方协商一致后，按公司相关管理流程及时办理退款，如此有助于双方明晰账

目，便于后续业务衔接与长期合作开展。

上述公司除柳钢集团、广西柳钢实业有限公司为公司关联方，其余单位与公司无关联关

系。预收货款尾款均严格按照内部流程审批支付，并按照合同履约进度收取、支付，不存在

向控股股东及其关联方输送利益的情况。

【会计师核查程序及核查意见】

1、核查程序

（1）获取现金流量表主表及补充资料的有关资料，复核现金流量表项目归集口径是否

准确合理；

（2）对其他经营活动中的大额、异常往来款资金流实施细节测试，检查相关合同、审

批单、银行回单等支持性单据，核实交易的商业实质；

（3）查询其他经营活动中涉及往来款收付的主要交易对手的工商信息，识别是否存在

关联关系或潜在关联关系，评估是否存在向控股股东及其关联方输送利益的情况。

2、核查意见

经核查，我们认为：

公司收到、支付的其他与经营活动有关的现金中的往来款项形成原因具有合理性，相关

资金不存在向控股股东及其关联方输送利益的情况。

特此公告。

柳州钢铁股份有限公司董事会

2026 年 6 月 23 日
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