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Mohammad Amin  Alnoubani&Partners 0
4 Company(FreeZones) J% 3 5 25,279.00 7.80%
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	（二）区分供应链贸易业务主要产品类型，列示收入核算模式、对应收入利润及占比、主要客户及供应商情况，包
	1、供应链贸易业务主要产品收入核算模式
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	OLE_LINK77
	OLE_LINK149



	三、结合报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等，说明发行人二手车贸易业
	（一）结合报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等，说明发行人二手车贸易
	1、报告期内发行人零公里二手车的销售利润占比情况、截至目前相关存货情况等
	2、商务部等相关部委近期关于二手车贸易业务的政策规定和政策导向
	OLE_LINK55

	3、是否存在法律风险及应对措施
	OLE_LINK143
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	（二）结合二手车贸易主要外销地区及收入占比情况、当地局势及二手车进口政策、行业发展趋势等情况，说明上
	1、二手车贸易主要外销地区及收入占比情况、当地局势及二手车进口政策、行业发展趋势等情况
	OLE_LINK45

	2、三家二手车出口境外客户逾期的原因、相关负面影响是否已消除
	3、外销地区二手车进口政策是否收紧及对发行人业务影响
	OLE_LINK75


	（三）结合前述情况及发行人二手车贸易毛利率偏低的现状，进一步说明发行人二手车出口贸易业务能否保持稳定
	OLE_LINK38

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
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	四、说明昊泰化工和镍神新材的股权结构、股东背景、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比等，发行人在
	（一）昊泰化工
	1、股权结构及股东背景
	2、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比
	注：发行人于2024年7月26日不再控股昊泰化工，昊泰化工2024年数据为2024年1-7月数据。
	3、快速出售的商业合理性，是否影响发行人业务稳定性

	（二）镍神新材
	1、股权结构及股东背景
	2、报告期内贸易业务具体内容、收入及利润占比
	OLE_LINK82

	3、快速出售的商业合理性，是否影响发行人业务稳定性

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合不同产品类型贸易业务主要客户的合同条款、货物及资金的交付安排、发行人在交易中的角色及责任、是
	（一）不同产品类型贸易业务主要客户的合同条款、货物及资金的交付安排、发行人在交易中的角色及责任、是否
	1、二手车
	OLE_LINK319

	2、镍制品
	OLE_LINK333

	3、化工品
	4、纺织品
	5、是否与同行业可比公司一致

	（二）内贸业务中由供应商直接发货至客户的交易收入采用总额法核算的原因及合理性
	1、业务模式
	2、收入确认时点和方式

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、对照2023年部分贸易收入确认方式由总额法更正为净额法的原因和依据，说明昊泰化工2023年以前的
	（一）2023年部分贸易收入确认方式由总额法更正为净额法的原因和依据
	（二）公司2022年度发生的贸易业务情况如下：
	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	OLE_LINK40
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	OLE_LINK3
	OLE_LINK4

	2、核查意见


	七、结合销售产品、业务模式，说明代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司等企业同时为
	（一）结合销售产品、业务模式，说明代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司等企业同时
	1、代理业务中卓辰实业（上海）有限公司、上海银钡实业有限公司同时为主要客户和供应商的具体原因及合理性
	OLE_LINK51

	2、其他客户供应商重叠的情形
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	（二）说明杭州标洛、杭州霍雅是否存在关联关系或其他可能造成利益倾斜的关系，并结合企业办公地址，说明杭
	1、杭州标洛、杭州霍雅是否存在关联关系
	2、结合企业办公地址，说明杭州标洛与万事利集团在同一座办公楼，但通过发行人作为代理商而非直接向万事利
	OLE_LINK28
	OLE_LINK7
	OLE_LINK11
	OLE_LINK324
	OLE_LINK97


	（三）结合代理业务主要供应商及对应客户的具体工商信息等，说明客户及供应商是否存在属于同一控制下企业或
	1、结合代理业务主要供应商及对应客户的具体工商信息等，说明客户及供应商是否存在属于同一控制下企业或其
	OLE_LINK87
	OLE_LINK17
	OLE_LINK21
	OLE_LINK57

	2、并结合对应产品类别及销售特性、销售和采购总额及占比、发行人相关资质及优势等，说明相关客户与供应商

	（四）是否符合行业惯例，是否具有商业实质
	1、同行业可比公司情况
	2、贸易行业中客户供应商重叠存在普遍性
	OLE_LINK145
	OLE_LINK60
	OLE_LINK61
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	（五）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论
	OLE_LINK5



	八、结合报告期内发行人采用预付方式采购的情况，包括产品类型、采购模式、采购合同条款、对应供应商是否存
	（一）结合报告期内发行人采用预付方式采购的情况，包括产品类型、采购模式、采购合同条款、对应供应商是否
	OLE_LINK160
	OLE_LINK159
	OLE_LINK8
	OLE_LINK14
	OLE_LINK22

	（二）说明预付款对应的结算方式、结算周期和交货情况等主要合同的期后执行情况以及预付账款的期后结转情况
	OLE_LINK53
	OLE_LINK312
	OLE_LINK310

	（三）说明2024年发行人通过缩短应付票据付款期限等方式加速付款的原因及合理性，是否进一步加剧发行人
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	OLE_LINK107
	OLE_LINK100
	OLE_LINK164


	九、结合发出商品的盘点情况、结转周期，说明报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和生
	（一）结合发出商品的盘点情况、结转周期，说明报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和
	1、发出商品的盘点情况
	OLE_LINK106

	注1：发出商品期后结转金额系截至2026年5月16日情况；注2：2025年末和2026年3月末期后结
	2、发出商品的结转周期和期后结转情况
	3、报告期内发出商品占比与结转情况是否与公司业务模式、采购和生产策略相匹配

	（二）主要库存商品的销售数量与其采购入库数量、发出商品数量是否相匹配
	OLE_LINK155

	（三）结合库龄和计提政策、经营活动现金流变化等情况，说明是否存在存货积压、跌价的风险。
	1、存货跌价准备的确认标准和计提方法
	OLE_LINK39

	2、库存商品和发出商品库龄及跌价计提情况
	3、公司经营性现金流量情况
	OLE_LINK86
	OLE_LINK54


	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	OLE_LINK113
	OLE_LINK16
	OLE_LINK117

	2、核查意见


	十、说明报告期内收购的子公司业绩不及预期的原因，是否与同行业可比公司一致；结合相关商誉减值具体测算过
	（一）说明报告期内收购的子公司业绩不及预期的原因，是否与同行业可比公司一致；
	1、宁波甬顺安供应链管理有限公司（以下简称“甬顺安”）和宁波迅远危险品运输有限公司（以下简称“宁波迅
	OLE_LINK118
	OLE_LINK124
	OLE_LINK119
	OLE_LINK120
	OLE_LINK129

	2、天津睿博龙智慧供应链股份有限公司（以下简称“睿博龙”）
	3、绍兴长润化工有限公司（以下简称“绍兴长润”）
	OLE_LINK121

	4、湖南鸿胜物流有限公司等三家重组资产组（以下简称“鸿胜物流”）
	OLE_LINK125

	5、浙江嘉州供应链有限公司（以下简称“嘉州供应链”）

	（二）结合相关商誉减值具体测算过程、关键参数包括收入增长率及利润率的假设依据及对比情况等，说明202
	1、甬顺安
	OLE_LINK140
	RANGE!D5
	OLE_LINK146

	2、宁波迅远
	3、睿博龙
	4、绍兴长润
	5、鸿胜物流
	6、嘉州供应链

	（三）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	OLE_LINK114

	2、核查意见


	十一、结合报告期内被投资子公司与发行人主营业务协同性、核心竞争力、收购后业绩变动情况、发行人在手资金
	（一）发行人业务规划情况
	（二）报告期内被投资子公司情况
	OLE_LINK157

	（三）发行人在手资金情况
	（四）收购后业绩变动情况
	OLE_LINK135
	OLE_LINK133

	（五）并购是否必要、审慎，是否对公司业绩产生不利影响
	（六）中介机构核查程序及核查意见

	十二、结合房屋及建筑物的相关权证、性质和使用情况，说明新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因及
	（一）结合房屋及建筑物的相关权证、性质和使用情况，说明新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因及
	（二）发行人其他房屋及建筑物折旧年限延长是否合理，是否与同行业可比公司一致。
	1、其他房屋及建筑物折旧年限延长是否合理
	2、同行业公司情况

	（三）会计估计变更对发行人经营业绩的影响，是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	1、会计估计变更对发行人经营业绩的影响
	2、是否符合《企业会计准则》的相关规定

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	（1）实地查看公司固定资产的使用状况，结合公司固定资产实际已使用年限，评估并预计其合理使用寿命；
	（2）获取公司关于固定资产折旧年限变更的董事会决议，了解固定资产折旧年限变更的背景；
	（3）对会计折旧年限变更的累计影响数进行追溯重新计算，确认公司固定资产变更年限变更对公司财务数据的影
	（4）与可比上市公司的固定资产折旧年限进行比较，分析公司制定的固定资产折旧政策的合理性。

	2、核查意见
	（1）新增子公司房屋及建筑物折旧年限为40年的原因具有合理性；
	（2）发行人其他房屋及建筑物折旧年限延长具有合理性，与同行业可比公司一致；
	（3）公司延长后的固定资产折旧年限更符合公司固定资产产生经济利益的年限和方式，能满足公司生产经营需求



	十三、请发行人补充披露上述风险
	（一）针对二手车相关的政策变化带来的风险，公司已经在募集说明书重大事项提示之“一、特别风险提示”之“
	（二）针对境外二手车相关进口政策变化带来的风险，公司已经在募集说明书重大事项提示之“一、特别风险提示
	（三）针对公司业绩波动以及跨境化工物流供应链业务毛利率下降的情况，公司已经在募集说明书“第七节”之“
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	十四、请保荐人和会计师核查并发表明确意见，并说明对发行人外销收入、供应链贸易收入真实性进行核查的手段
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	OLE_LINK340
	OLE_LINK171




	问题2
	一、结合具体销售产品、业务模式及回款安排等，说明2023年厦门展祥及上海启德盛回款金额大于当年交易业
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	二、结合报告期各期末供应链贸易业务中对主要客户的应收账款情况，以及对应产品的预付款情况，说明是否存在
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	（四）结合同行业可比公司情况，说明相关业务模式是否符合行业惯例，是否可能涉及供应链金融业务
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	三、结合代理业务的具体业务、收费模式，以及与江辰智能开展相关业务的具体情况等，说明供应链贸易中的代理
	（一）代理业务的具体业务、收费模式
	（二）江辰智能相关业务具体情况
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	四、发行人对江辰智能预先支付的货款2023年仅收回部分的原因，是否放宽相关信用政策，是否表明江辰智能
	（一）发行人对江辰智能预先支付的货款2023年仅收回部分的原因，是否放宽相关信用政策，是否表明江辰智
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	五、发行人融资租赁业务的具体内容、收入及利润占比、服务对象、盈利来源、与发行人主营业务的关系等，是否
	（一）融资租赁业务的具体内容
	1、土地租赁
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	2、集装箱租赁

	（二）融资租赁业务收入及利润占比
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	（三）与发行人主营业务关系，是否构成类金融业务，相关业务开展是否合法合规。
	1、土地转租
	2、集装箱租赁

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
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	六、结合（2）（3）（5）相关情况，根据实质重于形式原则，说明发行人是否涉及《监管规则适用指引——发
	（一）类金融业务定义
	（二）发行人供应链贸易业务符合行业惯例，不属于供应链金融
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	七、列示财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间
	（一）列示财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之
	1、财务性投资及类金融业务的认定依据
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	（二）发行人最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，自本次发行董事会决议日
	1、发行人最近一期末不存在金额较大的财务性投资
	2、自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资（含类金融业务）情况，是否涉

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、请发行人补充披露（4）相关风险。
	（一）针对（4），公司已在已经在募集说明书重大事项提示之“一、特别风险提示”之“（六）应收款项不能按


	问题3
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	一、明确本次认购股数和认购金额的下限，承诺的最低认购数量应与拟募集的资金金额相匹配。
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	二、说明永泰投资本次认购资金具体来源，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明质
	（一）说明永泰投资本次认购资金具体来源，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明
	（二）若涉及银行或其他借款，请结合借款利率、实控人个人收入财产状况、质押情况、杠杆融资情况、对外担保
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	三、说明实控人对永泰投资股权份额及间接持有的发行人股份是否存在相关承诺，并结合发行前后实控人直接和间
	（一）本次发行前后实际控制人直接和间接持股比例
	（二）股份的锁定期安排符合《上市公司收购管理办法》的规定
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	四、说明发行人屡次变更延期前次募投项目是否已按规定履行相关审议程序与披露义务；前次募集资金变更收购天
	（一）说明发行人屡次变更延期前次募投项目是否已按规定履行相关审议程序与披露义务
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	五、结合前次募投项目变更的合理性、效益不及预期的原因等，说明前募规划是否审慎、合理。结合截至目前的前
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	六、结合现有货币资金用途、未来期间经营性现金流入、最低现金保有量、未来期间的投资需求及现金分红、资金
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	（三）偿还短期有息负债预留现金
	（四）最低货币资金保有量
	（五）未来三年预计现金分红所需资金
	RANGE!X6

	（六）未来三年业务增长对运营资金的增加额
	（七）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、说明公司前次预案及本次预案变更认购主体的原因，公司现金流更为紧张的情况下，募集资金较前次预案减少
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