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	一、关于经营业绩
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	(一) 结合工业硅、有机硅、光伏三大板块的产能、产销量、销售单价、单位成本变动情况，定量分析营业收入
	1. 定量分析营业收入、毛利率大幅下滑的具体原因，对比同行业可比公司，说明业绩变动是否符合行业整体趋
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	(二) 补充披露第四季度业绩大幅亏损的触发因素、核算依据、相关费用及损失归集情况，并区分经营性亏损、
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	(三) 分产品列示光伏板块（多晶硅、光伏组件等）营业收入、营业成本、毛利率、产线开工状态、产能利用率
	1. 分产品列示光伏板块（多晶硅、光伏组件等）营业收入、营业成本、毛利率、产线开工状态、产能利用率、
	OLE_LINK55
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	2. 说明光伏业务收入规模较小但亏损巨大的原因和合理性，结合行业现状说明该业务的未来运营安排
	(1) 光伏业务收入规模较小但亏损巨大的原因和合理性
	(2) 结合行业现状说明该业务的未来运营安排
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	(四) 结合行业周期、市场供需、产品价格走势、产能利用率、下游客户需求变化，分析各板块未来盈利修复的
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	1. 核查程序
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	二、关于资产减值
	公司回复：
	(一) 结合在建工程项目预算、累计投入、本期投入、工程进度、开工时间、预计完工时间、后续投入计划，说
	1. 2025年末，公司主要工程的相关情况列示如下：
	2. 2025年度，公司主要工程项目进展情况说明
	(1) 光伏板块在建工程项目
	(2) 云南合盛水电硅循环经济项目

	3. 2025年度，公司部分项目有资金投入但无工程新增进度的情况说明

	中部合盛年产20万吨高纯多晶硅项目2025年度投入5,510.02万元及云南合盛水电硅循环经济项目2
	(二) 区分在建工程、固定资产减值资产组，逐项说明减值迹象出现时间、减值测试过程、可回收金额确定方式
	1. 关于各减值资产组减值迹象出现的时间
	(1) 2025年度，公司部分在建工程、固定资产减值资产组出现减值迹象


	中部合盛及新疆霍尔果斯合盛新能源科技有限公司等3家公司(以下简称霍尔果斯)光伏业务资产组
	新疆合盛实业发展有限公司(以下简称新疆合盛实业发展)多晶硅业务资产组
	云南合盛硅业有限公司(以下简称云南合盛)工业硅业务资产组
	(2) 上述2025年末计提资产减值损失的长期资产在前期不存在减值迹象
	2. 关于各减值资产组的减值测试过程、可回收金额确定方式、关键参数选取依据
	(1) 各减值资产组的减值测试过程
	(2) 各减值资产组的减值测试假设及可收回金额确定方法

	3. 关于各减值资产组是否存在进一步减值风险

	中部合盛及霍尔果斯光伏业务资产组
	新疆合盛实业发展多晶硅业务资产组
	云南合盛工业硅业务资产组
	(三) 结合存货库龄、产品结构、市场价格、在手订单等因素，说明存货跌价准备计提比例同比增长的原因及合
	1. 存货库龄
	2. 产品结构
	3. 市场价格
	4. 公司期末在手订单情况
	OLE_LINK23
	OLE_LINK26
	OLE_LINK24
	OLE_LINK22
	OLE_LINK25
	OLE_LINK21
	OLE_LINK16
	OLE_LINK17


	(四) 结合工业硅、有机硅、光伏板块主要产品产能、产量、销量、产销率数据，以及行业产能过剩情况，说明
	1. 工业硅、有机硅、光伏板块主要产品产能、产量、销量、产销率
	2. 行业产能过剩情况
	OLE_LINK49

	3. 产能规划情况
	OLE_LINK52

	4. 产能闲置、低效产能的处置方案
	OLE_LINK19


	会计师核查程序与核查结论：
	1. 核查程序
	（1） 获取公司期末在建工程项目明细表，复核主要在建工程项目相关的工程预算、工程投入及工程进度等重要
	（2）获取公司资产减值损失明细表和相关减值测试底稿，了解公司资产减值准备计提政策，分析资产减值损失变
	（3）了解公司存货跌价准备计提政策，取得公司期末存货明细、在手订单明细、存货跌价准备计算表，通过公开
	（4）获取公司工业硅、有机硅、光伏板块主要产品产能、产量、销量、产销率数据，统计公司的产能利用率、产
	2. 核查结论
	（1） 光伏行业去产能、去库存持续推进，当前价格仍处于寻触底阶段，在价格触底后，行业仍需经历一段“磨
	OLE_LINK27

	（4） 在行业产能过剩背景下，公司产能规划紧扣周期与自身优势，各板块实施差异化策略：核心主业(工业硅


	三、关于偿债能力
	(一)结合利息支出、利息收入、汇兑损益等明细项目，说明有息负债下降，但财务费用上升的原因及合理性
	1. 财务费用的具体构成情况
	2. 有息负债下降，但财务费用上升的原因及合理性

	(二) 结合近期到期债务规模、在手货币资金、经营活动现金流、未来经营性现金预测及后续资本开支计划等，
	1. 在手货币资金
	2. 经营活动现金流和未来经营性现金预测情况
	3. 近期到期债务规模
	4. 后续资本开支计划

	(三) 结合公司结算模式、信用政策及存货变动情况等，说明经营现金流净额与净利润大幅背离的原因及合理性
	2025年，公司净利润-303,048.13万元、经营活动产生的现金流量净额401,307.09万元
	1. 资产减值准备
	2. 固定资产和使用权资产折旧
	3. 财务费用
	4. 存货余额变动
	5. 经营性应收项目的变动
	会计师核查程序与核查结论：
	1. 核查程序
	（1）获取财务费用明细表、有息负债构成情况，向管理层访谈了解有息负债下降，但财务费用上升的原因；
	（2）查阅公司2023年至2025年各期财务报告，了解公司货币资金具体构成、受限资金、现金流状况等情
	（3）查阅公司现金流量表及补充资料，结合影响经营现金流的主要项目情况及公司结算模式、信用政策及存货变
	2. 核查结论
	（1）2025年较2024年平均有息负债下降7.23%，而考虑资本化利息支出后利息支出及费用2025
	（2）公司已形成经营活动现金流量、银行授信及循环贷款等相互配合的资金保障机制，能有效保障长期有息负债
	（3）2025年度，公司归母净利润与经营活动产生的现金流量净额的差异主要来源于资产减值准备、固定资产



