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2] 2023-2025 FESEBUE A 43518 10.04 12581348 {278, 14.07 27T 5
2023-2025 FLEAEFR DN 19.21%, 1552%, 12.29%; 2023-2025 VAR
F AT RFREEFESH)H 7,303.36 AT, 4,286.22 Aty 1,576.09 ATT;
2023-2025 AL E B TR HR 5T H A 11.45%. 6.21%. 2.17%.

AT 2025 SFHBRAE AL B4R R R FFljE 79 364.26 7i 7T, BIEL TV 90.43%.
AR) 2025 FHIMSHE 4,667.66 AT, LI 237.51%, {BESMEFIEFLLLT
8.4 AMESR; ARNEFRPHRFHTER~RIUNEIEREEHE, %
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AR 2026 FE—FEEWRAELLHEK 12.35%, BARFLEHARBREN
2FIAREE T 49.41%.
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(1) GARTIFER. RSN = RENRERBRERRER,
BUSHEE=ZFEWRARERKERT, EFRREAFEFAXIETEL
REFERSGENY; RIAEZFENSEN. EFR, RESFEEEERE
ESRITURALEAREEEXRER-

(2) HifA 2025 FIEZEMMAIREMR, SAMNEFFERIRBAHR
FHENEHEREE, SANERFFEARKERRAAATENSZSEFIENL
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(3) HERIIREIMEEIRAN . SLEREFR, HEAK~REFNRENH
RERBHEHNEFNRTENETERE; RAE EES[EMEEEFRRE W
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HEAX AR EEFEUN . EWRA. EFRPITHHETIERF IRV S
THER, HFHRMBANBNNE RMEH,. RARES S ERERRITE
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BARREEEME; HHEESFEM0ERA. BRR, BEFRERsEsR
BERTWA AR FEERER.

(—) GETLER RAORMARBEN. 7 fh e U SR R B AR LS 0L,
BUSTEE=FEVRARBEHKERT, BAREZEERFHEKIETEN
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FEHBOR B W HARHAFFSE T, RIS E N ek B2 ngR, iEshiT
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FEATM RS ST, AT A RIS B GIRER. 2023 4
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19.5%, 1§ FIZYERE 6%-8%. 44U A £ PR R E, Frmlk. S sl E
W (R, i DA R B ERIMREAED) HREE R, BRIEANA
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S5RGBT EEMIR, Zoimk RO BA — e Bt R Rsi=
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1) 2023 ELIK, BLIRHU AR B0 2 PR RrER e FHIRE G EATE S, B 2023
ERIL BRI ) 6.58 J5u/MifE T Lk 4 2025 42K 1924 9.94 Jiou/vfi, ZLtEg
Wi, A 2025 SR PRI MM A 2024 AR R LLIG N 5.89%; 2) WriEgas.
FRE . HASSE AT DA RS AR RL, T RS ARE, Mg 2 57
BKo BEE P AMRERA . mIRERE RSN ERE. SRR AW,
T il T 5 1) LS T DA A 1 S5 AU R R AH BT, A RIS T 3478
W P @ SR BEAT SR BRI Je = it . il B .

ZREPTE, 2wl = i i 2 M ECR IG5 T i BO A oG, R4 AT
BT WA A B 707 il 75 SR BEAT SR BRI o T 5 Al sy, A4 i



ETRHER) 2~ 7 A AR B K, BT AR BUE , AR KA R T AT
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3. FEEhEYY S

) SEAT U P AR PR, XS A P i AT I R A 5. o W] A EAR Y
FRASIN R E NI F LR & 75 IR IR . Sa s R RI T 0 b e s 55 IR 3 1
PR TR o X TR AR PRI AT B, 38 B RS AL TE bR IS AR AR A
€ X TARESRSRIBOT 8, A RIDE A SR 20, SR SO RIBUEA I
R AT RS 5, FFARE JE A R 700048 (B sh o AN i, Sl W R AR R 1T
WS RN S SO X T CaBIT AL ES R, 7 i S — A
AT, BRARE P F R B M EOR BEORO A RACH, 7 B0 A R A AT
PR, IXORE DL N A [FDOUT = EHTE ks, ARG Rl B BT #h e &
[, X R 7 b A A A HEAT AR DL R 2

) BAT € BV RAFRIKRE ST X+ A2 Rl BEAT SR SRS 8 B 1T gt AT R
PARERIE ¥ JE A T 5, N A AEROLAH 1T 5 AT RN, 2 PATT 35 )56
BHEOB IS AE AR WA s X1 A2 R EAT IR A AR 8 B 1T 5 3E 4T S5 A R
IR BT 5, 24 IR ARAN I 2 45 6 T 32 SR RHSR (A% 06 R SR A 6 2 35
BEAT TG, BETE IR RYE, R T ESRAT A B A IR, A F Lk
PSRRI N JE AT BT 26 52 o 7E VB E PR T, 35 2w HEAT A 2R
BT BB AT JEUR BRI A R S, ELZ R S A SRR AN A% L RR 8 K BT
DR ANBERSRT P i B e T HEAT IR, W & B 2 wlE A, ATt 23 =]
22 e B BN R A AR

4. BRI EFHR

NAIEE ARG 2 B IUE BIR, 5E P EMTERRR
i, WCEEAICBERE, T AR H BRSO BOhRTEH W5, SRR SRR,
W25 0 255 ERAEER I T AC & 1 T 55 BB A4 S bR SCPFRIAE , F2 R i [R) A
bR AFITARIE, A FEHESR A P ARIE R A 5 % HEAT A F A,
R A AL, AN B O RARYE 2 =] AR R i 0E o« 2 F] A BN
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REAE-X I

W T bs 5 R D tfisE , AR ST TRV, 1R JE A R A%
BT B AR RN W RASATI AV, S IR SR A R RS b R 3 B A
FEAEANRMITENT o EEXTISRIE O, AR SR, LS FREL, YUK
SN JE M BT % 12

5. ZromBENA. B EA R EBFRFL

=4, AR rEiE N B A R BRI ARDIE W
=5l mA 2025 £F g B 2024 £ TR E 2023 £F
Bl 42,430.71 | -5.63% 44,960.86 | -8.25% 49,002.82
Bk AR A 35439.78 |  -0.55% 35,637.53 | -11.39% 40,217.98
TEss | BUEM 83.61 | -8.45% 91.33 | -6.85% 98.05
BRI A 66.67 | -7.60% 72.15 | -10.34% 80.47
EFZE 16.48% | -4.26% 20.74% 2.81% 17.93%
2PN 25,851.44 | -8.74% 28,327.44 8.39% 26,134.24
BEER | BLAA 21,602.27 | -3.25% 22,328.04 8.05% 20,664.52
EFXE | BUEN 278 | -6.40% 2.97 8.00% 2.75
& BARLREA 232 | -0.85% 2.34 7.34% 2.18
EFE 16.44% | -4.74% 21.18% 0.25% 20.93%
Bl 26,005.58 7.57% 24,176.22 | 22.09% 19,801.32
L =27 %:N 20,097.90 2.83% 19,544.91 | 23.81% 15,785.68
Ff;éﬁ BAEN 23.01 | 33.16% 17.28 | -2.15% 17.66
BRI A 17.78 | 27.271% 1397 | -0.78% 14.08
EFZE 22.72% 3.56% 19.16% | -1.12% 20.28%
ER(2 N 33,572.30 | 24.01% 27,072.07
i =W %N 33,305.04 | 26.27% 26,376.40
EFE 0.80% | -1.77% 2.57%
ER12 N 8,072.96 | 90.04% 4,248.13
[ £ =35 %:N 8,328.42 | 88.58% 4,416.34
EFZE -3.16% 0.80% -3.96%
2PN 4,810.50 | -19.52% 5977.34 | 10.38% 5,415.19
Hith =35 %:N 4,676.27 | -15.62% 5,542.06 | 25.68% 4,409.72
EFE 2.79%  -4.49% 7.28% | -11.29% 18.57%
=1 ON 140,743.49 |  4.44% | 134,762.06 | 34.29% | 100,353.57
it =47 %N 123,449.68 | 8.44% | 113,845.28 | 40.41% 81,077.90
EFE 12.29% | -3.23% 15.52% | -3.69% 19.21%
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[% 8.74%-. 3.25%, ML FEALRAR BRI 5 N % 6.40%. 0.85%, &
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Tl Te F N 45 2 E IR KB FTE.

3) FANRE RS
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2.83%, AL AL RAR _EAERIWI ) BTk 33.16%. 27.27%, BHFE E
FEIEHIG N 3.56 N Ar AL EERZH T BT R RIS . 2024 4R K2
REVEJRIEN R (RT3 5% T T FEL Y e T B R R IR L) 5 2025 4 Iic L Y 4%
P LA LB 52%, B A A HERC R BE AL 2O L R I ER T A 5
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BEK o [RIS, 7 AR IR AL AR 2L 5K, AT A% D BOR ) — IRl & — R
R TT TR, & INPE i ORI R, L RSN P A A BN
REFHFE 5T
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Iy ] 2025 SRR E IO CE O A g AR R 3 43 A3 K 24.01%..26.27%,
EEDIN . B A B HL 4 R 23.85%. 26.98%, FAFR A A [F] ]
W 177 ANEA A, EERAR A BN RS A= SRR, A,
T H M s T PR R a4a 7, S B B R R K.

5) JR4H

O3] 2025 S PRARENMVION VBV AR A [R) 3 2 1) K 90.04%. 88.58%,
MR, ERON . B A R B0 B 5.74%. 6.75%, BAIRE
RN 0.80 ANE 4y A, FEAAMEN ST PR FREIG T, 10K Y

A
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6) Hith

T 2025 AEHAR A E KON B AR E AR AR 19.52%.
15.62%, HENIRN . BNV AR B FEL B4 H N 3.42%. 3.79%, BRI I
SEFEBHECD 4.49 NE S AT REESIRN, HARENLSRALE
BN, FERIEMEMN S 5] BRI EE D),

(2) 2024 FEF B

N 2024 FEENVIRN . BN RA R EEE R4 B K 34.29%. 40.41%, &
FIZE D> 3.69 MEA A, FEZR: (1) AFAHEFSEIAEr=4E, K
HEHE = S R AN G HT, PUE XU BUR A& “ReRL” = A i T 3 75 SR HE %

8



R A HL, A=A E 2R KRS (2 A, LT =mH kst
B, BRI, T AN B HE, LS LI
ERE BRI BAR, IR mAIE A 08 & T2 WA SE G, 278 B4
HACP LR B

(1) ks

AT 2024 FAETEAHVE MO BNV AR EAEEA S R 8.25%.
11.39%, AN BALRAR LAE R 7 6.85%. 10.34%, BAHREL L
RGN 2.81 ANE A ATEN . AR R B R R R B R AR ERR
BERAES G IR AP, BRRETIEER: D s s iR,
FCESAE 7 AR ™ i b B2 s M5 R HG 0, Bt SN B 1 A TR AR B A k2D s 2)
A FE R, A AR R A AR P T R AL . HHERR 2 BT A F I AR,
LT AMECRIIN L, A= AR AR, TERTH 7= i BRI, 3) WigdhfeR
W, AFARASCBLE SN BB, 1% BRI, b ik
BRI,

(2) ERERETT R

AT] 2024 FEAR BB T RBA VENVION BN BCAE A R 43 il
1< 8.39%. 8.05%, AN FAALEAE LA F B2 LK 8.00%. 7.34%, &
FIREE FAEFMAMGIN 0.25 NH M. FERIZE MR R, #HEN
2L E. B FRRER RN, M ER A — € E N,
AT ARIAFEINAT A RIS B, ORGSR BT R B &AL P FIAH &

(3) PAMRER

AT 2024 F P AN RE R FE MO B AR B AR TR 43 0l 1 K
22.09%- 23.81%, MHRECK, HRALEN . AR L AE RS AR 2.15%.
0.78%, EFIZ AL EAFE FEIANL> 1.12 4N F 73 5 EERIZK 5hoE fI R A e
HEMEZ MBS BE. & TREFFKLM, MR A — 3
T, AHAA T2 0 A RE B 7 R I IR .

(4) HoAt= it (RS HERAE . PR



N 2024 AP EEDVION B A AR A4 A K 588.76%-
723.97%, HMEER, HEMON B S AL 73 701y 27.68%. 31.92%,
LR FAERIA D 15.99%4N 7 f. BB RAMI LR A J I 4=
RO B A, 25 I HLA ™ B B U, EL T S 55 B R R A I,
REE A= BRI 2. AR, AR AR PR MRS LK, B = Re 3G,
SR R SRR S I B B 2 S

6. ARSI RIETHORERE R EGEE

=4, AFVENRN A B B A RS RRE TE BL R -

THE

)| 2025 4 i TR 2024 fF | TheW | TR | 20234
BN 140,743.49 | 5,981.44 4.44% | 134,762.05 | 34,408.47 | 34.29% | 100,353.58
Bl A 123,449.68 | 9,604.40 8.44% | 113,845.28 | 32,767.37 | 40.41% | 81,077.91
EF 17,293.81 | -3,622.96 -17.32% | 20,916.77 | 1,641.10 8.51% | 19,275.67
& R Hn 822.18 45.93 5.92% 776.25 259.22 | 50.14% 517.03
HEHRH 4,176.83 -97.96 2.29% | 4,274.79 868.24 | 25.49% | 3,406.55
EEEA 6,537.54 | 1,223.13 23.02% | 5,314.41 233.68 4.60% | 5,080.73
MR 3,901.15 |  367.47 10.40% | 3,533.68 2.46 0.07% | 3,531.22
%% A 2,291.35 | 598.88 35.38% | 1,692.47 890.91 | 111.15% 801.56
ERBEREX 102.58 | 1,355.31 | -108.19% | -1,252.73 -65.37 551% @ -1,187.36
RERERK -306.33 | 132.69 -30.22% -439.02 | -206.15 | 88.53% -232.87
HAthlkzs 1,565.78 | 177.94 12.82% | 1,387.84 | -400.76 | -22.41% | 1,788.60
"R 753.64 | 77136 | -4353.05% -17.72 -50.06 | -154.79% 32.34
NRMET IR -396.31 15.69 -3.81% -412 -412 | 100.00% -
AL = € 68.74 72.66 | -1853.57% -3.92 | -1,282.17 | -100.31% | 1,278.25
=N ON 7.54 -0.95 -11.19% 8.49 | -570.34 | -98.53% 578.83
BT H 177.06 88.22 99.30% 88.84 20.11 | 29.26% 68.73
Frig#iZt -426.9 | -647.91 | -293.16% 221.01 | -609.11 | -73.38% 830.12
DERE RIS 34.16 34.13 | 113766.67% 0.03 5.87 | -100.51% -5.84
#FE 1,610.25 | -2,676.00 -62.43% | 4,286.25  -3,011.28 | -41.26% | 7,297.53
JRESIE:Y N 1,576.09 | -2,710.13 -63.23% | 4,286.22 | -3,017.14 | -41.31% | 7,303.36
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2,710.13 JiJG, % 63.23%, FEZEFR. FHFH. AR M5 RHEy
i, EAREEARAR:
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an bRk, BEA R ATSEAINE, SRE BAIERF LD 3.23 M
s UM A S 80-3,622.96 T3 TG

2) EHRH

2025 TN AE P R A AU AR R IR L K 23.02%, FERD A
A AT B B B AT IH A I s 2) AP R BT I £k, AR
MRS B BT 3) AR 227 A w8 B /5 o RBER T3 N & 957
AT IHPEEE G N 4> AHALR SR8 TR G A 77 LA R A R IR
HYNGIECHE, EHFB AN, 5 A, BEEZ)T7A SR HZE
B, ARSEEHIESHNIEFRE, & HANIE .

3) Wk H

2025 523w R B P AR AR RIS IR B 10.40%, FEEE AL B
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BRI IN A FE R, R 2 FHAH R o

4) 52 H

2025 T w55 3 F Ok AR e b AR R R LE 3 K 35.38%, £ B R AR
AR KIAERER BAGHEIRE R, W55 3k F S 4AH N 26 I

(2) 2024 FEF B4

M ERTT W, AT 2024 FEREEVAJET B A 5 B 2R 35 R i 4 R e b
3,017.14 JiJG, TF% 43.31%, FEZHIE LM, #ERH . W5 2% H &K E =4t
B s, BARESaT.

1 g K hn

2024 S FE N w B4 N B e b AE EERE N 259.22 3ot HEK 50.14%, — 5 H
BE W BRI N, A HASE I BEAE AL IE N, AH N HE DS e Bl . 208 2 Al 3
TTEAE W 53— T A BAAR 4 3 5 BUR 22 8E, B e B A 3 - M s FH R A 1 0k
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B, SPEOZER R T & BRI,
2) HEHRH
2024 F N F Y S e EAE G 868.24 Ji 0T, WK 25.49%, TE RFE

E N TR EE AR N, YN SR LR, BB ER T I G 0 A A s T N R T A
BIRIE, AT eSS, SR,

3) M5wH

2024 RN TS5t R EAEFEI A 0 890.91 Jioc, K 111.15%, EE
RAFGEAEREN. B REHN, ARITHRSEA B AFEEECR, W
2% %% FH 5] EL 3G IR 5K o

4) BB IR

2024 PN F B A B AR B AR R BAYR /D 1,282.17 Jiot, R % 100.31%,
FE R A E RS 1-1 5 T S iy S A I B 4s, S5 v re Ab B Uk A,
A HATC 2R 25

g L RTIR, A &) =8I FR B K T U B RS R T W R A B A
g BN BERH . W5 Ko = BN S R, fF& A a SEhrs
BIEN, BAEAEM, AaArEEE NN R kAR RAFARL

() WHPE=FEREWHRAN. BRR, HEFNEZRSESRTERTIL

AHARFEERER
=4, AT B ARE N BRIZ SRR FEE SR
mA 2 2025 £ ThE 2024 £ TEhE 2023 £F
SHEBHY 729,498.66 | 5.71% 690,085.92 | 3.50% 666,757.94
HHE R 127,904.79 | -4.07% 133,331.73 | 131.88% 57,500.97
HEE 1,578,632.32 | 2.68% | 1,537,447.63 | 21.15% | 1,269,057.12
WA Hz= B 492,822.05 | -1.14% 498,526.07 | 15.12% 433,047.62
JEmRRIE 215,158.11 |  5.34% 204,246.40 | 4.58% 195,300.53
ARBAER S 690,962.66 | 7.22% 644,407.28 | 29.62% 497,147.10
15 639,163.10 |  3.42% 618,007.50 | 18.89% 519,801.88
ropEE 140,743.49 | 4.44% 134,762.05 | 34.29% 100,353.58
EFME | EERE 25.85% | 1.54% 24.32%  1.51% 22.81%
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BRI 10.50% | -2.76% 13.27% |  0.73% 12.54%
FrEiE 27.36% | 1.44% 25.92% |  2.56% 23.36%
HZ=HEa8 19.30% | 0.82% 18.48% |  0.40% 18.08%
JEmBH 21.00% | 0.96% 20.04% | 6.01% 14.03%
AP S 21.14% | -1.15% 22.29% | -0.40% 22.69%
15 20.86% | 0.14% 20.72% | 1.80% 18.92%
RN 12.29% | -3.23% 15.52% | -3.69% 19.21%
SRR 65,953.88 | 14.82% 57,442.15 | 13.82% 50,466.02
BRI 3,929.25 | -44.14% 7,034.46 | 939.68% 676.60
FrEiE 124,306.49 | 35.62% 91,655.91 | 86.62% 49,114.65
AR Hz=HEa8 25,609.24 | 10.79% 23,115.31 | 63.94% 14,099.66
JEmBH 5,452.20 | 39.06% 3,920.89 | 123.48% -16,702.31
AP S 58,829.08 | -11.20% 66,251.89 | 33.80% 49,517.09
15 47,346.69 | 13.90% 41,570.10 | 69.48% 24,528.62
R 1,576.09 | -63.23% 4,286.22 | -41.31% 7,303.36

M EFRFTI, 2025 AT BT A R PFBIEN RN AR, B E A
3.42%. F i, BH BH L AE RN K 7.220%, 17k 5 o 2 7 E IR SE K 4.44%,
b AT E N T B P . 2024 #E[RAT M b T A 7B I IN 348 | 44
K, PRI 18.89%. Hirb, #RAHE WG K 131.88%, 17V .
AFVENINIE K 34.29%, AbTF [FIAT L E VIO S A

2025 4F [l 4Tk b A A BRI R AP K 0.14%. Hh g iR WIRH
HA BRI TR, Hih EiAREK. HHERERZE 10.50%, TRK, K
B K 27.36%, 1TNEm. AT 2025 FEEBFIR T 3.23%, FERAN Y
B AR EZNEMHE MR Tk 5%, BRFKPEAC. BBk A x5t
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	问题一：关于经营业绩
	一、 结合行业情况、原材料价格波动、产品定价策略及招投标竞争情况，量化分析在近三年营业收入稳定增长背景下，毛利率及归母净利润大幅下滑的具体原因及合理性；说明近三年的营业收入、毛利率、归母净利润变动趋势是否与同行业可比公司存在重大差异。
	(一) 结合行业情况、原材料价格波动、产品定价策略及招投标竞争情况，量化分析在近三年营业收入稳定增长背景下，毛利率及归母净利润大幅下滑的具体原因及合理性
	1. 行业发展情况
	2. 原材料价格波动情况
	3. 产品定价策略
	4. 招投标竞争情况
	5. 各产品营业收入、营业成本及毛利率情况
	6. 归母净利润大幅下滑的具体原因及合理性

	(二) 说明近三年的营业收入、毛利率、归母净利润变动趋势是否与同行业可比公司存在重大差异

	二、 说明2025年非经常性损益的具体构成，结合对净利润影响较大的具体项目的变动原因，分析扣非后净利润极低是否表明公司主营业务盈利能力出现不确定性。
	(一) 2025年非经常性损益的具体构成
	(二) 对净利润影响较大的具体项目的变动原因分析
	1. 计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密切相关、符合国家政策规定、按照确定的标准享有、对公司损益产生持续影响的政府补助除外
	2. 企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小于取得投资时应享有被投资单位可辨认净资产公允价值份额产生的收益
	3. 非流动性资产处置损益，包括已计提资产减值准备的冲销部分

	(三) 扣非后净利润极低是否表明公司主营业务盈利能力出现不确定性
	1. 扣非后净利润较低的主要原因
	2. 主营业务盈利能力的可持续性分析
	3. 结论


	三、 分产品列示境外销售收入、占比及毛利率，说明各产品毛利率变动情况及整体境外毛利率下滑的主要原因；说明在“变压器境外销售毛利率较高”的情况下，整体境外毛利率反而大幅下降的原因；结合境外在手订单、客户合作稳定性及定价趋势，说明境外业务高增长的可持续性。
	(一) 分产品列示境外销售收入、占比及毛利率，说明各产品毛利率变动情况及整体境外毛利率下滑的主要原因
	1. 变压器
	2. 高低压成套设备
	3. 户外成套设备
	4. 其他产品

	(二) 说明在“变压器境外销售毛利率较高”的情况下，整体境外毛利率反而大幅下降的原因
	1. 核心产品收入权重较高，毛利率回落对整体影响较大
	2. 高毛利定制化业务规模缩减，产品结构有所变动
	3. 业务扩张过程中成本增速偏高，整体盈利空间收窄

	(三) 结合境外在手订单、客户合作稳定性及定价趋势，说明境外业务高增长的可持续性
	1. 境外在手订单储备充足，业绩支撑性较强
	2. 客户合作稳定性较好，海外市场渠道持续夯实
	3. 市场定价趋于理性，盈利与规模增长逐步均衡


	四、 结合2026年第一季度业绩变动情况，说明盈利能力的下滑趋势是否具有持续性，以及公司拟采取的应对措施。
	(一) 2026年第一季度业绩变动情况
	(二) 盈利能力下滑趋势不具备持续性的分析
	1. 归母净利润下滑源于2025年一季度偶发收益变动，不具备长期影响
	2. 经营现金流大幅改善，主营业务造血能力逐步修复
	3. 整体及境外在手订单大幅增长，收入转化基础扎实
	4. 短期经营压力为阶段性特征，后续将逐步缓解
	5. 产能、产品与行业环境多重利好，支撑盈利企稳回升

	(三) 公司拟采取的应对措施
	1. 深化成本管控，对冲原材料价格波动
	2. 优化现金流与存货管理，提升资金使用效率
	3. 推进产品结构升级，提升高毛利产品占比
	4. 深挖订单价值，统筹境内外市场运营
	5. 加快产能落地与内部整合，释放协同效应
	6. 动态调整定价策略，平衡份额与盈利
	7. 精细化管控期间费用，完善考核机制

	(四) 综述


	问题二：关于固定资产与在建工程
	一、 结合新增固定资产的建设背景、产能规划、预计经济效益，说明资产规模大幅扩张的必要性、与公司近年经营业绩、产能的匹配性，以及预计折旧摊销对未来业绩的影响。
	(一) 建设背景
	(二) 产能规划
	1. 智慧新能源电网装备项目（一期）
	2. 金加工车间柔性化生产线技改项目

	(三) 预计经济效益
	1. 智慧新能源电网装备项目（一期）
	2. 金加工车间柔性化生产线技改项目

	(四) 与公司近年经营业绩的匹配性
	(五) 与公司近年产能的匹配性
	(六) 预计折旧摊销对未来业绩的影响

	二、 列示报告期末主要在建工程项目的名称、预算总额、累计投入金额、工程进度、预计完工时间及转固条件；说明报告期末是否对重大在建工程进行了减值测试，测试的具体过程、关键参数（如预计未来现金流量、折现率等）及结论。
	(一) 列示报告期末主要在建工程项目的名称、预算总额、累计投入金额、工程进度、预计完工时间及转固条件
	(二) 说明报告期末是否对重大在建工程进行了减值测试，测试的具体过程、关键参数（如预计未来现金流量、折现率等）及结论


	问题三：关于子公司业绩与铜制品业务
	一、 详细说明科润智控铜部件及废铜业务的具体业务模式，是否属于贸易类业务，公司在交易中承担的主要责任；结合上述业务模式，说明公司对该业务采用的收入确认方式及其依据，说明铜部件及废铜业务的收入确认是否符合企业会计准则的规定。
	(一) 详细说明科润智控铜部件及废铜业务的具体业务模式，是否属于贸易类业务，公司在交易中承担的主要责任
	1. 铜部件业务具体模式、是否属于贸易类业务及交易责任
	2. 废铜业务具体模式、是否属于贸易类业务及交易责任

	(二) 结合上述业务模式，说明公司对该业务采用的收入确认方式及其依据，说明铜部件及废铜业务的收入确认是否符合企业会计准则的规定
	1. 收入确认方式
	2. 收入确认依据
	3. 结论


	二、 说明安徽子公司营业收入较高但净利润为负的原因，结合铜材价格波动、定价模式、内部交易定价公允性及成本归集等，分析该子公司是否存在向母公司或其他主体转移利润的情形。
	(一) 安徽子公司营业收入较高但净利润为负的原因
	1. 铜价高位运行叠加定价滞后，综合毛利水平极低
	2. 融资模式切换，资金成本上升持续挤压利润空间
	3. 刚性期间费用大幅增长，进一步侵蚀利润
	4. 两类减值项目影响分化，整体正向收益有限
	5. 成本归集规范完整

	(二) 结合铜材价格波动、定价模式、内部交易定价公允性及成本归集等，分析该子公司是否存在向母公司或其他主体转移利润的情形
	1. 关联交易毛利率高于非关联交易，无利润转移的典型特征
	2. 内外部定价标准统一，关联交易定价具备公允性
	3. 业绩下滑源于客观经营因素，非人为利润调节
	4. 账务核算独立规范，无跨主体操纵行为

	(三) 总结

	三、 说明铜部件业务毛利率仅0.8%、废铜业务毛利率为负的商业合理性，说明相关业务是否具有经济实质。
	(一) 说明铜部件业务毛利率仅0.8%、废铜业务毛利率为负的商业合理性
	1. 铜部件业务毛利率偏低的原因
	2. 废铜业务毛利率为负的原因

	(二) 说明相关业务是否具有经济实质
	1. 铜部件业务具备完整经济实质
	2. 废铜业务具备完整经济实质

	(三) 总结

	四、 结合遂川子公司、忻州子公司所处行业、产品结构、成本费用及内部交易情况，量化分析其业绩大幅波动的具体原因。
	(一) 遂川子公司
	(二) 忻州子公司
	(三) 结论


	问题四：关于长期股权投资与投资收益
	一、 结合创业德力股权收购的背景、定价依据，说明以权益法核算该长期股权投资的初始确认的会计处理；说明创业德力在购买日可辨认净资产公允价值的评估方法、关键假设及参数选取的合理性，并说明合并成本低于应享有份额的原因，是否存在低价收购资产以增厚当期利润的动机；说明股权增加后将长期股权投资由权益法转换为成本法的会计处理；说明合并报表对该笔长期股权投资的会计处理。
	(一) 结合创业德力股权收购的背景、定价依据，说明以权益法核算该长期股权投资的初始确认的会计处理
	1. 创业德力股权收购的背景
	2. 定价依据
	3. 以权益法核算该长期股权投资的初始确认的会计处理

	(二) 说明创业德力在购买日可辨认净资产公允价值的评估方法、关键假设及参数选取的合理性
	1. 评估方法选择及合理性
	2. 关键假设合理性
	3. 参数选取合理性

	(三) 说明合并成本低于应享有份额的原因，是否存在低价收购资产以增厚当期利润的动机
	1. 合并成本低于应享有份额的原因
	2. 不存在低价收购资产以增厚当期利润的动机

	(四) 说明股权增加后将长期股权投资由权益法转换为成本法的会计处理，合并报表对该笔长期股权投资的会计处理
	1. 权益法转换为成本法的会计处理
	2. 继续收购19%股权形成控制的会计处理


	二、 结合创业德力纳入合并范围后的经营业绩，说明收购的商业实质及协同效应实现情况；说明对长期股权投资进行减值测试的过程，对其减值准备的计提是否充分。
	(一) 结合创业德力纳入合并范围后的经营业绩，说明收购的商业实质及协同效应实现情况
	1. 收购的商业实质
	2. 协同效应实现情况

	(二) 说明对长期股权投资进行减值测试的过程，对其减值准备的计提是否充分
	1. 在资产负债表日识别是否存在减值迹象
	2. 测算长期股权投资可收回金额



	问题五：关于主要客户与供应商
	一、 说明本期主要客户、供应商变动较大的原因，与上述新增供应商、客户的合作背景；结合相关供应商、客户的成立时间、参保人数、资信情况、是否与公司存在关联关系、与公司的交易是否属于贸易类业务等，说明相关交易是否具备商业实质及价格公允性，新增供应商、客户是否具备有关履约能力。详细说明向第一大供应商采购产品的具体内容、规格、数量，采购产品的运用环节以及最终产成品的销售去向。
	(一) 说明本期主要客户、供应商变动较大的原因，与上述新增供应商、客户的合作背景；结合相关供应商、客户的成立时间、参保人数、资信情况、是否与公司存在关联关系、与公司的交易是否属于贸易类业务等，说明相关交易是否具备商业实质及价格公允性，新增供应商、客户是否具备有关履约能力。
	1. 本期主要客户变化的原因及合理性分析
	2. 本期主要供应商变化的原因及合理性分析

	(二) 详细说明向第一大供应商采购产品的具体内容、规格、数量，采购产品的运用环节以及最终产成品的销售去向

	二、 说明2025年度向源光电气销售的具体金额及同比变动情况，并说明其未进入前五大客户名单的具体原因；说明2023年公司既向源光电气采购又向其销售的原因及商业合理性，公告所称的尼泊尔国家能源局项目是否已完成，并说明相关终端销售及回款情况；结合毛锋获授股权激励及后续行权或离职情况，说明源光电气采购额与毛锋股权激励之间是否存在关联安排，以及双方合作是否发生重大变化。
	(一) 说明2025年度向源光电气销售的具体金额及同比变动情况，并说明其未进入前五大客户名单的具体原因
	(二) 说明2023年公司既向源光电气采购又向其销售的原因及商业合理性，公告所称的尼泊尔国家能源局项目是否已完成，并说明相关终端销售及回款情况
	1. 说明2023年公司既向源光电气采购又向其销售的原因及商业合理性
	2. 公告所称的尼泊尔国家能源局项目是否已完成，并说明相关终端销售及回款情况

	(三) 结合毛锋获授股权激励及后续行权或离职情况，说明源光电气采购额与毛锋股权激励之间是否存在关联安排，以及双方合作是否发生重大变化
	1. 毛锋股权激励授予、行权及在职基本情况
	2. 源光电气采购额与毛锋股权激励不存在关联安排
	3. 双方合作变动情况及原因



	问题六：关于应收款项融资
	一、 说明报告期内采用应收款项融资（质押借款）模式的具体原因、相关业务流程、涉及的金融机构，以及该模式下票据的流转、质押、到期解付及追索权安排。
	(一) 报告期内采用应收款项融资模式的具体原因
	(二) 相关业务具体流程
	1. 背书转让支付款项流程
	2. 款项到期托收结算流程
	3. 银行承兑汇票贴现融资流程
	4. 银行承兑汇票质押融资流程

	(三) 合作金融机构情况
	(四) 相关安排

	二、 对比同行业可比公司，说明公司对应收款项融资的分类、计量及减值准备的计提政策，说明相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定。

	问题七：关于信用减值损失与资产减值损失
	一、 结合应收款项坏账准备的计提政策，说明信用减值损失计提、转回或转销的具体构成、对应科目、金额及原因；结合应收账款的账龄、回收情况及同行业计提政策，说明减值计提的充分性与合理性。
	(一) 结合应收款项坏账准备的计提政策，说明信用减值损失计提、转回或转销的具体构成、对应科目、金额及原因
	1. 公司坏账计提政策
	2. 信用减值损失计提、转回或转销的具体构成、对应科目、金额及原因

	(二) 结合应收账款的账龄、回收情况及同行业计提政策，说明减值计提的充分性与合理性
	1. 公司及同行业可比公司坏账计提政策
	2. 公司应收账款账龄情况
	3. 公司期后回款情况


	二、 结合合同资产减值损失、存货跌价准备的计提政策，说明资产减值损失计提、转回或转销的具体构成、对应科目、金额及原因；结合合同资产、存货的账龄、库龄、回收情况、出售情况及同行业计提政策，说明减值计提的充分性与合理性。
	(一) 结合合同资产减值损失、存货跌价准备的计提政策，说明资产减值损失计提、转回或转销的具体构成、对应科目、金额及原因
	1. 公司合同资产减值损失、存货跌价准备的计提政策
	2. 资产减值损失计提、转回或转销的具体构成、对应科目、金额及原因

	(二) 结合合同资产、存货的账龄、库龄、回收情况、出售情况及同行业计提政策，说明减值计提的充分性与合理性
	1. 结合合同资产账龄及回收情况
	2. 结合存货的库龄及出售情况
	3. 减值计提政策与同行业可比公司对比情况



	问题八：关于现金流与偿债能力
	一、 量化分析经营活动现金流量净额与净利润变动方向严重背离的原因及合理性，详细说明销售回款、采购付款、存货及经营性应收应付项目变动对现金流的综合影响，并说明是否符合行业惯例。
	(一) 2025年度
	1. 存货的增加
	2. 经营性应收项目的增加

	(二) 2024年度
	1. 存货的增加
	2. 经营性应收项目的增加
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