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会议须知

为了确保本次会议高效有序地进行，根据《公司法》等相关法律法规规定

及《公司章程》中有关规定，特制定本须知。

1、本次会议投票表决的议案是：

（1）《关于通过增资方式收购广东先导微电子科技有限公司控股权暨关

联交易的议案》。

2、表决办法：以上议案为非累积投票议案。全部议案对中小投资者单独

计票。

3、股东代表应认真、清楚地填写表决票，填写完成后，由会议工作人员

统一收取，本次会议由见证律师和两名股东代表负责监票。

4、本次会议将安排股东代表自由发言。要求发言的股东应在会议开始前20

分钟内向大会秘书处登记并说明发言的内容，大会秘书处将根据登记的顺

序先后统筹安排发言。为确保大会的有序进行，发言总时间控制在30分钟内，

每位代表发言时间控制在5分钟内。股东如需在会议上提出与议程相关的质询，

亦应在上述规定的登记时间内以书面形式提交大会秘书处，董事会将予以答疑，

与议程无关的内容，董事会可以不予受理。

5、参加会议的每位股东必须认真履行法定义务，自觉遵守本须知，会议

期间不得在会场上大声喧哗和乱扔物品，自觉维护会议的正常程序，共同保证

会议的顺利进行。

6、本次股东会议全过程由国浩律师（上海）事务所律师进行见证。

上海先导基电科技股份有限公司

股东会秘书处
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会议议程

现场会议时间：2026年7月29日 14:00

现场会议地点：上海市徐汇区龙华路2696号龙华万科T4办公楼2F会议室

会议主要内容：主持人宣布会议正式开始、董秘宣读会议须知；

1、 审议《关于通过增资方式收购广东先导微电子科技有限公司控股权暨

关联交易的议案》；

2、 股东交流；

3、 投票表决；

4、 宣读表决结果；

5、 见证律师宣读法律意见；

6、 主持人宣布会议结束。
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议案一

关于通过增资方式收购广东先导微电子科技有限公

司控股权暨关联交易的议案

各位股东、股东代表：

一、本次对外投资暨关联交易概述

（一）对外投资的基本概况

1、本次交易概况

为优化公司产品结构，提升上海先导基电科技股份有限公司

（以下简称“公司”）的综合实力以及市场竞争力，公司拟与清远

先导特种材料有限公司（以下简称“清远先导”）、广东先导微电

子科技有限公司（以下简称“先导微电子”或“标的公司”）签署

《上海先导基电科技股份有限公司关于广东先导微电子科技有限公

司投资协议》（以下简称《投资协议》），约定公司以增资的形式

对先导微电子进行投资，取得标的公司50.63%的股权，实现对标的

公司的控股。本次增资以已完成证券服务业务备案的资产评估机构

出具的资产评估报告中的评估结果作为定价依据，并经友好协商最

终确定本次增资总金额为200,000.00万元，其中60,812.47万元进入先

导微电子注册资本，139,187.53万元计入先导微电子资本公积，本次

增资完成后，先导微电子注册资本增加至120,104.63万元，公司持股

比例为50.63%。本次增资完成后，先导微电子将成为公司的控股子

公司，将纳入公司合并报表范围内。

2、本次交易的交易要素
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投资类型

□新设公司

增资现有公司（□同比例 非同比例）

--增资前标的公司类型：□全资子公司 □控股子公司

□参股公司 未持股公司

□投资新项目

□其他：______

投资标的名称 广东先导微电子科技有限公司

投资金额
 已确定，具体金额（万元）：_200,000.00
 尚未确定

出资方式

现金

自有资金

□募集资金

银行贷款

□其他：_____

□实物资产或无形资产

□股权

□其他：______

是否跨境 □是 否

（二）董事会审议情况

2026年7月13日，公司第十二届董事会2026年第七次临时会议审

议通过了《关于通过增资方式收购广东先导微电子科技有限公司控

股权暨关联交易的议案》，关联董事均已回避了议案的表决；本次

交易事项在提交董事会审议前，已经第十二届董事会独立董事专门

会议2026年第三次会议审议通过，并经董事会战略委员会审议，因

表决人数不足全体委员过半数，本议案直接提交董事会审议。根据

相关法律法规、《上海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》

的有关规定，公司本次交易事项尚需公司股东会审议批准，与该关

联交易有利害关系的关联股东将回避表决。
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（三）明确说明是否属于关联交易和重大资产重组事项

本次交易涉及的先导微电子（标的公司）、清远先导（交易对

方）及公司的实际控制人均为朱世会先生；根据《上市公司重大资

产重组管理办法》《上海证券交易所股票上市规则》等法律法规及

规范性文件的相关规定，本次交易构成关联交易，但不构成重大资

产重组。

（四）2026年初至2026年6月30日，公司及子公司与清远先导累

计已发生的各类关联交易总金额为78.70万元；公司及子公司与先导

微电子累计已发生的各类关联交易总金额为28.44万元；公司及子公

司与实际控制人朱世会先生控制的关联企业累计已发生的各类关联

交易总金额为37,265.49万元。

二、本次交易（协议）对方基本情况

（一）清远先导

法人全称 清远先导特种材料有限公司

统一社会信用代码
 91441802572440087C
□ 不适用

法定代表人 李京振

成立日期 2011/3/25

注册资本 48,300.00万元

实缴资本 48,300.00万元

注册地址
清远市高新区百嘉工业园27-9号清远先导材料有限

公司研发中心二层

主要股东/实际控制人
广东先导先进材料股份有限公司持有其 100%的股

权/实际控制人为朱世会先生

与标的公司的关系 持有标的公司 85.9338%的股份

主营业务
电子材料的研发、生产、销售。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）
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关联关系类型

控股股东、实际控制人及其控制的其他企业

□董监高及其关系密切的家庭成员及上述主体控制

的企业

□其他，_______

是否为本次与上市公司

共同参与增资的共同投

资方
□是 否

1、历史沿革及营业情况

清远先导成立于2011年3月，注册资本为500万元，2021年12月

注册资本变更为48,300万元；清远先导成立至今，未实际开展业务，

主要通过下属控股子公司广东先导微电子科技有限公司开展业务。

2、与公司的关联关系

清远先导与公司的实际控制人均为朱世会先生，故清远先导为

公司的关联方。

3、资信状况：截至本会议资料披露日，清远先导不属于失信被

执行人。

（二）先导微电子（标的公司）

先导微电子基本情况详见“三、关联交易标的基本情况”。

三、关联交易标的基本情况

（一）关联交易标的概况

标的公司先导微电子产品布局聚焦四大核心赛道：化合物半导

体衬底（包括2-8英寸砷化镓、4-8英寸锗等）、电子级高纯金属（包

括7N级镓、锑、砷、铝等；具备超高纯8N镓量产能力）、半导体前

驱体材料（包括6N级四氯化铪、二氯二氧化钼及MO源前驱体）、

电子特气（锗烷、砷烷等），广泛应用于集成电路、显示面板、光

伏新能源等领域。
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（二）关联交易标的具体信息

1、标的公司基本情况

投资类型 增资现有公司（□同比例 非同比例）

标的公司类型（增资

前）
未持股公司

法人全称 广东先导微电子科技有限公司

统一社会信用代码
 91441802MA55BHKG5C
□ 不适用

法定代表人 李京振

成立日期 2020/9/23

注册资本 59,292.16万元

实缴资本 58,128.39万元

注册地址 清远市高新区创兴三路 16号 A车间

控股股东/实际控制人
清远先导持有其 85.9338%的股份，为其控股股

东；实际控制人为朱世会先生

主营业务

科技推广和应用服务业；电子专用材料、金属材料

制造；新材料技术的生产、研发、销售；集成电路

芯片及产品制造和销售；电子元器件制造和销售；

光电子器件制造和销售；半导体分立器件制造和销

售；半导体器件专用设备制造和销售；货物或技术

进出口；通用设备制造业；批发和零售业。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动）

2、标的公司最近一年及一期财务数据

政旦志远（深圳）会计师事务所（特殊普通合伙）对先导微电

子2025年度及2026年1-4月的模拟财务数据进行了审计，并出具了
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“政旦志远核字第260000456号”的标准无保留意见的《模拟审计报

告》，主要财务数据如下：

单位：万元

科目
2026年 4月 30日

（经审计）

2025年 12月 31日
（经审计）

资产总额 165,370.62 151,745.02

负债总额 80,952.34 67,037.03

所有者权益总额 84,418.27 84,707.99

资产负债率 48.95% 44.18%

科目
2026年 1-4月
（经审计）

2025年度

（经审计）

营业收入 31,840.94 88,419.54

净利润 4,361.45 9,118.92

3、增资前后股权结构

单位：万元

序

号
股东名称

增资前 增资后

出资金

额

占比

（%）
出资金额

占比

（%）

1 清远先导特种材料有限公司 50,952.00 85.9338 50,952.00 42.4230

2 上海益芯创企业管理合伙企

业（有限合伙）
2,868.76 4.8383 2,868.76 2.3886

3
上海半导体装备材料二期私

募投资基金合伙企业（有限

合伙）

1,359.60 2.2931 1,359.60 1.1320

4 广州启朗投资合伙企业（有

限合伙）
1,056.00 1.7810 1,056.00 0.8792

5 广州启裕投资合伙企业（有

限合伙）
792.00 1.3358 792.00 0.6594

6 广州启程投资合伙企业（有

限合伙）
792.00 1.3358 792.00 0.6594

7 广州启芯投资合伙企业（有

限合伙）
792.00 1.3358 792.00 0.6594

8 杭州本坚芯链股权投资合伙

企业（有限合伙）
679.80 1.1465 679.80 0.5660

9 上海先导基电科技股份有限

公司
- - 60,812.47 50.6329
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合计 59,292.16 100.00 120,104.63 100.00
注：上表合计数据存在尾差，系四舍五入所致。

（三）出资方式及相关情况

公司以自有和自筹资金200,000.00万元增资先导微电子，本次增

资完成后，公司将持有先导微电子50.63%的股权，先导微电子将成

为公司控股子公司。

（四）其他

标的公司章程或其他文件中不存在法律法规之外其他限制股东

权利的条款。截至本会议资料披露日，先导微电子不属于失信被执

行人。

四、交易标的评估、定价情况

（一）定价情况及依据

1、本次交易的定价方法和结果。

根据上海东洲资产评估有限公司出具的“东洲评报字【2026】

第1762号”《上海先导基电科技股份有限公司拟对广东先导微电子

科技有限公司增资涉及的广东先导微电子科技有限公司模拟报表下

的股东全部权益资产评估报告》（以下简称《评估报告》），本次

交易以市场法评估结论作为定价依据，由交易各方进一步协商确定

增资金额为200,000.00万元。

2、标的资产的具体评估、定价情况

标的资产名称 广东先导微电子科技有限公司

定价方法

□协商定价
以评估或估值结果为依据定价

□公开挂牌方式确定

□其他：
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交易价格
已确定，具体金额（万元）： 200,000.00
□尚未确定

评估/估值基准日 2026/4/30

采用评估/估值结果

（单选）
□资产基础法 □收益法 市场法 □其他，具体为：

最终评估/估值结论
评估/估值价值：_202,000.00__（万元）

评估/估值增值率：_139.28__%

评估/估值机构名称 上海东洲资产评估有限公司

本次交易以已完成证券服务业务备案的资产评估机构出具的资

产评估报告中的评估结果作为定价依据，最终确定本次标的公司交

易价格为200,000.00万元。评估报告情况如下：

中介机构选用了收益法及市场法对标的公司进行评估，两种方

法评估结论如下：

（1）标的公司模拟合并报表下归属于母公司股东全部权益账面

值为84,418.27万元，评估值为203,000.00万元，评估增值118,581.73

万元，增值率140.47%。

（2）标的公司模拟合并报表下归属于母公司股东全部权益账面

值为84,418.27万元，评估值为202,000.00万元，评估增值117,581.73

万元，增值率139.28%。

先导微电子作为国内少数的半导体化合物材料整合供应商，在

业内具备较强的综合实力，但鉴于市场竞争激烈，市场渗透率以及

运用于半导体的化合物材料技术的更迭、行业需求周期性明显等因

素，预期收益存在一定不确定性。而市场法评估数据来源于市场，

它具有评估角度和评估途径直接、评估过程直观等优点，其评估方

法以市场为导向，价值内涵包括产业政策、企业核心竞争力等多方

面因素的共同作用。最终选取了市场法结果作为评估结论。
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市场法评估过程中，以市净率（P/B）为计算价值比率，参考了

同行业上市公司在基准日时交易倍数，通过资产规模、营运能力、

盈利能力及偿债能力等修正因素，扣除流动性折扣后得到经营性资

产市净率（P/B）为2.58倍，根据“修正后价值比率×经营性资产账

面价值+非经营性资产及负债账面价值”公式，最终得出市场法评估

结论。

市场法相关重要假设如下：

（1）假设可比企业与标的公司均能够按公开披露的经营模式、

业务架构、资本结构持续经营；

（2）假设可比企业相关财务数据真实可靠；

（3）资产评估专业人员仅基于公开披露的可比交易相关信息选

择对比维度及指标，不考虑其他非公开事项对标的公司价值的影

响。

评估基准日至相关评估结果披露日期间无对评估结论产生重大

影响的特别事项，评估报告书中特别事项说明主要包括以下内容：

（1）先导微电子及子公司德保镓业因金融租赁存在抵押事项，

子公司荆州微电子为湖北先导新材料科技有限公司银团贷款做出担

保；

（2）子公司德保镓业自建房屋未办理产权证书；

（3）先导微电子及子公司昆明微电子、荆州微电子截至评估基

准日尚未完全出资。

（二）定价合理性分析

本次交易委托上海东洲资产评估有限公司进行评估，并以其出

具的《评估报告》为定价依据，以2026年4月30日为评估基准日，采
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用市场法和收益法进行评估，以市场法评估结果作为评估结论。截

至评估基准日，先导微电子模拟合并报表资产合计账面价值

165,370.62万元，负债合计账面价值80,952.34万元，股东全部权益账

面价值84,418.27万元，归属于母公司股东权益账面价值84,418.27万

元。经评估，截至评估基准日，在评估报告揭示的假设条件下，评

估对象于评估基准日的评估值为 202,000.00万元，评估增值

117,581.73万元，增值率139.28%。

本次增资的增资价格以已完成证券服务业务备案的资产评估机

构上海东洲资产评估有限公司出具的《评估报告》确认的标的公司

评估值作为定价依据，由交易各方进一步协商确定本次增资投前估

值为195,000.00万元。本次增资总金额为人民币200,000.00万元，其

中60,812.47万元计入注册资本，占增资完成后先导微电子股权比例

为50.63%。

五、《投资协议》的主要内容

（一）签署主体

标的公司：广东先导微电子科技有限公司

标的公司控股股东：清远先导特种材料有限公司

认购方：上海先导基电科技股份有限公司

（二）投资基本情况

1、本次交易以市场法评估结论作为定价依据，由交易各方进一

步协商确定本次增资投前估值为人民币195,000.00万元，先导基电向

先导微电子增资200,000.00万元，增资完成后，先导微电子的注册资

本变更为120,104.63万元。认购方认可并接受标的公司自基准日起到
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交割日（即交割条件全部满足当日或被豁免后满足当日）之间产生

的过渡期损益，并同意在此基础上进行标的公司交割，各方仅按相

应股权比例自交割日起享有公司相应的股东权利，履行相应的股东

义务。

2、本次增资的定价依据：以公司聘请的评估机构以2026年4月

30日为基准日对先导微电子所作的评估价为依据。

3、先导微电子应将从本次投资中获得的增资对价（即增资款）

全部用于公司主营业务的发展（包括业务扩展、研发、设备采购、

生产场地建设、市场营销、供应链能力建设、运营及其他认购方事

先同意的用途）。未经认购方事先书面同意，任何一方均不得擅自

变更本协议约定的本次增资款用途。

（三）认购价格的支付

各方一致同意，在投资协议约定的交割条件已得到满足（或已

被有权放弃该等条件的相关方合法放弃）且签订本协议后45天内，

认购方向标的公司汇入首笔增资款10.00亿元，首次增资款注入后三

个月内，认购方向标的公司汇入尾款10.00亿元。

本次增资金额20.00亿元，其中70%的增资款使用银行贷款的方

式自筹，30%的增资款使用自有资金，即14亿元自筹资金，6亿元自

有资金。如银行贷款未能全额获批，公司将通过其他融资渠道补充

资金缺口，确保交易资金需求。尽管公司已制定多元化的资金筹措

方案，但受宏观经济环境、信贷政策调整等因素影响，若自筹资金

未能及时到位，仍可能导致交易进度不及预期的风险。

（四）交割条件

各方同意，认购方支付认购价格的义务受限于如下各条件得到
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满足或豁免：

1、该投资交易取得所有交易相关当事人的同意和审批，签署相

关协议经过包括公司内部和外部审批程序，并取得所有必要的授权

（包括但不限于：公司股东会/董事会已一致批准同意本次增资）；

2、公司的现有股东放弃对本次增资的优先认购权；

3、妥善签署认购方认可的法律文件；

4、不存在对本次投资或公司有重大负面影响的公司财务和市场

方面或现行法律条文的变化等影响业务进展情形；

5、不与其他交易相冲突。

（五）交割后安排

标的公司应于交割日后十（10）个工作日内，完成本次增资所

涉工商变更登记等必要的法律程序，并向认购方提供以下相关文

件，包括但不限于：本次增资所涉工商变更登记证明、经公司盖章

及法定代表人签字的公司本次增资后的股东名册及出资证明书。

（六）业绩对赌

本次增资完成后，先导微电子承诺在未来三年（2026年度至

2028年度）内扣除非经常性损益前后净利润孰低值不低于5亿元（业

绩承诺的财务数据以认购方聘请的具有证券期货资格的会计师事务

所审计结果为准）。

若先导微电子未完成上述业绩对赌承诺，清远先导特种材料有

限公司（即“业绩承诺人”）将以现金的形式对认购方进行补偿，

具体约定为：

1、业绩承诺期届满，若截至2028年年末累计实现的净利润数低

于累计承诺净利润数，业绩承诺人需对认购方进行补偿。
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2、业绩承诺期届满，认购方将聘请符合《证券法》规定的会计

师事务所进行审计，就业绩承诺期内累计实现的净利润数进行专项

审核并出具专项审核意见。

3、业绩补偿计算方法

承诺期业绩承诺人应补偿金额的计算公式如下：

业绩承诺人应补偿金额=（截至2028年年末累计承诺净利润数-

截至2028年年末累计实现净利润数）÷承诺期内累计承诺净利润数

×本次交易认购方增资金额。

（七）违约责任

如果一方未能全面履行其在本协议项下的义务或违反本协议项

下的陈述、保证或承诺，该一方将被认为已违反本协议。

如果一方和/或公司因其他方违反本协议而承担任何损害、费用、

开支、责任、索赔或损失（包括公司的利润损失，由此已付的利息

或损失的利息，但不包括任何其他性质的间接损失），违约一方应

就该等损害、费用、开支、责任、索赔或损失向一方和/或公司承担

违约责任，并使其不受上述损害。若各方均违反本协议的约定，每

一方应依其各自违约情况分别承担责任。

（八）协议的解除

各方经协商一致可以书面解除本协议，本协议解除后，应立即

终止且任一方均不再承担任何责任，各方应采取必要行动将状态恢

复至本协议签订之前，但在本协议解除前存在的违约责任除外。

（九）协议的生效

本协议经各方签署并盖章后生效。
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六、本次交易对公司的影响

通过本次收购整合，公司将纳入标的公司电子材料业务，夯实

长期可持续发展根基。

公司已有铋材料和半导体设备研发、生产与半导体高纯材料研

发存在技术互通性，双方可共享材料提纯、精密加工、高纯工艺控

制等核心技术研发成果。

本次增资收购是公司落实集成电路产业布局、推进业务转型升

级的关键举措，通过完善产业链布局，形成材料、设备、零部件协

同发展的业务结构，增强经营抗风险能力。

本次交易不存在对公司持续经营产生重大不利影响的情形，标

的公司成熟业务将增厚公司内在价值，充分契合公司长期发展规

划，切实维护全体股东特别是中小投资者的合法权益。

七、本次交易的风险提示

1、本次收购事项存在重大不确定性风险

本次交易事项尚需提交公司股东会审议通过后实施。本次收购

事项能否达成具有重大不确定性，可能出现因内外部因素变化导致

收购条件发生变化，进而导致收购终止的情况。

2、宏观经济与产业政策依赖风险

尽管近年来随着全球智能化革命的持续深入，智算行业迎来规

模增长，伴随芯片行业市场需求及国内外晶圆厂扩产发展，对电子/

半导体材料需求大幅提升。但若全球经济增速放缓、地缘政治冲突

加剧、国际贸易政策或国家产业政策调整，可能导致标的公司下游

客户需求收缩，从而对标的公司产品销售及业绩成长性产生不利影
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响。

3、整合风险

本次交易完成后，公司将在保证对目标公司控制力及其经营稳

定性的前提下，在业务、人员、资产、财务、机构等方面将进一步

整合。若后续整合进度不及预期、协同融合效果不佳，将会引发业

务发展不及预期、资金使用效率下降、人员结构不稳定和管理效率

下降等多个方面的潜在风险，进而导致本次交易目的未达预期。

八、该关联交易应当履行的审议程序

（一）独立董事专门会议审议情况

公司于2026年7月13日召开第十二届董事会独立董事专门会议

2026年第三次会议，以同意票3票，反对票0票，弃权票0票审议通过

了《关于通过增资方式收购广东先导微电子科技有限公司控股权暨

关联交易的议案》，经审议，独立董事认为：公司计划以增资方式

开展收购工作，有利于完善自有产品矩阵并优化产品结构，持续提

高高端产品营业收入占比，进一步改善公司盈利空间，强化整体经

营韧性与风险抵御能力。本次交易定价以第三方评估机构出具的

《评估报告》结论为依据，交易价格公允合理，不存在损害公司和

股东利益特别是中小股东利益的情形。同意将此议案提交公司董事

会审议。

（二）董事会审议情况

公司于2026年7月13日召开第十二届董事会2026年第七次临时会

议，审议了《关于通过增资方式收购广东先导微电子科技有限公司

控股权暨关联交易的议案》，该项议案涉及关联交易，关联董事朱
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世会、余舒婷、朱刘、郑新和和苏小平回避表决后，该议案以同意

票4票，反对票0票，弃权票0票获得通过。

本次交易事项尚须获得股东会的批准，与该关联交易有利害关

系的关联股东应回避表决，且不得代理其他股东行使表决权。

九、历史关联交易情况

2026年初至2026年6月30日，公司及子公司与清远先导累计已发

生的各类关联交易总金额为78.70万元；公司及子公司与先导微电子

累计已发生的各类关联交易总金额为28.44万元；公司及子公司与实

际控制人朱世会先生控制的关联企业累计已发生的各类关联交易总

金额为37,265.49万元。

以上议案提请各位股东审议。
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