
爱建证券有限责任公司 

关于派斯林数字科技股份有限公司 

2025 年年报问询函回复的核查意见 

上海证券交易所： 

根据贵所《关于派斯林数字科技股份有限公司2025年年度报告的信息披露监

管问询函》（上证公函【2026】0992 号，以下简称《问询函》）的要求，爱建证

券有限责任公司（以下简称“爱建证券”或“财务顾问”）作为派斯林数字科技

股份有限公司（以下简称“派斯林”或“公司”）重大资产出售暨关联交易项目

的独立财务顾问，和公司对问询函所提及的事项进行了逐项落实，现将问询函所

涉及问题回复如下： 

问题四、关于前期重组进展。报告期末，公司账面一年内到期的非流动资产

余额3.53亿元，系公司前期出售重大资产应收股权转让款，公司计提坏账准备

1235.92万元。公司因实施重大资产重组与长春经开国资控股集团有限公司(以下

简称国控集团)签订《股权转让协议》(以下简称协议)，协议约定国控集团应于

2025年6月30日前向公司支付标的股权转让款1.82亿元。但截至目前，国控集团

仅支付转让款1000万元，其余部分均未支付。此外，根据协议，国控集团2026年

6月30日前还需向公司支付转让款1.82亿元。 

请公司：（1）结合国控集团财务数据、经营情况、现金流情况、资信状况、

融资安排及公司催收情况等，说明上述款项能否于2026年6月30日前收回，是否

存在进一步减值风险；（2）说明是否采取诉讼、仲裁等法律手段维护自身合法

权益，公司董事、高级管理人员是否勤勉尽责，切实维护上市公司及股东利益。

请公司重大资产重组财务顾问对问题（1）发表意见，请公司独立董事就问题（2）

发表意见。 

【回复】 

一、结合国控集团财务数据、经营情况、现金流情况、资信状况、融资安排

及公司催收情况等，说明上述款项能否于 2026 年 6 月 30 日前收回，是否存在
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进一步减值风险。 

1.国控集团财务数据及筹资情况 

国控集团为长春市经开区的国资控股平台公司，主要业务系为经开区招商引

资提供厂房租赁及园区管理服务、基础建设投资、房地产开发等。国控集团 2025

年末资产总额 767,308.23 万元、同比降低 7.71%，净资产 245,303.88 万元、同比

降低 7.52%；2025 年度实现营业收入 25,003.12 万元、同比增长 93.58%，实现净

利润 2,688.91 万元，去年同期亏损-3,916.11 万元、已扭亏为盈；2025 年经营活

动产生的现金流量净额-2,778.67万元，筹资活动产生的现金流量净额-2,240.25万

元（上述数据未经审计）。国控集团 2025 年主营业务经营情况有较大改善。目前

国控集团主要通过以下方式持续筹集资金： 

（1）上级公司统筹 

国控集团正紧密围绕其控股股东长春经济技术开发区创业投资控股有限公

司（以下简称“创投公司”）的战略部署，深入推进区域国有资本布局优化与产

业化转型升级，推进重点项目落地及战略性资产盘活工作。剩余各期股权转让款

的还款资金来源已纳入创投公司后续年度的资金保障范围，由创投公司统筹调度

落实，以确保后续款项能够及时兑付。 

（2）上级公司债券市场融资 

目前创投公司正在统筹推进发行企业债券专项工作，中介机构均已进场，相

关工作有序推进中，计划 2026 年下半年实施。相关债券发行完成后，创投公司

流动资金将得到有效改善，进一步保障国控集团及时支付剩余款项。 

（3）六合地产开发 

国控集团收购六合地产后，一直推进盘活存量土地资产工作。该项目剩余未

开发用地面积约 17.61 万平方米，未开发地上建筑面积约 38.62 万平方米，具备

较大开发潜力和货值空间，首期项目预计 2026 年 11 月取得预售。目前，该项目

已完成招投标工作，后续将持续推进资产变现，进一步保障国控集团按期履约。 

2.公司催收情况 

公司及董事、高级管理人员一直以尽早收回股权转让款为首要目标，发挥各

项资源、持续采取多种方式、多渠道与国控集团及其上级公司沟通跟进款项支付

情况。2026 年 6 月 13 日公司披露《关于收到重大资产重组股权转让款的进展公
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告》（公告编号：临 2026-021），标的股权第三期剩余股权转让款本金及对应利息

合计 1.77 亿元公司已全额收回，该笔款项不存在进一步减值风险。 

公司于 2026 年 6 月 30 日收到国控集团发送的《关于延期支付股权转让款的

函》，根据国控集团当前资金安排情况，第四期股权转让款无法于 2026 年 6 月 30

日前支付，该笔款项存在进一步减值风险。公司将与会计师事务所审慎确定相关

应收款项的具体减值情况，预计将对公司当期净利润产生一定影响，提醒广大投

资者注意相关风险。具体详见公司于 2026 年 7 月 1 日披露的《关于重大资产重

组股权转让款的进展公告》（临 2026-022）。 

二、说明是否采取诉讼、仲裁等法律手段维护自身合法权益，公司董事、高

级管理人员是否勤勉尽责，切实维护上市公司及股东利益。 

除持续的跟进催收外，公司管理层、独立董事、法务部及法律顾问亦审慎分

析、评估采取法律途径的追偿措施。基于当前环境及各方实际情况，公司判断相

较于诉讼、仲裁等法律手段，通过持续沟通更有利于后续款项的收回。主要原因

如下： 

一方面，国控集团主业经营情况在不断改善，并具有较强的主观履约意愿。

近年受宏观经济环境及地方财政支出节奏调整等因素影响，国控集团招商引资、

存量资产变现、外部融资等不及预期，交易时原定的资金计划未能如期执行，整

体融资安排和资金归集进度延后，导致前期转让款未能全额按期支付。但国控集

团一直努力履约，筹集到资金后及时向公司支付，目前已足额支付前三期款项及

逾期利息。 

另一方面，国控集团身为地方国资控股企业，其核心资产多为土地、厂房等，

若公司通过司法途径追偿，基于当前市场环境能否顺利变现存在较大不确定性，

司法实践中国有资产拍卖处置变现周期较长，不利于公司后续三笔款项有效收回。 

公司管理层及专项催收工作组、独立董事将持续通过层级化沟通、常态化跟

催机制，持续跟踪国控集团经营情况、财务状况及履约能力变化，动态评估催收

风险，最大程度督促国控集团以各种方式筹集资金，更有利于股权转让款现金的

尽早收回。若后续国控集团出现重大经营风险、或筹资进展未达预期，公司将按

照实际催收情况及时启动法律追偿程序。 

综上，公司及董事、高级管理人员始终积极履行必要的督促责任和勤勉尽职
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义务，以款项顺利收回为最终目标，谨慎分析、判断并采取最有效的方式尽早收

回相关款项，维护公司及全体股东利益。 

三、独立财务顾问核查意见 

（一）核查程序 

1、通过查阅派斯林与国控集团签署的《股权转让协议》，核查国控集团股权

转让款付款金额、支付记录及付款时间，确认国控集团 2025 年 6 月 30 日前应归

还的股权转让款已支付，应于 2026 年 6 月 30 日支付的股权转让款尚未支付； 

2、与上市公司高级管理人员进行访谈和交流，了解上市公司对于国控集团

未按时支付股权转让款所采取的措施，督促上市公司继续推进股权转让款回收工

作； 

3、对国控集团进行访谈，了解国控集团的还款计划； 

4、获取国控集团 2024 年财务数据、2025 年财务报表，对其财务状况进行

核查； 

5、查询国控集团网络诚信信息，对其资信情况进行核查。 

（二）核查结论 

2026 年 6 月 12 日国控集团已支付第三期股权转让款及相应利息，该笔款项

不存在进一步减值风险。第四期股权转让款项未能于 2026 年 6 月 30 日前收回，

该笔应收款项存在进一步减值风险。 

（本页以下无正文）






