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	一、关于募投项目
	(一) 本次募投项目与前募的区别与联系，是否存在重复建设；发行人主要产品最近一期产能利用率显著下降的
	1. 本次募投项目与前募的区别与联系，是否存在重复建设
	2.发行人主要产品最近一期产能利用率显著下降的原因及合理性
	(1)春节假期因素影响
	(2)下游汽车市场短期波动
	(3) 2026年第二季度公司产能利用率已回升

	3.结合发行人前募项目尚未经历完整效益测算周期、最近一期主要产品产能利用率较低的情况，说明实施本次募投项
	(1)项目必要性分析
	1) 全球以及中国汽车行业稳步增长，汽车被动安全行业量价齐升
	① 2020年后全球汽车产销量实现稳步增长
	② 2020年后我国汽车产销量快速增长，新能源汽车发展全球领先
	③ 被动安全市场快速增长，单车ASP稳步提升
	④ 本次募投项目有助于扩大产品生产能力，满足不断增长的下游需求
	2)汽车被动安全行业外资主导、自主崛起，进口替代趋势加快
	① 全球市场格局：外资主导全球市场格局，CR3份额占比超90%
	② 中国市场格局：自主突破，国产替代趋势逐步显现
	3)公司增长势头强劲，亟需优化各大基地产能布局

	(2)项目合理性分析
	1)本次募投项目符合国家产业政策导向
	2)公司下游客户不断突破，产品品类不断拓展
	① 主要下游客户以主流整车厂商为主
	② 新旧业务协同供应，出海打开未来成长空间
	③ 公司拥有优质稳定的客户合作关系以及充足的项目及订单储备，为本次募投项目的产能消化提供了充分的市场
	3)公司具备产业链垂直一体化的成本优势及高效率响应的服务优势
	4)公司的研发优势及未来布局，助力公司抢占更多的市场份额
	OLE_LINK17



	4.补充披露相关风险

	(二) 结合市场需求及竞争情况、公司报告期内业绩增长的持续性、主要客户合作稳定性、报告期内产能利用率
	1. 结合市场需求及竞争情况、公司报告期内业绩增长的持续性、主要客户合作稳定性、报告期内产能利用率、
	(1) 市场需求及竞争情况
	1)全球及中国的被动安全市场快速增长
	2)外资主导全球市场，但中国市场自主突破、国产替代趋势逐步显现

	(2) 报告期内业绩增长的持续性、主要客户合作稳定性
	(3) 在手订单、定点项目或意向性协议、预计生命周期收入
	(4) 报告期内产能利用率、本次扩产比例，分产品说明本次新增产能的测算依据
	(5) 新增产能规模的合理性及发行人产能消化措施
	1)本次募投项目符合国家产业政策导向
	2)公司下游客户不断突破，产品品类不断拓展
	① 主要下游客户以主流整车厂商为主
	② 新旧业务协同供应，出海打开未来成长空间
	③ 公司拥有优质稳定的客户合作关系以及充足的项目及订单储备，为本次募投项目的产能消化提供了充分的市场
	3)公司具备产业链垂直一体化的成本优势及高效率响应的服务优势
	4)公司的研发优势及未来布局，助力公司抢占更多的市场份额


	2. 结合上述情况，说明发行人是否对主要客户形成重大依赖，是否存在产能消化不及预期的风险
	3.补充披露相关风险

	(三)结合本次募投项目各产品单位价格、单位成本、毛利率等关键参数假设依据和项目效益测算具体过程、现有产品毛
	1.收入测算
	2.成本测算
	(1)单位成本情况
	(2)原材料价格波动情况
	1)钢材采购情况分析


	项目
	2026年1-3月
	2025年度
	2024年度
	2023年度
	采购金额（万元）
	采购数量（吨）
	采购平均单价（元/吨）
	2)织带采购情况分析

	项目
	2026年1-3月
	2025年度
	2024年度
	2023年度
	采购金额（万元）
	采购数量（万米）
	采购平均单价（元/米）
	3)气体发生器采购情况分析

	项目
	2026年1-3月
	2025年度
	2024年度
	2023年度
	采购金额（万元）
	采购数量（万件）
	采购平均单价（元/件）
	项目
	2026年1-3月
	2025年度
	2024年度
	2023年度
	单价20-60元/件
	单价20元/件以内
	3.毛利率情况
	(1)募投项目毛利率与报告期内毛利率比较情况
	(2)募投项目毛利率与前次募投项目及同行业上市公司同类产品的比较情况


	(四) 结合公司本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提
	(五) 结合本次募投项目资本性支出与非资本性支出的构成情况，说明补充流动资金及视同补充流动资金的比例
	(六)发行人变更前次募投项目的原因，相关审议程序是否合法合规，变更前次募投项目的相关不利因素是否持续，是否
	1. 发行人变更前次募投项目的原因，相关审议程序是否合法合规，变更前次募投项目的相关不利因素是否持续
	2.在前募变更方向盘生产车间用途的情况下，本募方向盘产品新增产能相对现有产能增幅较高的原因及合理性

	(七) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	二、关于经营活动现金流量和财务性投资
	OLE_LINK9
	(一) 报告期内经营活动现金流量净额持续下降、最近一期现金流量净额为负且与净利润变动趋势不一致的原因
	1. 报告期内经营活动现金流量净额持续下降、最近一期现金流量净额为负且与净利润变动趋势不一致的原因及
	(1) 2024年较2023年变动
	(2) 2025年较2024年变动


	变动额
	变动额
	变动率
	(3) 2026年第一季度出现负数
	OLE_LINK2
	OLE_LINK16

	2. 公司经营活动现金流量净额的下滑情形具有合理性
	3. 同行业可比公司情况
	由上表可见，报告期内同行业可比公司的净利润整体来看呈小幅增长态势，经营活动现金流量净额随盈利情况的提
	OLE_LINK6

	4. 本次发行对公司的影响
	(1) 公司具有合理的资产负债结构
	(2) 公司具有正常的现金流量
	(3) 公司有足够的现金流支付债券本息
	1) 最近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息
	OLE_LINK12
	OLE_LINK10

	2）货币资金和银行授信额度充足

	(4) 本次发行对公司资产负债结构的影响及合理性
	OLE_LINK13

	(5) 本次发行对公司现金流的影响及合理性

	5. 补充披露相关风险

	(二) 列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细；结合交易性金融资产收益率等情况，说明公司最近一期末
	1. 财务性投资的认定
	2. 公司最近一期末财务性投资的情况
	(1) 货币资金-其他货币资金
	(2) 应收账款融资
	(3) 其他应收款
	(4) 其他流动资产
	(5) 其他非流动资产

	3. 自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况

	(三) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见



