
兴业证券股份有限公司

关于山东山大电力技术股份有限公司

部分首次公开发行前已发行股份及首次公开发行

战略配售股份上市流通的核查意见

兴业证券股份有限公司（以下简称“兴业证券”或“保荐人”）作为山东山

大电力技术股份有限公司（以下简称“山大电力”或“公司”）首次公开发行股

票并在创业板上市的保荐人，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等

有关法律法规和规范性文件的要求，对山大电力部分首次公开发行前已发行股

份及首次公开发行战略配售股份上市流通的事项进行了审慎核查，具体核查情

况及核查意见如下：

一、首次公开发行前已发行股份及首次公开发行战略配售股份

概况

根据中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《关于同

意山东山大电力技术股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》（证监许可

〔2025〕1082号），公司首次公开发行人民币普通股（A股）40,720,000股，于

2025年 7月 23日在深圳证券交易所（以下简称“深交所”）创业板上市。首次

公开发行股票完成后，公司总股本由 122,160,000股增加至 162,880,000股，其中

有流通限制或限售安排的股份数量为 128,129,756股，占发行后总股本的比例为

78.67%；无流通限制及限售安排的股份数量为 34,750,244股，占发行后总股本

的比例为 21.33%。

2026年 1月 23日，公司首次公开发行网下配售限售股上市流通，股份数量

为 1,897,756股，占公司总股本的比例为 1.1651%，具体内容详见公司于 2026年

1月 21日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上披露的《山东山大电力技术股

份有限公司关于首次公开发行网下配售限售股份上市流通提示性公告》（公告编

号：2026-004）。

截至本核查意见出具之日，公司总股本为 162,880,000股，其中有限售条件



股份数量为 126,232,000股，占公司总股本的 77.5000%；无限售条件股份数量为

36,648,000股，占公司总股本的 22.5000%。

本次上市流通的限售股为部分首次公开发行前已发行股份及首次公开发行

战略配售股份，本次解除限售的股东总计 21 名，解除限售的股份数量为

77,187,200股，占公司发行后总股本的 47.3890%。其中，解除首次公开发行前

已发行股份限售的股东户数为 20户，解除限售股份的数量为 73,115,200股，占

公司总股本的 44.8890%；解除首次公开发行战略配售股份限售的股东户数为 1

户，解除限售股份的数量为 4,072,000股，占公司总股本的 2.5000%。本次解除

限售的股份其限售期为自公司首次公开发行股票并上市之日起 12个月，该部分

限售股将于 2026年 7月 23日（星期四）上市流通。

自公司首次公开发行股票上市至本核查意见出具之日，公司未发生因股份

增发、回购注销、派发股票股利或资本公积金转增股本等导致公司股本数量发

生变动的情形。

二、申请解除股份限售股东履行承诺情况

本次申请解除股份限售的股份共 21名，分别为：张波、梁军、丁磊、宁波

泉礼投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波泉礼”）、李欣唐、刘英亮、

裴林、栾兆文、宁波泉韵投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波泉

韵”）、孟昭勇、安玉秀、张世敏、苗怀平、王中、范作程、朱诚、车仁飞、王

剑、齐曙光、杜涛、兴证证券资管－兴业银行－兴证资管鑫众山大电力 1号员

工战略配售集合资产管理计划（以下简称“兴证战配”）。本次申请解除股份限

售的股东在公司《首次公开发行股票并在创业板上市之上市公告书》及《首次

公开发行股票并在创业板上市招股说明书》作出的有关承诺如下：

承诺方 承诺类型 承诺内容

张 波 、 刘 英

亮、梁军、丁

磊、裴林、李

欣唐、王中、

齐 曙 光 、 杜

涛、王剑、宁

波泉礼

股份限售

承诺

（1）自发行人股票在证券交易所上市之日起 12个月内，承

诺人不转让或者委托他人管理承诺人在本次公开发行前持有

的发行人股份，也不由发行人回购该部分股份。

（2）发行人上市后 6个月内如发行人股票连续 20个交易日

的收盘价均低于发行价，或者上市后 6个月期末（2026年 1
月 23日，如该日不是交易日，则为该日后第一个交易日）

的收盘价低于发行价，承诺人本次公开发行前持有发行人股

票的锁定期限将自动延长 6个月。若发行人上市后发生派

息、送股、资本公积转增股本等除权、除息行为的，上述发

行价为除权除息后的价格。如承诺人在发行人上市后 6个月

内职务发生变更或离职的，承诺人亦遵守本条承诺。



承诺方 承诺类型 承诺内容

（3）前述锁定期届满后，承诺人在担任发行人董事和高级

管理人员期间，每年转让的发行人股份数量不超过承诺人持

有的发行人股份总数的 25%，因司法强制执行、继承、遗

赠、依法分割财产等导致股份变动的除外。离职后半年内，

不转让承诺人持有的发行人股份。如承诺人在任期届满前离

职的，在就任时确定的任期内和任期届满后 6个月内承诺人

亦遵守本条承诺。

（4）承诺人将遵守《中华人民共和国公司法》《中华人民共

和国证券法》《上市公司董事、监事和高级管理人员所持本

公司股份及其变动管理规则》《上市公司股东、董监高减持

股份的若干规定》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

《深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人

员减持股份实施细则》关于股份流通限制的相关规定。若该

等法律法规及中国证监会和证券交易所的相关规定发生变化

的，承诺人愿意自动适用变更后的法律法规及中国证监会和

证券交易所的相关规定。

孟昭勇、宁波

泉 韵 、 安 玉

秀、张世敏、

朱 诚 、 栾 兆

文、苗怀平、

范作程、车仁

飞

股份限售

承诺

（1）自发行人股票在证券交易所上市之日起 12个月内，承

诺人不转让或者委托他人管理承诺人在本次公开发行前持有

的发行人股份，也不由发行人回购该部分股份。

（2）承诺人将遵守《中华人民共和国公司法》《中华人民共

和国证券法》《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所

上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细

则》关于股份流通限制的相关规定。若该等法律法规及中国

证监会和证券交易所的相关规定发生变化的，承诺人愿意自

动适用变更后的法律法规及中国证监会和证券交易所的相关

规定。

（3）上述承诺在承诺人作为发行人股东期间持续有效。

张 波 、 刘 英

亮、丁磊、裴

林、李欣唐、

王剑

持股及减

持意向承

诺

（1）对于本次公开发行前持有的发行人股份，承诺人将严

格遵守已做出的关于股份锁定的承诺，在锁定期内，不出售

本次公开发行前持有的发行人股份。锁定期届满后，承诺人

拟减持发行人股票的，将认真遵守证监会、证券交易所关于

股东减持的相关规定，审慎制定股票减持计划。

（2）承诺人在持有发行人股票锁定期届满后两年内拟减持

发行人股票的，减持价格将不低于发行人股票的发行价。若

发行人上市后发生派息、送股、资本公积转增股本等除权、

除息行为的，上述发行价为除权除息后的价格。减持方式包

括但不限于交易所集中竞价交易方式、大宗交易方式、协议

转让方式等。承诺人在持有发行人股票锁定期届满后两年

内，且承诺人持有发行人 5%以上股份期间，通过二级市场

集中竞价交易方式减持的，在任意连续 90个自然日内，减

持股份总数不超过发行人股份总数的 1%；通过大宗交易方

式减持的，在任意连续 90个自然日内，减持股份的总数不

超过发行人股份总数的 2%；通过协议转让方式减持的，单

个受让方受让比例不低于发行人股份总数的 5%。承诺人在

持有发行人股票锁定期届满后两年内减持的，在减持前 3个
交易日予以公告，通过证券交易所集中竞价交易首次减持的

在减持前 15个交易日予以公告。

（3）承诺人担任发行人董事、高级管理人员期间，如发行

人可能触及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》规定的



承诺方 承诺类型 承诺内容

重大违法强制退市情形的，自相关行政处罚事先告知书或者

司法裁判作出之日起至以下情形发生前，承诺人承诺不减持

发行人股份：①发行人股票终止上市并摘牌；②发行人收到

相关行政处罚决定或者人民法院司法裁判生效，显示发行人

未触及重大违法强制退市情形。

（4）承诺人在减持发行人股份时将根据《中华人民共和国

公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司董事、监事和

高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》《上市公

司股东、董监高减持股份的若干规定》《深圳证券交易所创

业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司股东及董

事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的相关规定，

严格遵守减持股份期限和数量的要求、履行全部报告及信息

披露义务。如届时相关法律法规、中国证监会、深圳证券交

易所对承诺人持有的公司股份的减持另有要求的，承诺人将

按照相关要求执行。

（5）如因承诺人未履行上述承诺给发行人或者其他投资者

造成损失的，承诺人将向发行人或者其他投资者依法承担赔

偿责任。

（6）上述承诺在承诺人作为发行人持股 5%以上的股东期间

持续有效。

宁波泉礼

持股及减

持意向承

诺

对于本次公开发行前持有的发行人股份，承诺人将严格

遵守已做出的关于股份锁定的承诺，在锁定期内，不出售本

次公开发行前持有的发行人股份。锁定期届满后，承诺人拟

减持发行人股票的，将认真遵守证监会、证券交易所关于股

东减持的相关规定，审慎制定股票减持计划。

承诺人在持有发行人股票锁定期届满后两年内拟减持发

行人股票的，减持价格将根据当时的二级市场价格确定，并

应符合相关法律法规及深圳证券交易所规则要求。减持方式

包括但不限于交易所集中竞价交易方式、大宗交易方式、协

议转让方式等。承诺人在持有发行人股票锁定期届满后两年

内，且承诺人持有发行人 5%以上股份期间，通过二级市场

集中竞价交易方式减持的，在任意连续 90个自然日内，减

持股份总数不超过发行人股份总数的 1%；通过大宗交易方

式减持的，在任意连续 90个自然日内，减持股份的总数不

超过发行人股份总数的 2%；通过协议转让方式减持的，单

个受让方受让比例不低于发行人股份总数的 5%。承诺人在

持有发行人股票锁定期届满后两年内减持的，在减持前 3个
交易日予以公告，通过证券交易所集中竞价交易首次减持的

在减持前 15个交易日予以公告。

承诺人在减持发行人股份时将根据《中华人民共和国公

司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司股东、董监高减

持股份的若干规定》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

《深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人

员减持股份实施细则》的相关规定，严格遵守减持股份期限

和数量的要求、履行全部报告及信息披露义务。如届时相关

法律法规、中国证监会、深圳证券交易所对承诺人持有的公

司股份的减持另有要求的，承诺人将按照相关要求执行。

如因承诺人未履行上述承诺给发行人或者其他投资者造

成损失的，承诺人将向发行人或者其他投资者依法承担赔偿

责任。



承诺方 承诺类型 承诺内容

上述承诺在承诺人作为发行人持股 5%以上的股东期间

持续有效。

梁军

持股及减

持意向承

诺

（1）对于本次公开发行前持有的发行人股份，承诺人将严

格遵守已做出的关于股份锁定的承诺，在锁定期内，不出售

本次公开发行前持有的发行人股份。锁定期届满后，承诺人

拟减持发行人股票的，将认真遵守证监会、证券交易所关于

股东减持的相关规定，审慎制定股票减持计划。

（2）承诺人在持有发行人股票锁定期届满后两年内拟减持

发行人股票的，减持价格将根据当时的二级市场价格确定，

并应符合相关法律法规及深圳证券交易所规则要求。减持方

式包括但不限于交易所集中竞价交易方式、大宗交易方式、

协议转让方式等。承诺人在持有发行人股票锁定期届满后两

年内，且承诺人持有发行人 5%以上股份期间，通过二级市

场集中竞价交易方式减持的，在任意连续 90个自然日内，

减持股份总数不超过发行人股份总数的 1%；通过大宗交易

方式减持的，在任意连续 90个自然日内，减持股份的总数

不超过发行人股份总数的 2%；通过协议转让方式减持的，

单个受让方受让比例不低于发行人股份总数的 5%。承诺人

在持有发行人股票锁定期届满后两年内减持的，在减持前 3
个交易日予以公告，通过证券交易所集中竞价交易首次减持

的在减持前 15个交易日予以公告。

（3）承诺人在减持发行人股份时将根据《中华人民共和国

公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司股东、董监高

减持股份的若干规定》《深圳证券交易所创业板股票上市规

则》《深圳证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管

理人员减持股份实施细则》的相关规定，严格遵守减持股份

期限和数量的要求、履行全部报告及信息披露义务。如届时

相关法律法规、中国证监会、深圳证券交易所对承诺人持有

的公司股份的减持另有要求的，承诺人将按照相关要求执

行。

（4）如因承诺人未履行上述承诺给发行人或者其他投资者

造成损失的，承诺人将向发行人或者其他投资者依法承担赔

偿责任。

（5）上述承诺在承诺人作为发行人持股 5%以上的股东期间

持续有效。

王 中 、 齐 曙

光、杜涛

持股及减

持意向承

诺

（1）对于本次公开发行前持有的发行人股份，承诺人将严

格遵守已做出的关于股份锁定的承诺，在锁定期内，不出售

本次公开发行前持有的发行人股份。锁定期届满后，承诺人

拟减持发行人股票的，将认真遵守证监会、证券交易所关于

股东减持的相关规定，审慎制定股票减持计划。

（2）承诺人担任发行人监事期间，如发行人可能触及《深

圳证券交易所创业板股票上市规则》规定的重大违法强制退

市情形的，自相关行政处罚事先告知书或者司法裁判作出之

日起至以下情形发生前，承诺人承诺不减持发行人股份：①

发行人股票终止上市并摘牌；②发行人收到相关行政处罚决

定或者人民法院司法裁判生效，显示发行人未触及重大违法

强制退市情形。

（3）承诺人在减持发行人股份时将根据《中华人民共和国

公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司董事、监事和



承诺方 承诺类型 承诺内容

高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》《上市公

司股东、董监高减持股份的若干规定》《深圳证券交易所创

业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司股东及董

事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的相关规定，

严格遵守减持股份期限和数量的要求、履行全部报告及信息

披露义务。具体减持方式包括但不限于交易所集中竞价交易

方式、大宗交易方式、协议转让方式等。如届时相关法律法

规、中国证监会、深圳证券交易所对承诺人持有的公司股份

的减持另有要求的，承诺人将按照相关要求执行。

（4）上述承诺在承诺人作为发行人股东及监事期间持续有

效。

兴证战配

股份限售

及减持的

承诺

发行人的高级管理人员和核心员工参与本次战略配售设立的

专项资产管理计划承诺本次获配股票限售期为 12个月。限

售期自本次公开发行的股票在深交所上市之日起开始计算。

限售期届满后，战略投资者对获配股份的减持适用中国证监

会和深交所关于股份减持的有关规定。

本次申请解除股份限售的股东在《首次公开发行股票并在创业板上市招股

说明书》中作出的承诺与《首次公开发行股票并在创业板上市之上市公告书》

中作出的承诺一致。

除上述承诺外，本次申请解除股份限售的股东无其他特别承诺。截至本核

查意见出具之日，本次申请解除股份限售的股东在限售期内严格遵守了上述承

诺，不存在相关承诺未履行影响本次限售股上市流通的情况。

本次申请解除限售的股东不存在非经营性占用上市公司资金的情形，公司

对上述股东不存在违规担保。

三、本次解除限售股份上市流通安排

1、本次解除限售股份的上市流通日期为 2026年 7月 23日（星期四）；

2、本次拟解除限售的股份数量为 77,187,200股，占公司总股本的 47.3890%；

3、本次拟解除限售的股东户数共计 21户；

4、本次申请解除限售股份及上市流通的具体情况如下表：

限售股

类型
序号 股东名称

所持限售股份总

数（股）

本次解除限售

数量（股）
备注

首次公

开发行

前已发

行部分

股份

1 张波 7,427,680 7,427,680 注 1

2 梁军 7,421,280 7,421,280

3 丁磊 7,236,240 7,236,240

4
宁波泉礼投资管理

合伙企业（有限合

伙）

6,675,080 6,675,080

5 李欣唐 6,077,440 6,077,440



限售股

类型
序号 股东名称

所持限售股份总

数（股）

本次解除限售

数量（股）
备注

6 刘英亮 6,038,000 6,038,000 注 1

7 裴林 5,979,440 5,979,440 注 1

8 栾兆文 5,911,600 5,911,600

9
宁波泉韵投资管理

合伙企业（有限合

伙）

5,444,920 5,444,920

10 孟昭勇 5,377,600 5,377,600

11 安玉秀 3,000,000 3,000,000

12 张世敏 1,346,400 1,346,400

13 苗怀平 1,147,600 1,147,600 注 1

14 王中 1,008,360 1,008,360

15 范作程 897,600 897,600

16 朱诚 897,600 897,600

17 车仁飞 778,360 778,360

18 王剑 150,000 150,000 注 1

19 齐曙光 150,000 150,000 注 1

20 杜涛 150,000 150,000

首次公

开发行

战略配

售股份

21

兴证证券资管－兴

业银行－兴证资管

鑫众山大电力 1 号

员工战略配售集合

资产管理计划

4,072,000 4,072,000

合计 77,187,200 77,187,200
注 1：上表所列股东中，张波、刘英亮、裴林现任公司董事，王剑现任公司董事、总经理，

齐曙光现任公司副总经理，苗怀平现任公司总会计师，依据相关法律、法规和监管规则规

定及股东股份限售和减持有关承诺，董事、高级管理人员任职期间每年可转让股份数量不

得超过其所持公司股份总数的 25%。

注 2：本次解除限售股份不存在被质押、冻结的情形；公司本次解除限售股份的股东中，无

股东为公司前任董事、监事、高级管理人员且离职未满半年。

上述股东除履行相关承诺外，其减持行为应严格遵从《上市公司股东减持

股份管理暂行办法》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 18号——股东

及董事、高级管理人员减持股份》等相关规定的要求。

四、本次限售股份上市流通前后公司股本结构变动表

股份性质

本次变动前 本次变动增

减数量（+,-
）（股）

本次变动后

数量（股）
比例

（%）
数量（股）

比例

（%）

一、有限售条件股份 126,232,000 77.5000 -61,517,660 64,714,340 39.7313

首发前限售股 122,160,000 75.0000 -73,115,200 49,044,800 30.1110



股份性质

本次变动前 本次变动增

减数量（+,-
）（股）

本次变动后

数量（股）
比例

（%）
数量（股）

比例

（%）

高管锁定股 0 0.0000 +15,669,540 15,669,540 9.6203

首发后限售股 0 0.0000 0 0 0.0000

首发后可出借限

售股
4,072,000 2.5000 -4,072,000 0 0.0000

二、无限售条件股份 36,648,000 22.5000 +61,517,660 98,165,660 60.2687

三、总股本 162,880,000 100.0000 0 162,880,000 100.0000

注：上表系根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司以 2026年 6月 30日作为股权

登记日下发的股本结构表填写，本次解除限售后的股本结构表以中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司最终办理结果为准。

五、保荐人核查意见

经核查，保荐人认为：公司本次部分首次公开发行前已发行股份及首次公

开发行战略配售股份上市流通数量和上市流通时间符合《证券发行上市保荐业

务管理办法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公

司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关法律法规及规范

性文件的要求；公司本次部分首次公开发行前已发行股份及首次公开发行战略

配售股份上市流通的限售股股东严格履行了相应的股份锁定承诺；公司对本次

部分首次公开发行前已发行股份及首次公开发行战略配售股份上市流通的信息

披露真实、准确、完整。

综上，保荐人对公司本次部分首次公开发行前已发行股份及首次公开发行

战略配售股份上市流通事项无异议。

（以下无正文）



（本页无正文，为《兴业证券股份有限公司关于山东山大电力技术股份有

限公司部分首次公开发行前已发行股份及首次公开发行战略配售股份上市流通

的核查意见》之签章页）

保荐代表人：______________ ______________

许梦燕 金晓锋

兴业证券股份有限公司

2026年 7月 21日
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