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广西森合高新科技股份有限公司（以下简称“森合高科”、“发行人”或“公司”）

向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市（以下简称“本次发行”）

的申请已于 2026 年 5 月 8 日经北京证券交易所（以下简称“北交所”、“贵所”）上

市委员会审核同意，并于 2026 年 6 月 16 日经中国证券监督管理委员会（以下简称

“中国证监会”）同意注册（证监许可[2026]1444 号）。 

国投证券股份有限公司（以下简称“国投证券”、“保荐机构（主承销商）”或“主

承销商”）担任本次发行的保荐机构（主承销商）。 

根据中国证监会颁布的《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票注

册管理办法》（证监会令〔第 210 号〕）、北交所颁布的《北京证券交易所证券发行

与承销管理细则》（北证公告〔2025〕8 号）（以下简称“《管理细则》”）、《北京证券

交易所股票向不特定合格投资者公开发行与承销业务实施细则》（北证公告〔2023〕

55 号）（以下简称“《实施细则》”）、《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行

股票并上市业务办理指南第 2 号——发行与上市》（北证公告〔2024〕16 号）、中国

证券业协会颁布的《首次公开发行证券承销业务规则》（中证协发〔2023〕18 号）

等相关法律、法规及规范性文件的相关规定，国投证券对森合高科本次发行的战略

投资者进行核查，出具如下专项核查报告。 

一、战略配售方案和战略投资者的选取标准、配售资格核查 

（一）战略配售方案 

1、战略配售数量 

本次公开发行股份数量 1,911.3201 万股，发行后总股本为 10,450.5201 万股，

本次发行数量占发行后总股本的 18.29%。本次发行不安排超额配售选择权。 

本次发行战略配售发行数量为 191.1320 万股，占本次发行总股数的 10.00%。 

2、战略配售对象的选取标准 

本次发行中，战略投资者选择标准的制定，充分考虑了投资者资质以及与发行

人战略合作关系等因素，主要标准包括： 
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（1）参与战略配售的投资者应具备良好的市场声誉和影响力，具有较强资金实

力； 

（2）认可发行人长期投资价值，并按照最终确定的发行价格认购其承诺认购的

发行人股票； 

（3）经发行人董事会审议通过，发行人高级管理人员与核心员工通过专项资产

管理计划参与战略配售； 

（4）最终战略投资者不超过 20 名。 

结合《管理细则》《实施细则》等相关规定，选取国证资管森合高科员工参与北

交所战略配售集合资产管理计划、国投证券投资有限公司、紫金矿业股权投资管理

（厦门）有限公司、江铜（北京）股权投资基金（有限合伙）、察哈尔右翼前旗博海

矿业有限公司、广西北港创业投资有限公司、广西创新驱动股权投资基金合伙企业

（有限合伙）、重庆康普化学工业股份有限公司、深圳怀新企业投资顾问股份有限

公司共 9 名投资者作为本次发行的战略投资者，均符合以上选取标准。 

3、战略投资者的参与数量及限售期限 

参与本次发行的战略投资者承诺认购数量及限售期安排情况如下： 

序号 战略投资者名称 

承诺认购股数 

（股） 

承诺认购金额 

（元） 

限售期 

安排 

1 
国证资管森合高科员工参与北交所战略配售

集合资产管理计划 
502,408 14,599,976.48 12 个月 

2 国投证券投资有限公司 309,700 8,999,882.00 12 个月 

3 紫金矿业股权投资管理（厦门）有限公司 240,812 6,997,996.72 12 个月 

4 江铜（北京）股权投资基金（有限合伙） 206,400 5,997,984.00 12 个月 

5 察哈尔右翼前旗博海矿业有限公司 172,000 4,998,320.00 12 个月 

6 广西北港创业投资有限公司 137,000 3,981,220.00 12 个月 

7 
广西创新驱动股权投资基金合伙企业（有限

合伙） 
137,000 3,981,220.00 12 个月 

8 重庆康普化学工业股份有限公司 103,000 2,993,180.00 12 个月 

9 深圳怀新企业投资顾问股份有限公司 103,000 2,993,180.00 12 个月 

合计 1,911,320 55,542,959.20 / 
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注：限售期自本次公开发行的股票在北交所上市之日起开始计算。 

本次发行战略配售发行数量为 191.1320 万股，占本次发行总股数的 10.00%。

本次发行战略投资者及战略配售数量符合《管理细则》第三十二条“公开发行股票

数量不足 5,000 万股的，战略投资者不得超过 20 名，获得配售的股票总量不得超过

本次公开发行股票数量的 30%”的规定。 

4、配售条件 

参与本次战略配售的投资者已与发行人及保荐机构（主承销商）签署《广西森

合高新科技股份有限公司向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所

上市之附条件生效的战略配售协议》（以下简称“《战略配售协议》”）并出具了相关

承诺函，不参加本次发行网上发行，但证券投资基金管理人管理的未参与战略配售

的公募基金、社保基金、养老金、年金基金等除外，并承诺按照发行人和保荐机构

（主承销商）确定的发行价格认购其承诺认购的股票数量。 

5、限售期限 

本次发行战略投资者的战略配售股份限售期均为 12 个月，限售期自本次公开

发行的股票在北交所上市之日起开始计算。 

（二）战略配售方案和战略投资者选取标准和配售资格核查意见 

本次发行战略投资者及战略配售数量符合《管理细则》中“公开发行股票数量

不足 5,000 万股的，战略投资者不得超过 20 名，获得配售的股票总量不得超过本次

公开发行股票数量的 30%”的要求。 

参与本次战略配售的投资者目前均合法存续，符合发行人选取战略投资者的标

准，同时亦符合《管理细则》第二章第五节“战略配售”及其他相关法律法规等相

关规定，具有参与发行人公开发行股票并在北交所上市战略配售的资格。 

二、本次战略投资者的具体情况 

（一）国证资管森合高科员工参与北交所战略配售集合资产管理计划（以下简

称“森合高科资管计划”） 

1、基本信息 
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根据《国证资管森合高科员工参与北交所战略配售集合资产管理计划管理合同》

（以下简称“《资产管理合同》”）、资产管理计划备案证明等资料，并经查询中国证

券投资基金业协会网站（https://www.amac.org.cn/），该战略投资者的基本信息如下： 

产品名称 国证资管森合高科员工参与北交所战略配售集合资产管理计划 

产品编码 SATJ53 

管理人名称 国投证券资产管理有限公司 

托管人名称 上海浦东发展银行股份有限公司南宁分行 

备案日期 2026年6月11日 

成立日期 2026年6月4日 

到期日 2036年6月3日 

投资类型 权益类 

2、实际支配主体 

根据《资产管理合同》，森合高科资管计划的管理人国投证券资产管理有限公司

独立管理和运用计划财产，以管理人的名义代表资产管理计划行使投资过程中产生

的权属登记等权利，并按照有关规定和资产管理合同约定行使因资产管理计划财产

投资所产生的权利。 

因此，森合高科资管计划的管理人国投证券资产管理有限公司为该资管计划的

实际支配主体。 

3、董事会审议情况及人员构成 

本次发行人高级管理人员及核心员工通过专项资产管理计划参与战略配售事

宜，已经发行人第四届董事会第十五次会议审议通过；森合高科资管计划份额持有

人员、类别、认购金额情况如下： 

序

号 
持有人姓名 职务 类别 

认购资产管理计划金额

（元） 

资产管理计划持有

份额比例 

1 阙明 董事、副总经理 高级管理人员 6,300,000.00 42.86% 

2 江颖 财务总监 高级管理人员 2,000,000.00 13.61% 

3 马瑶 董事、董事会秘书 高级管理人员 1,200,000.00 8.16% 

4 龚政 运营总监 核心员工 1,200,000.00 8.16% 

5 夏国春 副总经理 高级管理人员 1,000,000.00 6.80% 

6 夏欢 职工代表董事 核心员工 1,000,000.00 6.80% 

7 刘易华 厂长、研发工程师 核心员工 1,000,000.00 6.80% 

8 周玲玲 综合部总监 核心员工 1,000,000.00 6.80% 

合计 14,700,000.00 100.00% 
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注 1：上述资产管理计划中 14,599,976.48 元用于认购发行人战略配售股份，其余用于支付

资产管理计划相关费用等； 

注 2：上表资产管理计划持有份额比例保留 2 位小数，分项数值之和与合计数尾数不符系

四舍五入造成。 

上述人员中，除阙明系公司共同实际控制人之一阙山东的儿子、刘易华系共同

实际控制人之一阙山东配偶的弟弟并系共同实际控制人阙山东、刘新的一致行动人

外，其他高级管理人员和核心员工与公司实际控制人无关联关系。 

上述人员与发行人之间均签署了劳动合同，系发行人的高级管理人员或核心员

工，具备参与本次发行战略配售的资格。 

4、战略配售资格 

经核查，森合高科资管计划的参与人员均为发行人高级管理人员和核心员工，

均与发行人签署劳动合同，建立了劳动关系。森合高科资管计划系为本次战略配售

之目的设立，发行人董事会已审议通过上述人员通过设立资产管理计划参与本次战

略配售且森合高科资管计划已按照适用法律法规的要求完成备案程序，符合《管理

细则》第三十五条的有关规定，具备本次战略配售资格。 

5、参与战略配售的认购资金来源 

根据森合高科资管计划参与人提供的劳动合同、银行流水、个人出资承诺函，

以及森合高科资管计划管理人出具的承诺函，发行人高级管理人员与核心员工参与

战略配售的认购资金均为个人自有资金，没有使用贷款、发行债券等筹集的非自有

资金投资，为资管计划的实际持有人，不存在受其他投资者委托或委托其他投资者

参与资管计划的情形。本次配售符合资管计划资金的投资方向要求。 

6、限售期 

森合高科资管计划本次获配股票的限售期为 12 个月，自本次公开发行的股票

在北交所上市之日起开始计算。 

（二）国投证券投资有限公司（以下简称“国证投资”） 

1、基本信息 
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企业名称 国投证券投资有限公司 统一社会信用代码 91310115MA1K49GY36 

类型 有限责任公司 法定代表人 杨苏 

注册资本 250,000 万人民币 成立日期 2019-01-14 

注册地址 中国（上海）自由贸易试验区商城路 618 号 3 楼 A103 

营业期限 2019-01-14 至长期 

经营范围 
实业投资，创业投资，投资管理，资产管理。【依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动】 

主要股东及持股

比例 
国投证券股份有限公司持股 100.00% 

根据国证投资的营业执照及现行有效的公司章程并经核查，国证投资不存在营

业期限届满、股东决定解散、因合并或分立而解散、因违反法律法规或其他规范性

文件被依法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破

产等根据国家法律、行政法规、规范性文件以及公司章程规定应当终止的情形。国

证投资为合法存续的有限责任公司。 

2、股权结构、控股股东和实际控制人 

经核查，截至本报告出具之日，国证投资的股权结构如下： 

 

国证投资为国投证券设立的全资子公司，国投证券持有其 100%的股权，国证

投资的控股股东为国投证券，实际控制人为国务院国有资产监督管理委员会。  

3、战略配售资格 

经核查，国证投资为保荐机构国投证券的子公司，具有较强的资金实力，认可

发行人长期投资价值，符合发行人选取战略投资者的标准，同时符合《管理细则》

第三十三条关于对战略投资者选取标准的相关规定。 

4、与发行人和主承销商的关联关系  
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截至本报告出具日，国证投资系主承销商国投证券的全资子公司。除上述关系

外，国证投资与发行人、主承销商之间不存在其他关联关系。 

5、参与战略配售的认购资金来源 

根据国证投资出具的承诺函，国证投资参与本次战略配售所用资金来源为其自

有资金，资金来源合法合规，不存在接受其他投资者委托或者委托其他投资者参与

本次战略配售的情形。根据国证投资提供的相关资产证明文件，国证投资流动资金

足以覆盖其与发行人签署的战略配售协议的认购金额。 

6、限售期 

国证投资本次获配股票的限售期为 12 个月，自本次公开发行的股票在北交所

上市之日起开始计算。 

（三）紫金矿业股权投资管理（厦门）有限公司（以下简称“紫金投资”） 

1、基本信息 

企业名称 
紫金矿业股权投资管理

（厦门）有限公司 
统一社会信用代码 91350200MA2YHPW73W 

类型 有限责任公司 法定代表人 王艳 

注册资本 30,000 万人民币 成立日期 2017-08-28 

注册地址 中国(福建)自由贸易试验区厦门片区翔云三路 128 号 602 室 

营业期限 2017-08-28 至 2067-08-27 

经营范围 

受托管理股权投资基金，提供相关咨询服务；在法律法规许可的范围内，运

用本基金资产对未上市企业或股权投资企业进行投资；投资管理（法律、法

规另有规定除外）；资产管理（法律、法规另有规定除外）。 

主要股东及持股比例 紫金矿业集团资本投资有限公司持股 100.00% 

根据紫金投资的营业执照及现行有效的公司章程并经核查，紫金投资不存在营

业期限届满、股东决定解散、因合并或分立而解散、因违反法律法规或其他规范性

文件被依法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破

产等根据国家法律、行政法规、规范性文件以及公司章程规定应当终止的情形。紫

金投资为合法存续的有限责任公司。 

根据紫金投资提供的资料并经登录中国证券投资基金业协会网站查询，紫金投

资已按照《私募投资基金监督管理暂行办法》《私募投资基金登记备案办法》等规定

于2019年7月8日在中国证券投资基金业协会完成私募基金管理人登记，登记编号为
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P1069952。 

2、股权结构、控股股东和实际控制人 

经核查，截至本报告出具之日，紫金投资的股权结构如下： 

 

 

紫金投资的控股股东为紫金矿业集团资本投资有限公司，实际控制人为上杭

县财政局。 

3、战略配售资格 

紫金矿业集团股份有限公司（以下简称“集团公司”或“紫金矿业”）是一家在

全球范围内从事铜、金、锌、锂、银、钼等金属矿产资源勘查、开发及工程设计、

技术应用研究的大型跨国矿业集团，是分别在上海证券交易所（601899.SH）和香港

联合交易所（2899.HK）整体上市的“A+H 股”上市公司。紫金矿业在中国 17 个省

（区）和境外 17 个国家拥有重要矿业投资项目，包括境内的西藏巨龙铜矿、黑龙

江多宝山/铜山铜矿、福建紫金山铜金矿等，境外的塞尔维亚丘卡卢-佩吉铜金矿及

博尔铜矿、刚果（金）卡莫阿铜矿及苏里南罗斯贝尔金矿等。 

紫金矿业2025年末总资产为5,120.05亿元，归属于母公司股东权益为1,855.42亿

元；2025年度实现营业收入3,490.79亿元，归属于母公司股东的净利润517.77亿元。
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在《福布斯》2025全球上市企业2000强榜单中，紫金矿业位居全球上榜黄金企业第

1位，全球金属矿企第4位。净资产收益率居《财富》世界500强榜全球金属矿企第1

位，利润居全球金属矿企第4位。 

紫金投资为本次参与战略投资的主体，是紫金矿业全资的权属公司及重要的产

业资本运营平台，是紫金矿业发挥产业链协同，探索前沿科技、构建矿业投资生态

圈的重要抓手。截至2025年末，紫金投资资产管理规模超30亿元，通过在无人化、

绿色新材料、新能源等多个方向的投资布局，助力集团公司主营业务发展，并协同

集团公司实现“绿色高技术超一流国际矿业集团”的目标。 

依托集团公司完整产业链优势，紫金矿业下属矿山主体与森合高科已建立长期

稳定的采购合作关系，聚焦环保型黄金选矿药剂开展持续采购。 

根据紫金投资（乙方）与发行人（甲方）签署的《战略合作备忘录》，双方合作

主要内容如下： 

“1、拓宽业务合作：双方建立稳固供需合作关系，甲方优先为乙方项目供应产

品及配套服务，严控产品品质，确保供货稳定。在符合国家法律法规且符合乙方内

部制度、审批条件和办理程序的前提下，乙方相关生产项目优先采购使用甲方产品，

共同拓展各类产品应用场景，合力开拓行业市场，稳步提升双方市场份额与品牌实

力。 

2、加强产业链赋能：依托上下游定位实现资源互补，甲方以产品与技术助力乙

方优化生产工艺、推进绿色生产体系建设。乙方根据实际需要提供实际应用场景与

市场反馈，助推甲方产品迭代升级。双方协同整合供应链资源，联动产业配套环节，

推动选矿产业链高效、绿色发展。 

3、推进绿色低碳共建：共同践行生态环保发展理念，围绕选矿减排、废料处置、

资源高效回收等方向开展协作。 

4、强化资本运作协同：围绕各方各自优势，充分挖掘隐性资源，探讨合作开展

投资与并购业务的可能性，探索通过基金合作、共同投资等多种方式加强资本合作

纽带。” 

同时，紫金矿业已出具《关于知悉并参与协调紫金矿业股权投资管理（厦门）

有限公司参与广西森合高新科技股份有限公司公开发行并上市战略配售的知悉函》，
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紫金矿业已知悉其下属企业紫金投资参与本次发行战略配售的相关事宜，对该投资

事项表示理解与支持，并将协调发行人与紫金投资开展业务协同的相关工作。 

经核查，紫金投资具有较强的资金实力，认可发行人长期投资价值，符合发行

人选取战略投资者的标准，同时符合《管理细则》第三十三条关于对战略投资者选

取标准的相关规定。 

4、与发行人和主承销商的关联关系 

截至本报告出具日，紫金投资与发行人、主承销商之间不存在关联关系。 

5、参与战略配售的认购资金来源 

根据紫金投资出具的承诺函，紫金投资参与本次战略配售所用资金来源为其自

有资金，资金来源合法合规，不存在接受其他投资者委托或者委托其他投资者参与

本次战略配售的情形。根据紫金投资提供的相关资产证明文件，紫金投资流动资金

足以覆盖其与发行人签署的战略配售协议的认购金额。 

6、限售期 

紫金投资本次获配股票的限售期为 12 个月，自本次公开发行的股票在北交所

上市之日起开始计算。 

（四）江铜（北京）股权投资基金（有限合伙）（以下简称“江铜投资”） 

1、基本信息 

企业名称 
江铜（北京）股权投资基金

（有限合伙） 
统一社会信用代码 91110112MAE353EG0X 

类型 有限合伙企业 执行事务合伙人 
江铜（北京）私募基金管理

有限公司 

出资额 22,000 万人民币 成立日期 2024-10-21 

注册地址 北京市通州区贡院街 1 号院 1 号楼 2 层 206-306 室 

合伙期限 2024-10-21 至 2034-10-20 

经营范围 

一般项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须在中

国证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）；创业投资（限投

资未上市企业）。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营

活动）（不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

合伙人及合伙份额 
江铜（北京）私募基金管理有限公司持有 27.73%合伙份额、江西铜业（北

京）国际投资有限公司持有 72.27%合伙份额 
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根据江铜投资提供的营业执照及现行有效的合伙协议并经核查，江铜投资不存

在合伙期限届满、合伙人决定解散、因违反法律法规或其他规范性文件被依法吊销

营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破产等根据国家法

律、行政法规、规范性文件以及合伙协议规定应当终止的情形。江铜投资为合法存

续的有限合伙企业。 

根据江铜投资提供的资料并经登录中国证券投资基金业协会网站查询，江铜投

资已按照《私募投资基金监督管理暂行办法》《私募投资基金登记备案办法》等规定

于 2024 年 11 月 6 日在中国证券投资基金业协会完成私募基金备案登记，备案的基

金编号为 SAQK12；其管理人江铜（北京）私募基金管理有限公司（以下简称“江

铜私募基金”）已于 2024 年 1 月 8 日在中国证券投资基金业协会完成私募基金管理

人登记，登记编号为 P1074758。 

2、出资结构、执行事务合伙人和实际控制人 

从控制权角度而言，江铜私募基金为江铜投资的执行事务合伙人，江西铜业集

团有限公司（以下简称“江铜集团”）通过其全资子公司江西铜业集团产融控股有限

公司持有江铜私募基金100%的股权；从收益权角度而言，江铜集团通过其下属公司

江铜私募基金、江西铜业（北京）国际投资有限公司合计持有江铜投资100%的合伙

份额。 

此外，江西省国有资产监督管理委员会通过其控制的江西省国有资本运营控股

集团有限公司持有江铜集团 90%的股权，为江铜投资的实际控制人。 

截至本报告出具日，江铜投资的出资结构如下： 
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3、战略配售资格 

江铜集团成立于 1979 年，江西省属国有企业，是中国有色金属行业龙头企业，

集采、选、冶、加工、贸易为一体，是国内最大的铜生产基地之一、中国铜工业标

杆企业。公司主营业务包括铜、金、银、铅、锌等多金属矿业开发以及支持矿业发

展的贸易、金融、新材料、装备制造、数字经济，连续 13 年跻身《财富》世界 500

强，在 2025 年排名 165 位。江铜集团旗下有江西铜业股份有限公司、山东恒邦冶

炼股份有限公司、佳鑫国际资源投资有限公司三家上市公司。2025 年财务报告显示，

江铜集团总资产 2,857.28 亿元，净资产 1,010.30 亿元，营业总收入 5,785.20 亿元，

净利润 79.75 亿元。2026 年一季度财务报表显示，江铜集团总资产 3,320.39 亿元，

净资产 1,045.34 亿元，营业总收入 1,475.04 亿元，净利润 32.70 亿元。 
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江铜投资为本次参与战略投资的主体，系由江铜集团 100%出资，其发展定位

之一为“股权投资平台”，配合江铜集团发展战略的需要进行战略投资等。江铜投资

2025 年参与了海安集团（001233.SZ）的战略配售。 

江铜投资参与本次战略配售不仅是基于对发行人长期价值的认可，更具有明确

的产业协同与落地场景支撑，双方在拓宽业务合作、加强产业链赋能、推进绿色低

碳共建和强化资本运作协同方面具备合作共识。江铜集团与森合高科已形成稳定的

产品供销合作体系，通过中间合作方持续采购森合高科环保选矿药剂。 

根据江铜投资（乙方）与发行人（甲方）签署的《战略合作备忘录》，双方合作

主要内容如下： 

“1、拓宽业务合作：双方建立稳固供需合作关系，甲方优先为乙方项目供应产

品及配套服务，严控产品品质，确保供货稳定。乙方积极协调江铜集团下属单位相

关生产项目，同等条件下，优先使用甲方产品，助力拓展各类产品应用场景，合力

开拓行业市场，稳步提升双方市场份额与品牌实力。 

2、加强产业链赋能：依托上下游定位实现资源互补，甲方以产品与技术助力乙

方优化生产工艺、推进绿色生产体系建设。乙方积极协调实际应用场景与市场反馈，

助推甲方产品迭代升级。双方协同整合供应链资源，联动产业配套环节，推动选矿

产业链高效、绿色发展。 

3、推进绿色低碳共建：共同践行生态环保发展理念，围绕选矿减排、废料处置、

资源高效回收等方向开展协作。合力打造环保示范生产项目，响应行业低碳发展要

求，联合落实环保相关项目申报，共同履行企业生态发展责任。 

4、强化资本运作协同：围绕各方各自优势，充分挖掘隐性资源，合作开展投资

与并购业务，积极探索通过联合设立股权投资基金、并购基金等形式，整合产业链

资源，推动产业发展。” 

同时，江铜集团已出具《关于知悉并参与协调江铜（北京）股权投资基金（有

限合伙）参与广西森合高新科技股份有限公司公开发行并上市战略配售的知悉函》，
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江铜集团已知悉其下属企业江铜投资参与本次发行战略配售的相关事宜，对该投资

事项表示理解与支持，并将协调发行人与江铜投资开展业务协同的相关工作。 

经核查，江铜投资具有较强的资金实力，认可发行人长期投资价值，符合发行

人选取战略投资者的标准，同时符合《管理细则》第三十三条关于对战略投资者选

取标准的相关规定。 

4、与发行人和主承销商的关联关系 

截至本报告出具日，江铜投资与发行人、主承销商之间不存在关联关系。 

5、参与战略配售的认购资金来源 

根据江铜投资出具的承诺函，江铜投资参与本次战略配售所用资金来源为其自

有资金，资金来源合法合规，不存在接受其他投资者委托或者委托其他投资者参与

本次战略配售的情形。根据其提供的相关资产证明文件，江铜投资流动资金足以覆

盖其与发行人签署的战略配售协议的认购金额。 

6、限售期 

江铜投资本次获配的股票的限售期为 12 个月，自本次公开发行的股票在北交

所上市之日起开始计算。 

（五）察哈尔右翼前旗博海矿业有限公司（以下简称“博海矿业”） 

1、基本信息 

企业名称 
察哈尔右翼前旗博海矿业

有限公司 
统一社会信用代码 911509267870779676 

类型 有限责任公司 法定代表人 张云 

注册资本 2,000 万人民币 成立日期 2006-04-29 

注册地址 内蒙古自治区乌兰察布市察哈尔右翼前旗三岔口乡李清地 

营业期限 2006-04-29 至 2099-12-31 

经营范围 矿石开采、选矿、销售。 

主要股东及持股

比例 
国城控股集团有限公司持股 100.00% 

根据博海矿业的营业执照及现行有效的公司章程并经核查，博海矿业不存在营

业期限届满、股东决定解散、因合并或分立而解散、因违反法律法规或其他规范性

文件被依法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破
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产等根据国家法律、行政法规、规范性文件以及公司章程规定应当终止的情形。博

海矿业为合法存续的有限责任公司。 

2、股权结构、控股股东和实际控制人 

经核查，截至本报告出具之日，博海矿业的股权结构如下： 

 

博海矿业的控股股东为国城控股集团有限公司（以下简称“国城集团”），实际

控制人为自然人吴城。 

3、战略配售资格 

国城集团总部位于北京，是国内大型民营矿业企业集团，旗下拥有包括上市公

司国城矿业（000688.SZ）在内的50余家控股参股公司，业务遍及北京、内蒙古、四

川、西藏、新疆、安徽等十多个省（市、自治区），现有员工7,000余人，总资产超

400亿元。目前，国城集团共拥有矿权14宗，2025年整体年采选能力达1,370万吨，

预计未来每年采选规模约2,600万吨。国城矿业主要从事有色金属采选及资源循环综

合利用业务，主要产品为锌精矿、铅精矿、铜精矿、钛白粉、硫精矿、硫铁粉、工
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业硫酸、次铁精矿等，在内蒙古、四川地区均有大型矿产项目，充分发挥矿产所在

地区的资源禀赋优势。国城矿业子公司内蒙古东升庙矿业有限责任公司位于内蒙古

巴彦淖尔，其采矿权位于狼山中段成矿带东升庙多金属矿区的核心区域，硫铁、锌

储量居全国前列；国城矿业子公司内蒙古国城实业有限公司拥有的大苏计钼矿位于

内蒙古乌兰察布，是国内大型钼金属矿山，其产品所占国内市场份额超过5%，是市

场上重要的钼精矿供应商之一。 

博海矿业是国城集团全资子公司，成立于2006年，注册资本2,000万元，主营业

务为有色金属资源开采等，拥有两宗采矿权和一宗探矿权，截至2025年年初，备案

的保有矿石量合计345.77万吨，铅金属量15.41万吨，锌金属量8.51万吨，银金属量

345.77吨，现有采选能力10万吨/年。 

根据博海矿业（乙方）与发行人（甲方）签署的《战略合作备忘录》，双方合作

主要内容如下： 

“（一）优先供需合作关系。鉴于乙方及国城集团旗下拥有多座在产矿山，每

年矿石采选规模近 2600 万吨，贵金属选矿药剂是矿山选厂重要的生产物资与采购

需求。双方建立稳固供需合作关系，乙方将甲方纳入合格供应商库，在矿山选矿过

程中优先采购使用甲方产品包括但不限于“金蝉”系列贵金属选矿剂等环保型贵

金属选矿药剂，环保型贵金属选矿药剂采购量中甲方产品不低于 8,000 万元，并推

荐甲方进入国城集团合格供应商库，优先向兄弟矿山推荐甲方产品。甲方优先为乙

方项目供应产品及配套服务，严控产品品质，确保供货稳定，甲方将根据乙方矿山

生产节奏提供驻场技术服务、药剂配比调试与日常技术支持，保障乙方生产稳定、

指标最优。 

（二）强化产研综合能力。甲方与乙方共同拓展各类产品应用场景，甲方以产

品与技术助力乙方优化生产工艺、推进绿色生产体系建设。甲方与乙方针对乙方矿

山矿石特性，组建专项工作组共同开展选矿优化实验，提升金银等稀贵金属回收率

较原选矿药剂回收率增加不少于 3%，双方共同承担研发人员管理费用，并做到数

据共享与保密工作，同时针对选矿实验成果提前筹备专利申报事项，通过技术优化

与药剂升级，同步实现降低用药成本、提升选矿效率、减少环保投入，实现经济效

益与环保效益双提升。 
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（三）推进绿色低碳共建：共同践行生态环保发展理念，围绕选矿减排、废料

处置、资源高效回收等方向开展协作。合力打造环保示范生产项目，响应行业低碳

发展要求，联合落实环保相关项目申报，共同履行企业生态发展责任。乙方根据企

业发展要求，可申报并维护绿色矿山，甲方在过程中给予技术支撑，以环保提金技

术全面支撑乙方绿色矿山建设与环保合规升级，助力矿区实现安全、清洁、高效生

产。 

（四）合力开拓行业市场：围绕各方各自优势，充分挖掘隐性资源，合作开展

投资与并购业务，甲方利用自身业务资源，向乙方及国城集团推介稀贵金属矿山项

目，积极探索通过联合设立股权投资基金、并购基金等形式，整合产业链资源，推

动产业发展。乙方及国城集团在海外项目投资及生产过程中，在南美、非洲、东南

亚等海外金矿项目中优先选购甲方产品，稳步提升甲方国际市场份额与品牌实力，

双方依托境内外矿山资源与渠道优势，共同推广环保选矿技术与药剂应用，扩大市

场覆盖面与行业影响力。” 

同时，国城集团已出具《关于知悉并参与协调察哈尔右翼前旗博海矿业有限公

司参与广西森合高新科技股份有限公司公开发行并上市战略配售的知悉函》，国城

集团已知悉其下属企业博海矿业参与本次发行战略配售的相关事宜，对该投资事项

表示理解与支持，并将协调发行人与博海矿业开展业务协同的相关工作。 

经核查，博海矿业具有较强的资金实力，认可发行人长期投资价值，符合发行

人选取战略投资者的标准，同时符合《管理细则》第三十三条关于对战略投资者选

取标准的相关规定。 

4、与发行人和主承销商的关联关系 

截至本报告出具日，博海矿业与发行人、主承销商之间不存在关联关系。 

5、参与战略配售的认购资金来源 

根据博海矿业出具的承诺函，博海矿业参与本次战略配售所用资金来源为其自

有资金，资金来源合法合规，不存在接受其他投资者委托或者委托其他投资者参与
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本次战略配售的情形。根据博海矿业提供的相关资产证明文件，博海矿业流动资金

足以覆盖其与发行人签署的战略配售协议的认购金额。 

6、限售期 

博海矿业本次获配股票的限售期为 12 个月，自本次公开发行的股票在北交所

上市之日起开始计算。 

（六）广西北港创业投资有限公司（以下简称“广西北港”） 

1、基本信息 

企业名称 
广西北港创业投资有限公

司 
统一社会信用代码 914500000510428175 

类型 有限责任公司 法定代表人 黄祺钧 

注册资本 125,000 万人民币 成立日期 2012-07-26 

注册地址 南宁市良庆区体强路 12 号北部湾航运中心 B 座 8 楼 808 号 

营业期限 2012-07-26 至无固定期限 

经营范围 

创业投资业务；代理其他创业投资企业等机构或个人的创业投资业务；创业

投资咨询业务；为创业企业提供创业管理服务业务；参与设立创业投资企业

与创业投资管理顾问机构。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动。） 

主要股东及持股

比例 
广西北港金控投资有限公司持股 100.00% 

根据广西北港的营业执照及现行有效的公司章程并经核查，广西北港不存在营

业期限届满、股东决定解散、因合并或分立而解散、因违反法律法规或其他规范性

文件被依法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破

产等根据国家法律、行政法规、规范性文件以及公司章程规定应当终止的情形。广

西北港为合法存续的有限责任公司。 

2、股权结构、控股股东和实际控制人 

经核查，截至本报告出具之日，广西北港的股权结构如下： 
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广西北港的控股股东为广西北港金控投资有限公司，实际控制人为广西壮族自

治区人民政府国有资产监督管理委员会。 

3、战略配售资格 

广西北部湾国际港务集团有限公司（以下简称“北港集团”）是广西壮族自治区

人民政府直属的大型国有全资企业，由广西沿海防城港、钦州、北海三市所属公共

码头资产重组整合设立，现由广西壮族自治区人民政府国有资产监督管理委员会直

接监管，是广西沿海主要的公共码头投资运营商。北港集团主营港航物流及服务、

临港工业及贸易、境外投资及运营、绿色能源及环保、人工智能及大数据等五大业

务板块，业务拓展至香港地区以及新加坡、马来西亚、文莱、泰国、越南等国家和

地区，在国内港口物流及沿港工业领域占据主导地位，是广西实施国家重大战略的

平台、融入共建“一带一路”倡议的践行者、推进西部陆海新通道和北部湾国际门

户港建设的主力军。2023—2025年，发行人产品通过北部湾港集团钦州港发运海外

数量占全年出口总量比例较高，双方具备坚实的业务协同基础。2025年，北港集团

实现营业收入1,014.36亿元，资产总额1,683.57亿元，位列2025年中国企业500强第
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253位，拥有AAA级主体信用评级，员工总人数超3万人。 

广西北港为本次参与战略投资的主体，成立于2012年7月，注册资本12.50亿元，

是北港集团发挥国有资本引领和撬动作用，培育新业态、新经济增长点的重要抓手，

是放大国有资本功能的主体力量。广西北港为广西北港金控投资有限公司全资子公

司；广西北港金控投资有限公司为广西西江开发投资集团有限公司全资子公司；广

西西江开发投资集团有限公司为北港集团全资子公司。在投资领域方面，广西北港

聚焦北港集团主业的新兴赛道，重点布局新能源与环保（清洁能源应用、储能、环

保装备）、新材料与新装备（有色金属新材料、港口物流高端装备）、数字化与智能

化（智慧港口、物联网、人工智能解决方案）三大方向。公司坚持全阶段布局，涵

盖早期孵化（VC）、成长加速（PE）及战略协同（Pre-IPO/定增）等各阶段投资。同

时，公司深度开展投后赋能，开放北港集团丰富应用场景、供应链与市场资源，为

被投企业提供产业协同、战略运营辅导、资本规划等全方位增值服务。 

根据广西北港（乙方）与发行人（甲方）签署的《战略合作备忘录》，双方合作

主要内容如下： 

“（一）拓宽业务合作：双方建立稳固供需合作关系，甲方优先为北部湾港集

团控股上市公司华锡有色提供产品及配套服务，严控产品品质，确保供货稳定。华

锡有色的有色冶炼、矿山板块项目优先落地采购甲方金蝉系列环保选矿药剂，同类

选矿药剂采购中，在同等条件下甲方可优先供货。‘同等条件’系指在产品价格、质

量标准、交付能力及技术服务等方面，甲方综合条件不劣于其他潜在供应商。优先

权的具体行使，由双方在后续年度采购协议或单笔采购合同中根据实际采购需求另

行约定，以明确采购规格、定价机制、交付计划等具体条款。双方依托北部湾港集

团的港口物流、保税仓储及多式联运体系，共建区域性环保选矿药剂储备与配送中

心，优化药剂仓储、通关及运输配套，降低华锡有色综合采购与物流成本，提升供

应链韧性。 

双方共同拓展环保药剂在复杂难选矿石、低品位矿山及湿法冶炼等场景的应用。

广西是全国10个重点有色金属产区之一，锡、锑、铟、镓、锗、稀土等9种关键金属

资源保有量居全国前列。2025年11月，广西正式发布《广西关键金属产业创新发展

“十五五”规划》及配套产业政策，重点打造“九链三集群”的关键金属产业体系，
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着力推动有色金属产业高端化、智能化、绿色化发展。甲方产品在铜、铅、锌、钼、

铋等有色金属矿浮选过程中可替代氰化钠作为抑制剂使用，目前华锡有色已与甲方

就该用途开展合作并共同申请相关专利。双方可依托甲方已有技术储备与应用基础，

积极响应广西关键金属产业战略部署，合力开拓东盟及国内行业市场。 

（二）加强产业链赋能：依托上下游定位实现资源互补，甲方以产品与技术助

力华锡有色优化生产工艺、推进绿色生产体系建设。华锡有色提供实际应用场景与

市场反馈，助推甲方产品迭代升级。双方协同整合供应链资源，联动产业配套环节，

推动选矿产业链高效、绿色发展。甲方依托环保选矿药剂技术，针对性优化华锡有

色矿山选矿、湿法冶炼工艺指标，根据乙方矿石特性定制改良适配型选矿药剂产品。 

（三）推进绿色低碳共建：共同践行生态环保发展理念，围绕选矿减排、废料

处置、资源高效回收等方向开展协作。以甲方环保型贵金属选矿药剂为核心技术支

撑，在华锡有色重点矿山、冶炼项目落地绿色矿山/绿色工厂示范工程，合力打造环

保示范生产项目，响应行业低碳发展要求，联合落实环保相关项目申报，共同履行

企业生态发展责任。以甲方环保型贵金属选矿药剂为核心落地绿色矿山示范项目，

依托项目联合申报广西环保技改、绿色制造专项扶持政策。 

（四）强化资本运作协同：围绕双方各自优势，充分挖掘隐性资源，合作开展

投资与并购业务，积极探索通过联合设立股权投资基金、并购基金等形式，整合产

业链资源，推动产业发展，基金投资方向优先倾斜以下领域：（1）甲方环保型贵金

属选矿药剂产能扩建项目（重点布局北部湾经济区及广西重点矿集区）；（2）甲方新

型环保药剂、选矿新材料及智能化选矿技术研发与产业化落地；（3）华锡有色上下

游矿山配套项目，包括绿色矿山技改、智能化选矿厂建设、尾矿资源化利用及冶炼

环保升级等。” 

同时，北港集团已出具《关于知悉并参与协调广西北港创业投资有限公司参与

广西森合高新科技股份有限公司公开发行并上市战略配售的知悉函》，北港集团已

知悉其下属企业广西北港参与本次发行战略配售的相关事宜，对该投资事项表示理

解与支持，并将协调发行人与广西北港开展业务协同的相关工作。 

经核查，广西北港具有较强的资金实力，认可发行人长期投资价值，符合发行

人选取战略投资者的标准，同时符合《管理细则》第三十三条关于对战略投资者选
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取标准的相关规定。 

4、与发行人和主承销商的关联关系 

截至本报告出具日，广西北港与发行人、主承销商之间不存在关联关系。 

5、参与战略配售的认购资金来源 

根据广西北港出具的承诺函，广西北港参与本次战略配售所用资金来源为其自

有资金，资金来源合法合规，不存在接受其他投资者委托或者委托其他投资者参与

本次战略配售的情形。根据广西北港提供的相关资产证明文件，广西北港流动资金

足以覆盖其与发行人签署的战略配售协议的认购金额。 

6、限售期 

广西北港本次获配股票的限售期为12个月，自本次公开发行的股票在北交所上

市之日起开始计算。 

（七）广西创新驱动股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“创新驱动

基金”） 

1、基本信息 

企业名称 
广西创新驱动股权投资基

金合伙企业（有限合伙） 
统一社会信用代码 

91450108MAEABHAQ4

D 

类型 有限合伙企业 执行事务合伙人 
广西宏桂汇智基金管理

有限公司 

出资额 180,000 万人民币 成立日期 2025-01-09 

注册地址 
中国（广西）自由贸易试验区南宁片区金龙路 27 号 B2 栋一层 109 号房-

106 

合伙期限 2025-01-09 至 2037-01-08 

经营范围 

一般项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须在

中国证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）（除依法须

经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

合伙人及合伙份额 

广西宏桂汇智基金管理有限公司持有 0.2778%合伙份额、广西产投资本运

营集团有限公司持有 50.2778%合伙份额、广西投资引导基金有限责任公

司持有 49.4444%合伙份额 

根据创新驱动基金提供的营业执照及现行有效的合伙协议并经核查，创新驱动

基金不存在合伙期限届满、合伙人决定解散、因违反法律法规或其他规范性文件被

依法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破产等根

据国家法律、行政法规、规范性文件以及合伙协议规定应当终止的情形。创新驱动

基金为合法存续的有限合伙企业。 
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根据创新驱动基金提供的资料并经登录中国证券投资基金业协会网站查询，创

新驱动基金已按照《私募投资基金监督管理暂行办法》《私募投资基金登记备案办

法》等规定于2025年4月15日在中国证券投资基金业协会完成私募基金备案登记，备

案的基金编号为SANK81；其管理人广西宏桂汇智基金管理有限公司已于2019年6月

11日在中国证券投资基金业协会完成私募基金管理人登记，登记编号为P1069865。 

2、出资结构、执行事务合伙人和实际控制人 

经核查，创新驱动基金的执行事务合伙人是广西宏桂汇智基金管理有限公司，

实际控制人为广西壮族自治区人民政府国有资产监督管理委员会。截至本报告出具

之日，创新驱动基金的出资结构如下： 

 

3、战略配售资格 

广西国控资本运营集团有限责任公司（以下简称“广西国控集团”）成立于2025

年7月，注册资本113.4746亿元，系在原广西农垦集团有限责任公司基础上，通过整
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合自治区属多家重要国企，划入广西宏桂资本运营集团有限公司100％股权、广西柳

工集团有限公司和广西汽车集团有限公司各80％股权，以及广西交通投资集团有限

公司等9家自治区重点国有企业各33％股权组建而成。广西国控集团承担“战略保

障、资本运作、产业引领”三大核心功能，致力于服务自治区现代产业体系建设，

推动战略性新兴等实体产业与资本运作协同发展。截至2025年12月31日，广西国控

集团总资产3,685亿元，营业收入781亿元，净利润22亿元，旗下控制柳工（000528）

及两面针（600249）2家上市公司。 

创新驱动基金为本次参与战略投资的主体，系广西国控集团下属的基金投资平

台，由广西壮族自治区财政厅（以下简称“自治区财政厅”）联合广西宏桂资本运营

集团有限公司于2025年发起设立。创新驱动基金总规模18亿元，其中自治区财政厅

通过广西投资引导基金有限责任公司认缴出资8.90亿元，广西国控集团通过广西产

投资本运营集团有限公司认缴出资9.05亿元，广西产投资本旗下广西宏桂汇智基金

管理有限公司作为基金管理人出资500万元。 

根据创新驱动基金（乙方）与发行人（甲方）签署的《战略合作备忘录》，双方

合作主要内容如下： 

“（一）业务合作。森合高科长期入驻广西国控集团下属明阳工业区经营，公

司一、二期项目用地由原广西农垦集团下属单位提供，双方合作根基深厚、关系稳

定。依托园区现有合作基础，双方规划建设占地500亩的三期重点项目，搭建自动化

生产线，采用行业先进的微生物预处理+环保药剂+离子纤维吸附工艺，有效提升金

银回收率、降低生产成本，投产后可产生良好的经济及税收效益。 

（二）产业赋能。森合高科规划中的环保型关键金属提取、难选金银矿资源综

合回收业务，深度契合绿色矿山建设、资源循环利用、高端新材料研发等国家战略

性新兴产业发展方向，赛道优质、成长性突出。广西作为全国关键金属产业重点布

局区域，先后出台《支持关键金属产业高质量发展若干政策措施》等专项扶持政策，

聚焦矿产绿色加工、贵金属资源综合回收领域培育特色产业集群，持续完善上下游

配套体系，全力打造全国领先的关键金属绿色循环产业高地，为区域内企业发展提

供了完善的产业生态与政策支撑。乙方及其集团公司作为自治区核心国资运营平台，

具备极强的产业统筹、资源整合与政策对接能力。未来，乙方将紧扣森合高科中长
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期战略规划与核心业务布局，充分发挥国资平台资源优势，深度对接区域专项产业

政策、产业基金、科创扶持等优质要素资源，持续导入产业链协同、技术迭代升级、

市场拓展布局等战略性资源，全方位赋能公司核心业务提质扩容、技术壁垒持续加

固，助力公司进一步夯实行业龙头地位，提升核心竞争力与区域产业影响力。 

（三）资本运作合作。创新驱动基金作为广西国控集团体系内核心产业投资基

金平台，是集团落实产业赋能、资本服务实体的重要载体，长期依托广西国控集团

国资背景与资源优势，深耕区域产业投资、资本市场运作领域，助力辖区优质实体

企业对接多层次资本市场、拓宽多元化直接融资渠道。未来创新驱动基金将充分发

挥国有资本资源引导、投融资协同与产业链整合核心功能，依托自有产业基金、综

合金融服务、项目并购整合等多元化资本资源，为森合高科提供专业化、全方位的

资本运作支持。双方将聚焦公司关键金属绿色循环利用核心主业，推动实体产业发

展与国有资本赋能深度融合，依托广西国控集团体系的资源优势，为森合高科后续

技术研发创新、产能扩建升级、市场全域扩张、产业链整合优化提供坚实的投融资

与资本资源保障，助力公司持续做大做强核心主业，实现长效稳健高质量发展。” 

同时，广西国控集团已出具《关于知悉并参与协调广西创新驱动股权投资基金

合伙企业（有限合伙）参与广西森合高新科技股份有限公司公开发行并上市战略配

售的知悉函》，广西国控集团已知悉其下属企业创新驱动基金参与本次发行战略配

售的相关事宜，对该投资事项表示理解与支持，并将协调发行人与创新驱动基金开

展业务协同的相关工作。 

经核查，创新驱动基金具有较强的资金实力，认可发行人长期投资价值，符合

发行人选取战略投资者的标准，同时符合《管理细则》第三十三条关于对战略投资

者选取标准的相关规定。 

4、与发行人和主承销商的关联关系 

截至本报告出具日，创新驱动基金与发行人、主承销商之间不存在关联关系。 

5、参与战略配售的认购资金来源 

根据创新驱动基金出具的承诺函，创新驱动基金参与本次战略配售所用资金来

源为其自有资金，资金来源合法合规，不存在接受其他投资者委托或者委托其他投

资者参与本次战略配售的情形。根据其提供的相关资产证明文件，创新驱动基金流
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动资金足以覆盖其与发行人签署的战略配售协议的认购金额。 

6、限售期 

创新驱动基金本次获配的股票的限售期为12个月，自本次公开发行的股票在北

交所上市之日起开始计算。 

（八）重庆康普化学工业股份有限公司（以下简称“康普化学”） 

1、基本信息 

企业名称 
重庆康普化学工业股份有

限公司 
统一社会信用代码 91500115793543071J 

类型 股份有限公司 法定代表人 邹潜 

注册资本 11,913.525 万人民币 成立日期 2006-11-02 

注册地址 重庆市长寿区化中大道 7 号 

营业期限 2006-11-02 至无固定期限 

经营范围 

许可项目：危险化学品生产；货物及技术进出口业务。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或

许可证件为准） 一般项目：专用化学产品制造（不含危险化学品）；非居住房

地产租赁；研制、生产、销售化工产品、金属萃取剂、矿山用化学品（不含危

险化学品）；金属溶剂萃取工程技术的设计、应用。（除依法须经批准的项目

外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

主要股东及持股

比例 

邹潜持股 38.62%、海南迈顺投资合伙企业（有限合伙）持股 13.46%、邹扬持

股 5.39%、其他股东合计持股 42.53% 

根据康普化学的营业执照及现行有效的公司章程并经核查，康普化学不存在营

业期限届满、股东决定解散、因合并或分立而解散、因违反法律法规或其他规范性

文件被依法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破

产等根据国家法律、行政法规、规范性文件以及公司章程规定应当终止的情形。康

普化学为合法存续的股份有限公司。 

2、股权结构、控股股东和实际控制人 

经核查，截至本报告出具之日，康普化学的股权结构如下： 
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康普化学的控股股东、实际控制人为自然人邹潜。 

3、战略配售资格 

重庆康普化学工业股份有限公司（以下简称“康普化学”）成立于2006年，是全

球特种化学品定制科技服务商，综合实力位居行业前列，2022年在北交所上市，股

票代码（920033.BJ）。康普化学专注于金属萃取剂及其他特种化学品的研发、生产

和销售，尤其是在铜萃取剂领域，成功打破国外技术垄断，凭借持续的技术革新与

产品迭代，已成为国内领先、国际知名的企业。 

康普化学凭借卓越的产品性能与专业的技术服务，进入全球矿业巨头的供应链

体系，以“工艺技术+配方产品+技术服务”的商业模式，为世界级客户提供定制化

产品及配套技术支持。目前，康普化学产品已远销智利、刚果（金）、赞比亚、墨西

哥等多个国家和地区，终端客户涵盖了世界矿业巨头BHP（必和必拓）、全球大宗商

品交易巨头Glencore（嘉能可）、CODELCO（智利国家铜业）、Freeport-McMoRan（自

由港）以及宁德时代、华友钴业、洛阳钼业、盛屯矿业等世界500强企业和一些大型

知名矿企。 

截至2025年12月31日，康普化学总资产8.64亿元，净资产7.45亿元，2025年营业

收入2.46亿元；2025年度，康普化学归属于上市公司股东的净利润2,209.47万元。 

近年来，康普化学参与了锦华新材（920015.BJ）战略配售，以资本布局的前瞻

性，持续巩固和拓展产业影响力。 

根据康普化学（乙方）与发行人（甲方）签署的《战略合作备忘录》，双方合作

主要内容如下： 
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“（一）优先供需合作关系。鉴于乙方主营湿法冶金、新能源金属萃取、矿产

资源循环再生业务，客户遍及南美、刚果（金）、赞比亚、墨西哥等多个国家和地区，

且客户多为世界500强企业或大型知名矿企，乙方正在进行的新能源战略金属材料

循环利用项目，贵金属选矿药剂为关键耗材与刚需采购品类；同时甲方规划布局贵

金属回收及资源综合利用项目，项目湿法提纯环节需大批量、高稳定性铜萃取剂作

为核心工艺耗材。双方建立稳固长期双向供需合作关系： 

1. 乙方将甲方纳入合格供应商名录，在同等条件下优先采购甲方产品（不限于

“金蝉”系列环保贵金属选矿药剂），同类贵金属药剂采购量中甲方产品不低于80%

（采购金额不低于5,000万元）；甲方优先为乙方全项目配套供货，严控产品品质、

保障供货稳定，并按需提供药剂定制、现场工艺调试、操作工技术培训全链条配套

服务。 

2. 甲方将乙方列为贵金属回收及资源综合利用项目铜萃取剂核心合格供应商，

甲方开展贵金属资源回收、含金多金属固废资源化、电子废料提金提铜等项目时，

同等价格、同等性能条件下优先采购乙方生产的铜萃取剂等相关产品；乙方针对甲

方贵金属回收复杂多金属料液体系，提供定制化铜萃取剂配方、现场萃取工艺调试、

萃取设备配套技术指导、运维培训等一站式技术配套服务，保障甲方贵金属综合回

收率。 

（二）产业链技术协同合作。依托甲方环保选矿专利技术与乙方湿法萃取技术

优势，双方围绕尾矿资源化、含重金属废水处理、新能源固废提金、贵金属回收料

液铜金协同分离提纯领域联合研发专用复配药剂、一体化湿法回收新工艺，共同申

报联合专利；可共建联合中试实验室与绿色冶炼示范项目，针对含金铜多金属废料、

电子废弃物回收场景开发“环保浸出+选择性铜萃取”一体化成套工艺，共同申报地

方环保、科创、循环经济扶持项目，相关技术成果转化、政策补贴收益分配细则由

双方另行签订专项技术协议约定。 

（三）市场资源双向赋能。乙方依托自身全球矿业客户渠道，协助甲方拓展境

外矿山供应链业务；甲方依托国内矿山资源，协助乙方落地国内湿法冶金、新能源

固废、贵金属再生回收新项目，双方共享行业市场信息、项目招投标资源，互相向

自有客户推介对方成套药剂解决方案：甲方在抑制剂用户（有色金属矿山，包括江
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铜等）中促进驻场技术人员同步推介伴生铜综合回收工艺，协助推广乙方浮选、萃

取药剂等产品及配套萃取工艺，乙方服务的全球铜矿、镍矿、铅锌矿等客户矿山普

遍伴生金银，优先向客户推荐甲方环保型贵金属选矿药剂。 

（四）远期产业合作意向。双方基于产业链互补优势，后续可就药剂产能共建、

国内外贵金属资源回收利用项目联合开发、项目参股、合资建厂、联合对外承接再

生资源技改工程等事宜另行专项洽谈，共同布局城市矿产、新能源固废循环回收产

业基地。” 

经核查，康普化学具有较强的资金实力，认可发行人长期投资价值，符合发行

人选取战略投资者的标准，同时符合《管理细则》第三十三条关于对战略投资者选

取标准的相关规定。 

4、与发行人和主承销商的关联关系 

截至本报告出具日，康普化学与发行人、主承销商之间不存在关联关系。 

5、参与战略配售的认购资金来源 

根据康普化学出具的承诺函，康普化学参与本次战略配售所用资金来源为其自

有资金，资金来源合法合规，不存在接受其他投资者委托或者委托其他投资者参与

本次战略配售的情形。根据康普化学提供的相关资产证明文件，康普化学流动资金

足以覆盖其与发行人签署的战略配售协议的认购金额。 

6、限售期 

康普化学本次获配股票的限售期为12个月，自本次公开发行的股票在北交所上

市之日起开始计算。 

（九）深圳怀新企业投资顾问股份有限公司（以下简称“怀新投资”） 

1、基本信息 

企业名称 
深圳怀新企业投资顾问股

份有限公司 
统一社会信用代码 91440300279266403A 

类型 股份有限公司 法定代表人 李东平 

注册资本 10,000 万人民币 成立日期 1996-08-30 

注册地址 
深圳市福田区华富街道莲花一村社区彩田路 7006 号深科技城 A 座塔楼研发
3901 

营业期限 1996-08-30 至无固定期限 

经营范围 
一般经营项目：企业投资及商品销售策划；各类经济信息咨询；国内商业、物

资供销业（不含专营、专控和专卖章程（协议）商品）；软件技术开发，软件



 

30 
 

技术服务，软件技术推广，软件技术转让，软件技术咨询；公共软件服务；数

据处理；数据库管理；企业咨询管理。（除依法须经批准的项目外，凭营业执

照依法自主开展经营活动）许可经营项目：证券投资咨询；互联网信息服务。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项

目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

主要股东及持股

比例 
深圳证券时报社有限公司持股 70%、深圳证券时报传媒有限公司持股 30% 

根据怀新投资的营业执照及现行有效的公司章程并经核查，怀新投资不存在营

业期限届满、股东决定解散、因合并或分立而解散、因违反法律法规或其他规范性

文件被依法吊销营业执照、被责令关闭或者被撤销、因不能清偿到期债务被宣告破

产等根据国家法律、行政法规、规范性文件以及公司章程规定应当终止的情形。怀

新投资为合法存续的股份有限公司。 

2、股权结构、控股股东和实际控制人 

经核查，截至本报告出具之日，怀新投资的股权结构如下： 

 

怀新投资的控股股东为深圳证券时报社有限公司（以下简称“证券时报社”），

实际控制人为人民日报社。 

3、战略配售资格 

证券时报社是人民日报社全资子公司，旗下拥有《证券时报》《国际金融报》《新

财富》杂志、《期货日报》4个全国性财经证券类报刊，拥有“券商中国”等覆盖“报、

网、端、微、视”全渠道的100余个数字媒体平台，日均触达用户数超6500万，实现

对上市公司、基金、银行、保险、证券、期货、信托、创投机构和企业等资本市场

多领域的垂直细分。截至2025年12月31日，证券时报社总资产约39亿元，净资产约
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33亿元。 

怀新投资为本次参与战略投资的主体，证券时报社直接持有怀新投资70%股权，

并通过全资子公司证券时报传媒间接持有怀新投资30%股权。怀新投资长期服务有

色金属、化工、新材料等领域上市公司，为企业提供资本市场战略咨询、投资并购

咨询、投资者关系管理、财经公关及价值传播等综合服务。已服务有色金属类上市

公司：西部矿业、金徽股份、西藏珠峰、中色股份、驰宏锌锗、北方铜业、腾远钴

业、玉龙股份、恒邦股份等；化工类上市公司包括：广信材料、百川股份、瑞联新

材、回天新材、宿迁联盛等。怀新投资2021年参与了汇宇制药（688553.SH）的战略

配售。 

根据怀新投资（乙方）与发行人（甲方）签署的《战略合作备忘录》，双方合作

主要内容如下： 

“（一）化工产业资源对接与市场合作服务：乙方依托人民日报社、证券时报覆

盖数千家上市公司、金融机构的资源网络，通过上市公司调研、产业对接会、行业

高端论坛等活动，向资本市场、矿山企业、化工龙头推广甲方“金蝉”环保型贵金

属选矿剂产品。乙方长期服务西部矿业、金徽股份、西藏珠峰、中色股份、驰宏锌

锗、北方铜业等有色矿山类上市公司，协助甲方对接黄金矿山、有色金属冶炼、尾

矿资源循环利用企业，推动甲方环保选矿药剂在黄金提取、尾矿处置、资源回收场

景落地试点与规模化推广；围绕先进材料国产化、绿色矿山、低碳循环产业方向，

为甲方对接产业链龙头、科研院所、地方产业平台，持续拓展下游客户、产业合作

伙伴与投融资渠道，提升甲方行业市场覆盖与行业影响力。 

（二）化工新材料产业协作服务：乙方依托证券时报社旗下立体化品牌活动体

系，邀请甲方及公司管理层常态化参与中国上市公司价值论坛、分析师年会、新财

富上市公司峰会、ESG系列活动、全景网投资者交流平台等活动。协助甲方对接有

色、新材料、绿色矿山行业专家、头部券商分析师、上市公司管理层、机构投资者、

产业链上下游企业；组织产业链交流会、机构投资对接会，帮助甲方把握行业发展

趋势，拓展产业合作资源与潜在客户。 

（三）行业信息服务：乙方依托证券时报全媒体信息资源及多年上市公司服务

经验，为甲方持续提供化工、新材料、有色金属行业资讯、产业政策解读、市场行
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情、行业发展趋势深度分析；同步提供产业研究、投资咨询、商业模式优化、中长

期市值管理全套专业咨询服务。 

（四）资本市场综合服务：乙方依托证券时报“信披+”综合服务体系，联合旗

下券商中国、新财富、信披助手、线上发布会等平台，联动化工、有色赛道投资机

构、投研团队，为甲方提供规范信息披露、全周期投资者关系管理、机构投资者资

源对接服务。结合乙方服务上市公司实操经验，配套提供企业价值传播、机构专场

路演、全网舆情监测、资本市场走势分析等支撑服务，持续提升甲方资本市场曝光

度、价值发现能力。 

（五）企业品牌传播服务：依托人民日报社海内外全媒体传播渠道，乙方与甲

方建立长期宣传合作机制，针对甲方环保型贵金属选矿剂创新成果、国产化替代典

型案例持续开展品牌宣传。借助《证券时报》《新财富》、券商中国等头部财经媒体

矩阵（券商中国单篇核心报道阅读量常突破10万+），通过专题深度报道、高管高端

访谈、行业标杆案例宣传、大型论坛展示等形式，向上市公司、金融机构、地方主

管部门传递甲方技术优势；形成“产业对接—项目落地—品牌传播”良性循环，全

方位提升甲方行业与资本市场品牌形象。 

（六）资本运作协同：双方依托各自资源优势，共同挖掘产业链投资、行业并

购整合机会；乙方协助甲方筹划设立产业投资基金、产业链并购基金，助力甲方完

善选矿上下游产业链布局，扩大市场份额，实现双方长期协同发展。” 

同时，证券时报社已出具《关于知悉并参与协调深圳怀新企业投资顾问股份有

限公司参与广西森合高新科技股份有限公司公开发行并上市战略配售的知悉函》，

证券时报社已知悉其下属企业怀新投资参与本次发行战略配售的相关事宜，对该投

资事项表示理解与支持，并将协调发行人与怀新投资开展业务协同的相关工作。 

经核查，怀新投资具有较强的资金实力，认可发行人长期投资价值，符合发行

人选取战略投资者的标准，同时符合《管理细则》第三十三条关于对战略投资者选

取标准的相关规定。 

4、与发行人和主承销商的关联关系 

截至本报告出具日，怀新投资与发行人、主承销商之间不存在关联关系。 

5、参与战略配售的认购资金来源 



 

33 
 

根据怀新投资出具的承诺函，怀新投资参与本次战略配售所用资金来源为其自

有资金，资金来源合法合规，不存在接受其他投资者委托或者委托其他投资者参与

本次战略配售的情形。根据怀新投资提供的相关资产证明文件，怀新投资流动资金

足以覆盖其与发行人签署的战略配售协议的认购金额。 

6、限售期 

怀新投资本次获配股票的限售期为12个月，自本次公开发行的股票在北交所上

市之日起开始计算。 

三、战略投资者是否存在《管理细则》第五节“战略配售”之第三十七条的禁

止情形核查 

《管理细则》第五节“战略配售”之第三十七条规定：“发行人和主承销商向战

略投资者配售股票的，不得存在以下情形： 

“（一）发行人和主承销商向战略投资者承诺股票在本所上市后股价将上涨，或

者股价如未上涨将由发行人购回股票或者给予任何形式的经济补偿； 

（二）主承销商以承诺对承销费用分成、介绍参与其他发行人战略配售等作为

条件引入战略投资者； 

（三）股票在本所上市后发行人认购发行人战略投资者及其控股子公司管理的

证券投资基金； 

（四）发行人承诺在战略投资者获配股份的限售期内，任命与该战略投资者存

在关联关系的人员担任发行人的董事及高级管理人员，但发行人高级管理人员与核

心员工设立专项资产管理计划、员工持股计划等参与战略配售的除外； 

（五）除本细则第三十四条第二款规定主体外，战略投资者使用非自有资金认

购发行人股票，或者存在接受其他投资者委托或委托其他投资者参与本次战略配售

的情形； 

（六）其他直接或间接进行利益输送的行为。” 

根据发行人及本次发行战略投资者提供的相关承诺函及战略配售协议，并经核

查，保荐机构（主承销商）国投证券认为：本次战略配售不存在《管理细则》等相

关法律法规、监管规定及自律规则规定的禁止性情形。 
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四、战略投资者的核查结论 

综上所述，保荐机构（主承销商）国投证券认为，本次发行战略投资者的选取

标准、配售资格符合《管理细则》等法律法规规定；前述战略投资者符合本次发行

战略投资者的选取标准，具备本次发行战略投资者的配售资格；前述战略投资者的

认购数量、认购金额及限售期安排符合相关规定；发行人与保荐机构（主承销商）

向前述战略投资者配售股票不存在《管理细则》等相关法律法规、监管规定及自律

规则规定的禁止性情形。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《国投证券股份有限公司关于广西森合高新科技股份有限公司向

不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市之战略投资者的专项核

查报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐机构（主承销商）：国投证券股份有限公司 

2026 年     月     日 


