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2.454 2025 FESEMBERIGIEL, A7 BT B ROATIGRIKIEGR, B
MBE A EVER S, bR R 477 R (b 2 e T iT
AR, TR, SR B 5k S5 i Ik SR I UL O

3N 2025 AR TR BUH RN G, IH @ vtk xuf BRI S FOHT
UL, BRI A DTS BEATIT SCIULRC R, %5k rh K28 B me ol 5 B

4 RIS 28 AR I H BB A, 45545 1wl AL 55 R J2 AR,
RAES T A A R L ERBN R SR EE, R e ifER L E Lk, oEH
WE” MIRBHLNE,

() REEEEZMERHTEERE
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e B et MR B, B E AR, PR R I S IR
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VLHRCTE.

3.4 G I M Bt HYIRAL. ARG HIREL A ST A LA
Y, EERSAEKIRAIN B 7 &N & RN T E T R EEm
fEFHBERE, HEA AR e KN B I Do

4R B kLB I AR S, 2SR B SE 2 ek, B
UEAE 15 AR XS PR B i, FEBR 5 12 28002 R IR 2 AT v Uz BRI = R 1 7

SEHE R RSO IR ERARNE . BN LS, 5 A R R R
X8 GE A TR, TS B S ANE AR, SRR S A
55 B IR MR AR A A 1 15 7

6.4 b AR [FRIYIA S SC . W55 9 AR B IR R, 4 A oM . SR Bt R
WARS, i3 ARSI S S K VLECTE, A% SE 5 B sl R A o

—. BES®

LR BBV 7] B2 T B AR SEATAE » B L3k 1 558 B I ARAT 7R O
LIRSS, R R 5 (1 B e (8 PR L 5 PR ES B 32 BRI E

N AEDERE B G B S H R 55 K A SRR ok B B
PCARFAE S A2 00T H 58 e B NAH LA, 53 il 25 b T4k & PR IX 8] HA e as B8O R
fi, B EEME, KRS FAT R H A " A7 AR 2 7 257

N E R BSOS, A7 DR 55 28 SEPr i RAFAE S FE, W95 2] 5
A LE BRI, A ot F2 B b S5 R AR Ak o R A B A B R Bl P KU, B 2 £
i P

58 9. RTFRIEWAE

Wt N, RAFIR logotek 24 F] T B 5 25 TH 4Rk ME 460.28 J5 G, 1HR)5
logotek 24 7] P 25 AR A 0 TG .

BRAT]

(1) YHAREEREN RN RESH LA ERE, SIFEAAR TN
AR, REfilKkR. BRR, RE B %, FEIEEE iR
REEHBRE X E—EE) BAENRT KA KRBESHHTBOEE, WHFE
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ERERNEE R &S

(2) GEMREFH (REFHAS) TS, myReRR. £8
PR R AFITRER. BOBRAREE P RAZRUFERAA MR
R, TRV SBCRH H BUABURAE K R AR SRS E R B A, A BT iR
HRZFEDEFERRET OEFE, REFEIARERETRATS . BT
AR B T

(3) RHREN AT IR RASHRERENTFEIRE, FRETEEER
I A EAEIR, MEEE. RARATESE, HHAMXHBNESEAF
Pi st CENAE HRIRITLESH—E;

(4) PEBA R RIBAE IR TR R R R P e B = A A A il et iE, B
W BAR R B RFF—B. WRAERE, HRARERE. KE &N A F RENR
GRBFWN, FFRAER RIS .

WEHE T EIRRAHT I, F5 BN R A AT 5 TR P A
iR,

AT ER:

— DA R ERAE TR RS S R Hoih e e, BIEEAR TR
ABKR, REAEKR, BHR, FIER (B %, HELTEER UL
FET R & E—F ) RENRKHRARRRESHHTEIRLER, RHFEER
RER IR E KA

AR VPAG RTINS B2

EAAAL: BT

RREHETI
F5 B
2026 £ 2027 £ 2028 4F 2029 4E 2030 £
— | EBEWFIIRA 4,292.225.03 4,235326.33 4,016,280.31 3,730,838.96 3,615,341.74
Vo] R 1.7% -1.3% -5.2% -7.1% -3.1%

B E KR £ 2R AR I A AL T I eAF RAT #2026 4F | FEIR, H4i&
B AE 2026 SEHTFRIERFGOPAS AR AT BEA R0 H BT BT830
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- i A TS T CRAERE & 10O

Kz . BRI BRI TE. 600 2026 FHFIRA .
AR VPG AR E S AN 0,
ARG 2 A B AR U 3R

EEVIES
2026 4 2027 4F 2028 4F 2029 4F 2030 4 faE iy
33.11% 32.24% 29.20% 24.27% 21.70% 21.70%
RIS TR (BiET) N 14.85%.

B E HAR A0 T -

(—) B Heas I E

FRAL U 35 ) FH A BB (Capital Asset Pricing Model or“CAPM™) #ii5E ,
HHEARA:

Re=Rf-+p*MRP+Rs

Horb: Re BB H; RE TR pfl AR 28 MRP AT
AR s Rs A2 mREA KU 4 R 4K

1.70 R WAL 2 28 fR1 7 S

BT ek X R A LEBGER I , — O &R st R, HLE 515
B, R BTRBHAN e SOAT I ABAR AN, — AN R 2 AR, [ B 38 11 [
AR AL T Hipht AR SKIAIADE SRR 1 TR . R, JoE 3 - 38 [ 45 38 31
PR AR A AR T TE AR 25 2, 2T HE TG IR 25 28N 2.92% .

2.BHIR

B 28 5l I Ay 2 e 2 AR U R b o ASIRIP AR SR B 1 58 7= AL A5l
55 T J@ ATV TC I S5 AT AT IR R HL 1.04. SRS AR A WVF At G H AR U5 AR 4 W e 469
HH M SSATF ) Beta 2%, HAtHARN:

BL=BU*[1+(1-T)*D/E]

A BL: AR GBI AR 1T T 17 XU 5 2

BU: AT LL 2 A HITCAT AT 17 3% KUK Z 4K

D/E: fHEfi5 5 A # R L

T: MBI, $2 Al scbrfi 2 0UE
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- i A TS T CRAERE & 10O

3. MR B 2
A . (ERP) & 5% B 3 45 51 I S5 i1 17 P 93 B2 e e DXL WAL 2 2 ) 8
, ARUNEEZ 2% Aswath Damodaran 2 A ££ H W5t b (%443 2] ERP 4 4.34%.
4590 R A B R 3 Rs I E
K G E MR — A R A H— MBS (Portfolio) HIH B BT
B, GEAE NN BE ELAEAG B A F BB P H IR B A, — O A
) BB 2 AR AR v T MR A S AR B R, (R, fEBE A
2 ) B SR R AR BT RS I N 1% 7 R A W) BB A B 1R B AL S B B A
AT PR T 7 A )R AL 7 2

23w ) RS e A 32 B BT O m) B ) — e R G R R A R 3R e A KU
H XU BT Ay, — BN 9K L) RS B4, (EANRR T 20 R mky
T JRURSE 7 it B ) R - T I e ol XU SRR A4 I SR A 5 e e i) XS
A FENRELRGE B R RS . LR E DL ER R RS SR AHE R AT E
DR, B 5 AR PSR 1 8 R 0 3.7 %

2

> B

Zl

\Y

&l

(=) AU S R I E

R 2 2 S 7R 7 B AL A A Ml PR (5 BN YT (1 5 B i 26

AFE AN, HTAAEERSAE . BEARGHARSE, K6 2f
P AN, SN B3 82 A BB Wi a0 B AN AR ], BTk ol A (A 2 6 5 Aol
PRIV 55 XS, B BEAS 254 5 DA 5K

BT B 2 R 7 ZER I B A A B a5 R, AR A e s i
BRI HAR AT W R B AR5 A 5 WACC B, AR 26 28 Rd M Z I B ZAT ML B
RESRAT AU AL IR R, AL — R385 B8 5 W PR A MV AR R AT ML 4 ] JRURS: S 4 1Y)
AP A5 TR R B AU 2t R A AU 2 R FE AR

A VFAL R F Al B BRI R AR 3.00%1F 9 517 4L A e =

(=) BB AT PR A E

PP PP T IR R A (5D BLaT InsCr 15 8 A A H 5E o
(D) BCTFEAR AR (WACC ), AU
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WACC =R,
D

E

+R

D

+F

AH: Re: BEHTARA;

E/(D+E): BLai%%

‘D+E

(1-7)

A A ER T A LU

D/(D+E): 15155 BEAS (5 4 i B A bL B
Rd: $UE A RA

T: MV HER.

(2) B BEARA Re RHBEAG " EMEEA(CAPM), AXUTTF:
Re=Rf+B*MRP+Rs
X Re: ABUS A ZR;
Rf: o UGS i 2

B: Al XU R EL

MRP: 1737 XS

Rs:

NSRS EEPRNAL BT S

(3) ZITEUBEHT IR WACC Y2k, G I BT #5850 25 S S8R H R, 1A i

P,
WACCBT = JAC¢
1-7

WACC: BT 55 A pliAS
T: Frf8FixR
WP IR TR, B IBCE Y B R N 10.73%, B ETIIECT 33 Bl R N

14.85%, FRATTCABARTINACE I [HHR 2 14.85%AF % 7= 40 & B4 B4 I

AT 2R N5 A OB EL A T SRR b 22 57 o

BN
FE
2025 £ 2026 4F 2027 &£ 2028 4F 2029 £ 2030 4 fasE
2l
52224$E”‘J 4,322,377.74 | 4,538,496.63 | 4,720,036.50 | 4,861,637.59 | 4,958,870.34
2 3l
5225 I 4,222.450.22 | 4,292,225.03 | 4,235,326.33 | 4,016,280.31 | 3,730,838.96 | 3,615,341.74
I\
Pl
(2025 4F -99,927.52 | -246,271.60 | -484,710.17 | -845,357.28 | -1,228,031.38 | 3,615,341.74 0.00
22024 4E)
R | L2025 sEbrg BN AR, H logotek R/ w] B 38 T2 B (1 7 Y5 B 7 76 s 14
Mr BIATRE, oWl AR BB — 2R, RATSA R RS 0 1 R
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PXAERTIIREG I RRREIE a1k

ik
i #
2025 & 2026 & 2027 & 2028 £ 2029 £ 2030 £ E
#
EPL
§ﬁ024 FR R 3,121,122.43 | 3,262,668.72 | 3,376,596.94 | 3,481,354.25 | 3,565,827.23
R
iZﬁOZS PRI 2,726,946.30 | 2,870,902.07 | 2,869,756.07 | 2,843,448.39 | 2,825,180.87 | 2,830,664.06
ZE S (2025
2004 ) -394,176.13 | -391,766.66 | -506,840.87 | -637,905.86 | -740,646.36 | 2,830,664.06 | 0.00
g
R A | s TR g BIKGE | BREGS BATEL
A R z z
K % (Rf) #(Re) E(Rd) #
2024 FFENHK 3.50% | 4.60% 2.36% 1.08 11.10% 3.00% 14.51%
2025 LMK 3.70% | 4.34% 2.92% 1.04 11.37% 3.00% 14.85%
ZEFRL (2025 4-2024 ) 0.20% | -0.26% 0.56% -0.0422 0.26% 0.00% 0.34%
\ FHN, LA AR TR, B U, AORZ MR,
——— B, PR, SER U, KRB,

. SBEMHXEFE (BEFAAS) TS, WEREKRR. EE
miiE LB, AT TEBR. BORRRE P RAZRUERENINEER,
TEGH U B S B H BRSO R SR B IR B 18], A i B 2
FEVUMAERRES ODEFE, REFEMHRERETRAED. Bt HER
TR

FEL 2025 4F H IR ARAE I BRI R T

G T AT IR S . 2025 SRR E Tk liE D N R R, AR S
HUB 38 T 97 2 7 B AT S U4 30%LAE s 2025 4555 DU 25 R IE 50 A 3 Tl
NS BOCBERT, FRI7= S A I SOE B B 177 18%, AT MR BRI H
5 38% M 27%.

WA TEAE R P BEREA LK 2025 45 FPAEHEH R TR Ak
BT %, BTN, BRSNS R E T E 31k i
J I N, DMISF A 7= 25% M A4t 5 R i 8, AR AR T8 A &
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M A 12% Bk 2 7%,

FEP R AR FE IR K R AR R R .

PRAG BT H 2 0T AR T 5

FECAR I IR I AR R TS R IA SRR, A B 32 R O REA |
R 2026 A4 R H AL o R R RAR (¥ 1 2 HH LR ) 2020 4F o ASAETE AT
B TR RS B TR R E S T .

=, WHRERNR T B RRR SR EIVERTHREIRE, HREEEERMH
M FrAEMEE, WHETE. RAERRAHE, RHHAXTURSEAFRH
AR CHENEE TR RT W EH—E;

(—) W2 SR TR 3 I <

1.0 2 BA A B 5

A URPPAR K Gt 25 T 2 W P A P AL, e LU R I S R IR R 2
TP AL AR P RE SR I (R . Ak B AT IS SR, Brr a4 a T
FRER 2 EIRES, WOR FH TERR A VA

2. T A B s

PG N RE I ZRE T, B VPSR E H 22 2030 - 9 BH AR TN A, 2030 4L
Ja MK B

FEXFBE RO AR TR ARG R KT A SR G BT Rl b, 45
B FEMBUR AT A K A s 78 7= kN e IR 2R, #f e O S 4,
Bl 2026 £ 1 A 1 HZE 2030 4¢ 12 A 31 H, s ATLR.

(=) Wz 5 BA

S0 R R A ST 2 T A 78 25 5 7 2L BT 7E AV B 2 R AR B I, VPAl N 5243 BT
T YRR I B T S YR TR T ST BB AT A T AR,
SEACRAN T Y R I T

LEDNIN
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LogoTek Al E ML FEZ il F 555N, Herp B ML S5 I R G077 dh i
. P EENSFRAG TR R

ERURAL: Mot

ikt
Fe5 mAH
2022 & 2023 & 2024 &£ 2025 &£

— | EBEWUFWA 3,107,524.74 2,584,994.83 3,453,399.10 4,222,450.22
Tax-exempt sales, section 4

1 684,474.82 414,518.81 545,290.40 582,577.25
no.la UStG
Revenues serv. udr. section 13b

2 11,336.25 646,428.91 858,296.86
UStG
Tx-xmpt intra-EU dlvrs 4 no.

3 8,705.42
1b UStG

4 Revenue, 19% VAT 714,338.79 1,133,891.67 1,173,185.90 1,314,046.05
Inventory changes — orders in

5 1,697,374.88 1,027,878.93 1,088,493.89 1,467,530.06
progress

(2) AR Z 507 b 1B A5
R APy A=A H T CET AR, &S FEET 8., 4
FRREST G AL RAT LR G BLAE , AR LA B3 AT LogoTek fil %€ 1 AR 5 SE14H
B, HHE BRI E, Kk, LogoTek AR SN T U R4
ERURAL: BRIT

F e R T
e/
5 2026 4F 2027 4 2028 4 2029 4F 2030 4
— | EEWLWA 4,292,225.03 4,235,326.33 4,016,280.31 3,730,838.96 3,615,341.74
Tax-exempt sales, section
582,577.25 565,099.93 519,891.94 467,902.74 449,186.63
4 no.la UStG
Revenues serv. udr.
884,045.77 884,045.77 857,524.39 814,648.17 798,355.21
section 13b UStG
Tx-xmpt intra-EU dlvrs 4
no. 1b UStG
Revenue, 19% VAT 1,314,046.05 1,274,624.67 1,172,654.70 1,055,389.23 1,002,619.76
Inventory changes —
] 1,511,555.96 1,511,555.96 1,466,209.28 1,392,898.82 1,365,180.13
orders in progress

2.5 A
(1) it

LogoTek &MV lA - ZOA AV 1A A, PIAS N B3R Al 8 B8 24 Ry 3R AL )
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PXAERTIIREG I RRREIE a1k

AR B FH TN P S Ak b, 38 I Aol g SEED Y A B AN TR ) 20 i o STV 55 P S A

(RO
EHERAL: Mo
P ik & &
5 a8 2022 4F 2023 4 2024 4 2025 4
— | EEWLEEAE 2,529,493.67 2,600,159.62 2,352,000.48 2,726,946.30
1 RI LA 1,229,863.30 1,245,706.04 1,031,708.99 1,204,543.53
2 | LEHE 1,263,755.02 1,315,858.04 1,276,642.14 1,481,925.27
3| il 10,693.50 11,340.00 10,584.00 11,892.95
4 | B 4,664.00 5,602.00 4,704.00 5,875.16
5 | IR 16,490.66 19,006.56 24,833.35 19,933.34
6 | HAth 4,027.19 2,646.98 3,528.00 2,776.05

(2) AR
LogoTek AR B -5 it (1 F2 8 55 FeAS

S, BREE, WMORH g LU TN A R K

M Al B D NIE, S5 AE

ERURAL: BRIT

=3 AR EHE T
5 8 2026 £ 2027 £ 2028 £ 2029 £ 2030 4
— | EBEWLLSHRA 2,870,902.07 2,869,756.07 2,843,448.39 2,825,180.87 2,822,380.79
1| RWEA 1,253,378.98 1,236,763.91 1,172,799.96 1,089,447.81 1,055,721.29
2 | TH#HE 1,573,001.93 1,602,888.96 1,633,343.85 1,664,377.39 1,696,000.56
3| X 14,710.99 14,515.97 13,765.22 12,786.92 12,391.06
4 | Hifwk 6,890.68 6,799.33 6,447.68 5,989.43 5,804.02
5 | FrIEREE 18,628.36 4,553.65 13,076.42 48,849.44 48,849.44
6 | Hftk 4,291.13 4,234.25 4,015.26 3,729.89 3,614.42
3804 K M
LogoTek A4 S INALFE: ZERAaBi. ZENRIBIESE & P s o B2~ 3 Pt .
A R AN, VEWLATS (B4 BT 2= ) .
SN Ko
)f BT | B e 2026 | 2027 fﬁgﬁ " 2029
5 20224F | 20234F | 20244F | 20254F P p p P 2030 £
1 *%ﬁ\;f JiTt 613.00 581.00 855.00 885.00 | 885.00 | 885.00 | 885.00 | 885.00 885.00
%093 W 4t 109 7T




CPA
\
%A

RUFEF I GRRRE B0

4.1
HE N EENHE N ZERY . L5
TR TR AR -

ZRRY WS HHHEARHE D, VAl N SRS 25 TR AL I S 4 B v B S A K
1, BhAb A e SRS NG I g Bk it 2228 4l g S 88 14 9 R A A e <
B R 1 4 BU AT AR R JEE FP (AR 2

ARSI, 0T R:

FARF LA S AR B, o PRAG N DR 2K

EAAAL: BT

R T Bz
s % F B 4T
2026 & 2027 & 2028 £ 2029 £ 2030 £

1 LR 131,116.76 129,378.65 122,687.34 113,967.82 110,439.66
2 e 5 448.24 44229 419.42 389.61 377.55
3 Hois sk 5,770.25 5,693.76 5,399.28 5,015.55 4,860.28
4 NET 3,901.99 3,850.27 3,651.13 3,391.64 3,286.65
5 oAt 11,795.25 11,638.89 11,036.94 10,252.54 9,935.14

=7 153,032.49 151,003.86 143,194.12 133,017.16 128,899.29

5.5 3

BRI P LU B AR TN S ER N, DS N ORI 7 SN 5 TR
KV 5 5 2 ) (N Z R J SRS T o T AR OR4F B 1) 8 BN 3N KO N34 H B
SE TN A L8 AR BRI A FR G ORIE N 52 L 5L TR - At R AT A B <
PRGN LA 7B P SR LA T OR RS 2% A 3 EE AN S B ST 5 DL e, AT R N
LB, TN AR PR 2%

PriH o, REAE 1AMV AT I — BT 2 TR, 2 B SI0 A B2 ) S2 B [ 7 B3 7 A

K BELIL . ARG IS E SAME SO, R E ZERIT I
HAEHE M. EERARISE SRS ERE IR A UL B

B, BATRE HAE 7 SR R SO KT, LAl R AT N 7K T D J: Al
TR AR A L (1 A B B
BRI AR AR
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PXAERTIIREG I RRREIE a1k

EAURAL: BT

[ RAKTRIEIR
= 2 F A 4005
= 2026 £F 2027 4 2028 4 2029 4 2030 £
1| ANL%H 147,977.82 150,789.40 153,654.40 156,573.84 159,548.74
2| M& s 52,552.56 52,552.56 52,552.56 52,552.56 52,552.56
3| Ak 17,635.49 17,401.71 16,501.71 15,328.92 14,854.38
4 | Kk 72,058.04 71,102.83 67,425.47 62,633.47 60,694.50
5 | Hith 85,701.02 84,564.95 80,191.35 74,492.07 72,185.98
e 375,924.95 376,411.45 370,325.51 361,580.86 359,836.16
6. % % H
W55 o H F BN T-223%, S5 17 52 P35k P47 1l
A RIA S5 B P 4n T %
SN BT
B R T Bz
= % F B 4T
= 2026 £F 2027 4 2028 4 2029 £ 2030 £
1| Fem 49,209.14 48,556.81 46,045.51 42,773.00 41,448.86
=an 49,209.14 48,556.81 46,045.51 42,773.00 41,448.86

(AR RIERES
Al 73 52 R B 7 AR 45 2R 2 B IR A5 R AN Bk A 457 5% 5 8 8 BE 7 AR

PR RNER AR HEIE , MR RAST i

(=) B HB RIS v

B3 LA A I e A=t BRI+ 3T H AN - BT AN 1 S Y - s R 1B I

1A A 2 0

AR DL b5 T 2 4R b RO IR, AT DAL SR AT AR IR A B3 T A ] A0
AR S A= M SN b AR e S IR -8 45 2 -8 B 9 - 55 9
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PXAERTIIREG I RRREIE a1k

G RINESE TR I ES

EAAL: BT

ARRTR
HHE
2026 £ 2027 £ 2028 £ 2029 £ 2030 £ o
— Bl 4,292,225.03 | 4,235,326.33 | 4,016,280.31 | 3,730,838.96 | 3,615,341.74 | 3,615,341.74
W B RA 2,870,902.07 | 2,869,756.07 | 2,843,448.39 | 2,825,180.87 | 2,830,664.06 | 2,830,664.06
4 T B 885.00 885.00 885.00 885.00 885.00 885.00
B 153,032.49 | 151,003.86 | 143,194.12 | 133,017.16 | 128,899.29 | 128,899.29
B HLPR 375,924.95 | 376,411.45 | 37032551 | 361,580.86 | 359,836.16 | 359,836.16
R 2 H - - - - - -
4 45 2 49,209.14 48,556.81 46,045.51 42,773.00 41,448.86 41,448.86
Fork: RIS
ZISUION
T IR A R
15 RV R
e HoAbi st
B
Horre XTECE AL AN
ﬁ%ﬁﬂkﬁ@ﬁ’ﬁq&
2%
A mESE g
A A
AT OGN L E
=, BErEFrE 842,271.39 | 788,713.14 | 612,381.79 | 367,402.07 | 253,608.37 | 253,608.37
JIIP=R 2N PN
W BMANTH
=, BHIFEE AR 842,271.39 | 788,713.14 | 612,381.79 | 367,402.07 | 253,608.37 | 253,608.37
2.7 1A B
AUCEA R, A AT B B 5 6 7 7 IR, A ek v D 20 o ol
LMK FAE . T ] 537 B S A SRR & 8 I A IR K 2

AR URVPAT 4% A AR R Bl P SRR IO« ARORAS T B I B TR S Al B AR OR B4R L 1Y

PEEH A
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	问题1：关于非标意见审计报告、会计差错更正 
	一、请公司说明上述资金占用、虚增收入等的具体情况及对财务报表相关科目的影响情况，并自查说明是否存在未
	（一）资金占用具体情况
	（二）虚增收入具体情况
	（三）对财务报表的影响
	1.对2023年财务报表的影响
	2.对2024年财务报表的影响

	（四）自查说明

	二、说明辰隆控股偿还资金占用款的具体情况，包括但不限于归还单位、归还时间、归还方式、归还金额等；
	三、说明在建工程总包承建方与公司关联方之间发生资金拆借及业务分包的具体情况，相关业务是否具有商业实质
	（一）基本情况
	（二）商业实质说明
	（三）是否构成资金占用

	四、说明针对资金占用、在建工程的内控缺陷已采取或拟采取的整改措施、整改进展及预计完成时间，公司财务管
	（一）资金占用问题的整改
	（二）在建工程问题的整改
	（三）公司内控及内审情况
	（四）审计委员会意见

	问题2、关于追认关联方、关联交易
	一、说明追认浙江凯翔宇为公司关联方的具体原因，结合浙江凯翔宇成立时间、与公司合作年限、历史交易情况、
	（一）追认原因
	（二）合作情况 

	二、结合海南礼乐、山东天润、上海神洁的成立时间、经营范围、员工人数、注册及实缴资本、公司与其开展的具
	（一）公司同海南礼乐开展业务的情况
	（二）公司同山东天润开展业务的情况
	（三）公司同上海神洁开展业务的情况

	三、说明客户拓展的主要渠道及筛选过程，公司与海南礼乐、山东天润、上海神洁合作是否充分考量客户资信情况
	四、请独立董事说明针对公司关联方、关联交易核查所采取的措施，就上述关联交易的必要性，是否符合上市公司
	（一）公司独立董事通过对关联方、关联交易的事前审议、事中监督定期追踪、事后核查等方面进行核查，具体核
	1.事前审议情况
	2.事中监督定期追踪
	3.事后核查

	（二）关联交易的必要性、是否符合上市公司及中小股东利益，公司所采取整改措施的有效性


	问题3、关于经营业绩
	一、请结合行业环境、公司经营策略、主要产品（或服务）的销售情况、客户结构变化、定价及销售量变动等因素
	（一）2025年收入、净利润快速增长的原因
	（二）2026年第一季度收入大幅下降的原因
	（三）主要客户及回款情况
	（四）是否存在主要客户流失、重大合同延期或取消

	二、请说明公司2025年及2026年第一季度的收入确认政策、收入确认时点是否一致，是否存在将2026
	三、结合储能产品的具体内容、销售模式、定价依据、销售单价、成本结构等，说明本期销售毛利率大幅增长的原
	（一）毛利率增长原因
	（二）与同行业对比

	四、结合业务模式、销售政策、采购政策、结算周期等因素，量化分析并说明经营活动现金流量净额与净利润变动
	五、说明截至目前与浙江兆合贵能源签订的销售合同履约情况，包括但不限于合同履约进度、产品交付、验收、回

	问题4、关于主要客户、供应商
	一、结合苏州惠众、山东和森、上海光寒的成立时间、注册资本、实缴资本、业务范围、履约能力、公司与其的交
	二、结合供应商海南礼乐北斗、客户海南礼乐供应链的出资人、注册时间、注册地点、经营业务、与你公司的业务
	三、说明公司主要客户、供应商中贸易商较多的原因，相关安排与同行业可比公司是否存在差异，是否符合行业惯
	（一）公司主要客户、供应商中存在一定比例的贸易商的主要原因
	（二）公司不存在无商业实质的空转贸易
	（三）贸易类与非贸易类客户、供应商的收入、采购确认方式说明

	四、说明你公司对苏州嘉润升物资贸易有限公司的销售内容、应收账款与合同资产的账龄及期后回款情况，说明你

	问题5、关于固定资产和在建工程
	一、列表说明主要在建工程项目的具体情况，包括但不限于：项目名称、预算数、期初余额、本期增加金额、本期
	二、列示保留意见所涉在建工程项目的具体情况，包括项目名称、预算金额、开工时间、预计完工时间、报告期初
	三、结合公司重要在建工程的项目可行性、行业需求、产能规划及产能利用率、产品市场价格变化、在手订单等，
	（一）遥控业务
	（二）储能业务
	1.在建工程项目的可行性
	2.行业需求、产能规划与产能利用率分析
	3.产品市场价格变化
	4.产能过剩和技术替代风险
	5.产能消化风险
	6.在建工程的闲置问题
	7.业绩增长情况


	四、说明你公司针对在建工程保留意见及内控缺陷所采取的应对措施及整改措施，请审计委员会就相关措施的有效

	问题6、关于存货、预付款项
	一、说明你公司2025年、2026年一季度采购的资金来源、交易对手方，是否为关联交易，存货的主要构成
	二、结合存货可变现净值的确定依据、预计售价、至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用及相关税费，说
	三、说明预付款项大幅增长是否与你公司主营业务及经营模式相匹配，列示预付款项前五名对象的基本情况，包括
	问题7、关于合同资产
	一、详细说明该子公司新业务的具体内容、业务模式、主要合同条款（特别是与质保金相关的约定），以及该新业
	（一）业务模式
	1.生产模式
	2.销售模式

	（二）主要合同条款
	（三）与原有业务的关联性或协同性

	二、列示报告期内新增合同质保金对应的主要合同、客户、交易金额、质保金比例、预计回收时间及依据
	三、结合上述合同质保金的确认条件、回款安排及历史回款情况，说明合同资产大幅增长的合理性，是否存在提前

	问题8、货币资金和有息负债
	一、说明在货币资金充裕的情况下，同时本年大幅增加有息负债、维持大额有息负债的必要性及商业合理性，是否
	（一）货币资金情况
	（二）有息负债情况
	（三）是否存在未披露的资金使用限制、质押、冻结或其他权利受限情形

	二、结合日常经营周转需求、未来投资计划及偿债安排，量化分析当前“存贷双高”的资产负债配置是否合理，是
	（一）结合日常经营周转需求的量化合理性分析
	（二）结合未来投资计划的量化合理性分析
	（三）结合偿债安排的量化合理性分析
	（四）同行业可比公司对比分析

	三、结合存贷结构、利息收支情况，分析是否存在“高存高贷”导致财务费用侵蚀利润的情形
	（一）报告期公司利息收支情况
	（二）存贷结构与利息收支匹配，不存在资金空转套利亏损
	（三）财务费用占利润比重较低，未对公司利润形成侵蚀

	四、说明是否存在潜在的流动性风险或偿债压力，公司有何应对措施

	问题9、关于商誉减值
	一、说明本次商誉减值测试的关键参数及其确定依据，包括但不限于预测期收入增长率、稳定期增长率、毛利率、
	（一）股权收益率的确定
	（二）债权收益率的确定
	（三）被评估资产组折现率的确定

	二、结合相关资产组（或资产组组合）所处行业环境、市场竞争格局、主营产品价格及销量变化、在手订单情况、
	三、说明减值测试中预计未来现金流量现值的计算过程，并提供管理层盈利预测的详细基础数据，如销售预算、成
	（一）收益期和预测期的确定
	1.收益期的确定
	2.预测期的确定

	（二）收益预测说明
	1.营业收入
	2.营业成本
	3.税金及附加
	4.销售费用
	5.管理费用
	6.财务费用
	7.资产减值损失

	（三）资产组税前现金流说明
	1.税前利润总额
	2.折旧及摊销
	3.资本性支出
	4.营运资金增加额
	5. 终值

	（四）折现率的确定
	（五）营运资金的扣除
	（六）资产组可收回金额的测算结果


	折现年限
	0.50 
	1.50 
	2.50 
	3.50 
	4.50 
	4.50 
	折现率
	14.85%
	14.85%
	14.85%
	14.85%
	14.85%
	14.85%
	四、说明本次计提减值的商誉所归属的资产组或资产组组合的认定标准，自收购以来是否保持一致。如发生变更，

	一、针对商誉减值执行的审计程序和审计结论
	（一）了解与测试商誉减值测试相关内部控制：了解公司与商誉减值测试相关的内部控制流程，包括资产组或资产
	（二）获取并复核商誉减值测试明细表：获取公司编制的2025年度商誉减值测试明细表，复核资产组账面价值
	（三）评价资产组或资产组组合的认定：
	获取并核查公司对商誉所在资产组或资产组组合的认定依据，评价其是否以资产组产生的主要现金流入是否独立于
	核查公司将商誉账面价值分摊至相关资产组或资产组组合的方法和依据是否合理，是否将商誉账面价值按各资产组
	关注公司是否存在随意扩大或缩小商誉所在资产组或资产组组合的情形。
	（四）复核商誉减值测试的方法和模型：
	评价公司采用的减值测试方法（收益法——预计未来现金流量现值法）是否恰当，是否符合《企业会计准则第8号
	复核现金流量预测模型的合理性和一致性，包括预测期和稳定期的划分、预测期的长度（公司采用5年预测期）是
	检查资产组可收回金额的确定方法是否正确，即是否按照资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现
	（五）复核未来现金流量预测的关键参数：
	收入增长率：获取公司及各子公司的盈利预测数据，复核预测期各年度收入增长率的确定依据。
	毛利率/成本率：复核预测期各年度营业成本占营业收入比例的确定依据，与历史年度成本率进行对比分析，评价
	期间费用率：复核销售费用、管理费用、研发费用等期间费用占营业收入比例的确定依据，与历史数据进行对比分
	折现率：复核公司采用的折现率的确定方法和计算过程。
	营运资金：复核预测期各年度营运资金增加额的测算过程，评价其与收入增长的匹配性。
	资本性支出：复核预测期各年度资本性支出的预测依据，评价其与资产组现有资产的更新维护需求的匹配性。
	（六）利用专家工作并实施复核程序：
	中瑞世联资产评估集团有限公司对各商誉所在资产组于2025年12月31日的可收回金额进行了评估，出具了
	获取并复核了评估机构出具的评估报告及评估说明，重点关注评估范围是否与商誉所在资产组一致、评估方法是否
	对评估机构的工作底稿进行了详细复核，包括历史财务数据的来源与核对、预测期关键参数的取值依据、折现率的
	将评估中采用的关键参数与公司历史数据、行业数据进行比较分析，评估其合理性。
	（七）复核商誉减值测试的计算结果：
	独立重新计算包含商誉的资产组账面价值；
	独立重新计算资产组可收回金额；
	将可收回金额与包含商誉的资产组账面价值进行比较，复核商誉减值损失的计算过程是否正确；
	复核商誉减值损失在归属于母公司股东和少数股东之间的分摊是否准确。
	（八）检查商誉减值相关的信息披露：检查公司2025年度财务报表附注中关于商誉减值测试的披露是否充分、
	（九）检查期后事项：获取资产负债表日后与商誉相关的重大信息，评估是否存在影响商誉减值测试结论的期后事
	我们获取的主要审计证据包括：商誉减值测试内部控制制度文件、商誉明细表及减值准备明细表、商誉减值测试表
	经上述核查程序，我们认为：
	1.公司对商誉所在资产组或资产组组合的认定在所有重大方面符合《企业会计准则第8号——资产减值》的规定
	2.公司2025年度商誉减值测试的方法在所有重大方面符合企业会计准则的规定，减值测试模型的设计和计算
	3.公司商誉减值测试中采用的关键参数的选取依据充分、合理，与公司历史经营数据、行业发展趋势及市场环境
	4.经减值测试，公司已按照企业会计准则的规定，对商誉减值测试的结果进行了恰当的会计处理，商誉减值准备
	问题10、关于应交税费
	一、说明本年度增值税销项税额与营业收入的勾稽关系，以及进项税额变动情况。如存在视同销售、进项税额转出
	二、结合本年度所得税费用（当期所得税部分）与利润总额的勾稽关系，说明永久性差异、暂时性差异的具体项目
	三、说明期末应交税费余额中，是否存在因资金紧张、税务稽查、税企争议等导致的逾期未缴税款。如有，请披露


