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	一、关于经营业绩
	（一）结合公司的产品结构、定价策略、销量变动、成本费用情况、市场竞争格局、同行业可比公司情况等，说明
	1.结合公司的产品结构、定价策略、销量变动、成本费用情况、市场竞争格局、同行业可比公司情况等，说明公
	(1) 公司产品结构及销量变动
	(2) 公司定价策略
	(3) 市场竞争格局
	(4) 成本费用情况
	(5) 同行业可比公司情况
	(6) 公司2025年营业收入、毛利率、归母净利润总体情况

	2.说明2025年分季度收入、成本、费用变动情况及原因，以及第四季度收入大幅增长的原因及合理性，相关
	(1) 2025年分季度收入、成本、费用变动情况及原因，以及第四季度收入大幅增长的原因及合理性
	(2) 同行业可比公司情况

	3.量化分析经营活动产生的现金流量净额大幅下降、与净利润差异较大的原因
	(1) 递延所得税资产增加
	(2) 存货增加
	(3) 经营性应收项目增加


	（二）补充披露厂商一体化的具体经营模式，包括公司与相关合作方的权利义务关系、主要合同条款约定、主要管
	1. 厂商一体化的具体经营模式
	(1) 概念
	(2) 公司与相关合作方的权利义务关系
	(3) 主要合同条款约定
	(4)主要管理方式
	(5) 厂商一体化模式与传统总经销模式的区别

	2.厂商一体化模式收入占比较高且同比增长的原因及合理性
	3. 与行业一致性分析

	（三）补充披露最近3年不同销售模式下前十大客户的情况，包括名称、所在区域、成立时间、合作年限、销售金
	1.补充披露最近3年不同销售模式下前十大客户的情况，包括名称、所在区域、成立时间、合作年限、销售金额
	(1)近三年厂商一体化模式下十大客户情况
	(2) 近三年大商总经销模式下前十大客户情况
	(3) 近三年线上模式下前十大店铺情况

	2.公司的客户和供应商之间是否存在重合、关联关系，客户及其关键人员与公司及关联方之间是否存在关联关系

	（四）补充披露2025年新增前十大经销商的情况、区域、规模、合作模式、结算政策、与公司及关联方之间是
	1.2025年度，公司新增经销商情况如下
	2.2025年度，公司经销商退出情况如下：

	（五）补充披露经销商终端销售实现情况，报告期内及期后是否存在产品退回的情况；公司对经销商的主要激励支
	1.经销商终端销售实现情况及销售退回情况
	项目
	2025年
	2024年
	变动量
	变动率
	经销商进货数量
	311.77
	566.70
	-254.93
	-44.99%
	经销商出货数量
	316.45
	245.13
	71.32
	29.09%
	终端门店进货数量
	314.57
	242.69
	71.88
	29.62%
	终端门店出货数量
	312.17
	239.94
	72.23
	30.10%
	2.公司对经销商的主要激励支持政策

	（六）结合不同销售模式下合同中有关控制权转移、仓储物流、退换货政策、各种激励支持政策等条款约定以及实
	1.销售合同中有关控制权转移、仓储物流、退换货政策的约定
	2.有关控制权转移、仓储物流、退换货政策的实际执行情况
	3.说明公司收入确认政策是否符合企业会计准则的规定，收入确认是否谨慎、准确，是否存在售后代管情形

	（七）核查程序和核查结论
	1.核查程序
	2.核查结论


	二、关于应收票据
	（一）补充披露商业承兑汇票期末余额前五名的出票人名称、票据金额、期限、对应公司客户名称、对应收入确认
	1.商业承兑汇票期末余额情况
	3.是否存在到期无法兑付的风险
	4.坏账准备计提是否充分
	5.信用政策情况

	（二）补充披露2025年对应收款项融资进行贴现或背书的原因及合理性，年内票据贴现或背书的前十大交易对
	1.票据贴现
	2.对应收款项融资进行背书的原因及合理性
	3.公司收取客户银行承兑汇票的情况
	4.公司向供应商背书转让银行承兑汇票的前十名情况

	（三）结合相关合同条款、交易对手方资信及经营情况等说明票据贴现或背书是否附有追索权、是否存在被追偿的
	1.票据贴现
	2.票据背书

	（四）核查程序和核查结论
	1.核查程序
	2.核查结论


	三、关于预付款项
	（一）补充披露预付款项前五名预付对象的名称、成立时间、合作年限、交易背景、采购内容、交易金额、预付比
	1.预付款项前五名情况
	2.预付款项大幅增加且集中度较高的原因及合理性
	3.原材料和服务的交付情况
	4.预付款项的商业背景及是否存在资金变相流向关联方或控股股东的情形

	（二）结合酿酒原材料的采购模式、公司生产安排、供应商付款政策及行业惯例，说明在产量大幅下降的情况下向
	1.核查程序
	2.核查结论


	四、关于存货
	（一）分产品（高档、中档、低档）分别披露存货的具体构成、库龄结构、存放地点、账面余额、跌价准备计提情
	1.存货总体构成情况
	2.库存商品——成品酒的具体构成
	3.在收入同比大幅下降的情况下存货持续增长的原因
	4.期末存货的期后销售或结转情况
	5.行业存货周转天数变动

	（二）结合期末存货构成、终端销售价格走势、产品毛利水平、销售费用率、可变现净值的确定依据等，说明存货
	1.期末存货结构
	2.终端销售价格走势
	3.产品毛利率水平
	4.销售费用率
	5.可变现净值确定依据
	6.存货跌价准备计提的具体过程
	2.低档酒存货跌价准备

	（三）结合半成品酒的主要构成、酿造周期、基酒战略储备安排及行业惯例，说明半成品酒占存货比例超过80%
	1.半成品酒主要构成
	2.酿造周期决定半成品酒高占比的合理性
	3.基酒战略储备安排推动半成品规模持续增长
	4.符合白酒全行业通用经营惯例
	5.与同行业可比公司对比，不存在显著实质性差异

	（四）核查程序和核查结论
	1.核查程序
	2.核查结论
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