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上海爱旭新能源股份有限公司独立董事

关于 2025年年度报告的信息披露监管问询函所涉事项的

独立意见

上海爱旭新能源股份有限公司（以下简称“爱旭股份”或“公司”）于近期收

到上海证券交易所下发的《关于上海爱旭新能源股份有限公司 2025年年度报告的

信息披露监管问询函》（上证公函【2026】1123号，以下简称“《问询函》”）。

作为公司的独立董事，我们与管理层、年审会计师认真讨论了《问询函》的内容，

并查阅了相关资料，本着谨慎、客观、独立的原则，现就《问询函》相关事项发表

独立意见如下：

问题 2

年报及相关公告显示，截至 2025 年末，公司资产负债率为 79.95%，货币资

金余额 36.79亿元，其中受限货币资金 26.24亿元，受限原因系银行承兑汇票保证

金、借款保证金等，短期借款及一年内到期的长期借款期末余额合计为 78.27 亿

元。与此同时，公司其他非流动金融资产期末余额由 6.51亿元增长至 10.04亿元。

2025年末，公司预付款项 3.31亿元，期末其他非流动资产 4.42亿元，以预付工程

设备款为主。此外，公司控股股东及其一致行动人期末质押比例为 57.69%。

请公司补充披露：（1）受限资金的具体构成及余额；对应资金受限的形成原

因，包括但不限于保证金支付比例、用途、对应银行明细，结合公司业务开展实际

说明受限货币资金余额较大的原因，保证金支付比例是否符合行业惯例；（2）结

合公司期末货币资金存放的具体银行支行名称及对应金额、存取受限情况，以及

公司控股股东质押资金用途、控股股东及其关联方在前述银行的存贷款情况，说

明是否存在共管账户、利用上述货币资金存款等向其提供担保、保证等利益安排

或资金被占用的情形；（3）结合公司一年内到期的有息负债规模、日常营运资金

需求、授信额度等，说明公司是否存在流动性风险、长短期偿债风险，如是，请充

分提示风险并说明应对措施；（4）2025年末其他非流动金融资产具体投向、投资

目的、投资时间、持股比例、初始投资成本、期末账面价值、底层资产主要情况，
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结合行业发展所处阶段说明相关投资规模大幅增长的原因及合理性，相关资金是

否最终流向关联方；（5）2025年末预付款项和其他非流动资产前五名交易对手方

的名称、采购内容、年度采购金额、预付比例及期末预付余额、预付时间、业务产

品交付、期后结转情况等，说明相关预付安排的商业合理性，相关交易对手方与公

司、公司董事高管、控股股东、实控人及其关联方是否存在关联关系，如是，说明

具体往来情况，并说明相关资金是否最终流向关联方。请年审会计师对问题（1）

（2）（4）（5）发表明确意见，独立董事对问题（2）（4）（5）发表明确意见。

独立董事意见：

经核查相关资料，我们就上述问题（2）（4）（5）发表独立意见如下：

1、我们查阅了公司提供的银行账户资料、控股股东股票质押情况、控股股东

及其关联方存贷款情况说明及会计师专项核查意见，并与公司管理层进行了沟通，

公司期末货币资金仅个别存放银行与控股股东及其关联方的存贷款机构重叠，但

该等存款账户系公司独立开立并自主管理，与控股股东及其关联方的存贷款业务

在资金流向及账户权属上均严格区分、相互独立。公司期末受限货币资金均系日常

经营活动产生，符合公司所属行业特点、经营模式和资金管理模式。公司控股股东

的股权质押融资实际用于认购公司 2022年非公开发行的股票，以及向其控制的子

公司增资或补充流动资金，与公司资金无关联。公司与控股股东及其关联方不存在

共管账户、不存在利用上述货币资金存款等向控股股东及其关联方提供担保、保证

等利益安排或资金被占用的情形。

2、公司其他非流动金融资产主要投向光伏行业上下游核心企业，投资时间集

中于 2022年至 2023年期间。2025年末，公司其他非流动金融资产余额增加，系

因公司于 2023年投资的亚洲硅业（青海）股份有限公司股权，于 2025年度实际完

成股权交割，公司对该项投资的核算科目由“其他非流动资产”转入“其他非流

动金融资产”。根据公司提供的资料及会计师核查结果，我们认为上述变动具备合

理的商业实质与充分的会计依据，未发现相关资金流向关联方的情形。

3、公司期末预付款项及其他非流动资产前五名交易对手方的相关预付款项均

基于公司日常经营活动中真实的材料及机器设备采购等日常经营业务，交易背景

真实可靠，预付安排符合行业惯例，具有商业合理性。经查阅公司提供的资料、公

开工商信息以及会计师核查结果，未发现上述交易对手方与公司、公司董事及高级
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管理人员、控股股东、实际控制人及其关联方之间存在关联关系的情况。

问题 3

年报及相关公告显示，2023年至 2025年，公司购建长期资产支付的现金分别

为 63.02亿元、19.28亿元、9.47亿元；截至 2025年末，固定资产、在建工程账面

价值合计 212.94 亿元，占总资产的比重达 60.82%。其中固定资产期末账面价值

170.69亿元，2025年仅对其中 2.15亿元机器设备计提资产减值损失 1.47亿元。而

公司固定资产周转率由 2.19次下降至 0.90次，受产能利用率下降等因素影响，公

司传统电池业务在 2025 年下半年亏损幅度扩大，公司已启动存量 PERC 及

TOPCon电池产能的升级改造计划，淘汰落后产能。在建工程主要为滁州、义乌

ABC电池升级改造项目，山东爱旭新时代高效太阳能电池组件项目等，部分项目

进展较慢；2025年对在建工程计提资产减值损失 3.22亿元，主要涉及滁州、义乌

ABC电池升级改造项目。

请公司补充披露：（1）2023年至 2025年购建固定资产等长期资产支付现金

的前十大流出方名称、关联关系、交易金额、项目内容、对应项目建设进展、投入

效益情况等，说明投入产出的匹配性，并说明相关资金是否实际流向控股股东、实

际控制人或其他关联方；（2）分业务列示固定资产及在建工程分布情况，结合公

司各项业务经营情况、产能利用率、升级改造计划、减值测试的主要参数及测算过

程等，说明固定资产及在建工程减值计提的充分性和合理性，重点说明传统电池

业务相关资产减值计提是否充分、审慎；（3）结合细分行业及自身业务发展情况，

说明部分在建工程项目进展较慢的原因，本期转入固定资产的在建工程具体构成、

验收时点、达到预定可使用状态的具体依据，说明是否存在延迟转固的情形。请年

审会计师发表明确意见，独立董事对问题（1）发表明确意见。

独立董事意见：

经查阅公司提供的相关资料，并与公司管理层、年审会计师进行了沟通，我们

就上述问题（1）发表独立意见如下：

1、2023 年至 2025 年期间，公司基于业务拓展和 ABC 技术转化需求，围绕

ABC产能提升实施了一系列产能建设项目，同期，公司购建固定资产及其他长期

资产所支付现金集中于工程建设及生产设备采购，相关现金支付符合公司项目建
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设进度。

2、2023年至 2025年，公司购建固定资产及其他长期资产所支付现金的前十

大流出方主要集中于行业知名的工程建设及生产设备供应商，除与关联方珠海迈

科斯自动化系统有限公司（含其下属子公司，以下简称“珠海迈科斯”）确因技术

专业性及保密需要进行特定设备采购外，不存在相关资金实际流向控股股东、实际

控制人或其他关联方的情形。2023年至 2025年期间公司在购建固定资产等长期资

产方面累计支付珠海迈科斯的金额占购建固定资产等长期资产合计支付金额的

6.66%，总体占比较低。上述关联交易系公司正常生产经营所需，具备必要性和合

理性，公司聘请容诚会计师事务所（特殊普通合伙）对上述关联交易价格的公允性

情况进行了核查并出具《商定程序报告》，确保关联交易定价公允。相关交易严格

遵循中国证监会、上海证券交易所及《公司章程》等的规定，履行了相应的审议程

序和披露义务，关联董事及关联股东均依法回避表决，不存在损害公司及公司股东

权益的情形。

独立董事：何敏、方芳、劳兰珺

2026年 8月 2日


