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1 TR R B B IR AT SE B A

(1) FIUER A2 REWAE L FAZRREA

2026 -2 2030 4, Fi 1A &) T B 25 25 R G0 254 FERON T 34 3 J& T 7%-6%
ZNA), TR EA A A X e e ) 3 B R AR

203 Z BRI A S B9, AR 2 7] CAETIRERN L S5 SRS 1R
T3t 5 a0 o AR [ B 25 QA o L U e 5 B TR
il [ P T 37 o LU ST I 50%, £ A AT Mk R4 5 o FETIUREEN L 35 DL I
T A ARSI, TRl PR 55 BAT % R PR s R A BLR
PRI~ T B S TSR R S B 22 5% L RIFEAE S E R R E R R
Wi 1 s R 2 ) T S 25 24 R SN IR I 220k B AR 24555 R T AT b 7 SR 1
R R A T B A T S AR A 4 o AR oo W Re VD R SR, 2024 47-2030
5, TS R T R E R RO E T I, IR SRRy 10%.

2024 F, PRHIA F THER 45 25 RGWONAREL 2023 SEHEE Y 16.59%; 2025
SRR TR TIRRE B 45 25 R G NAR L 2024 4R35 12.500% . 2% FE A5 ) 2 7 T
VEFH A 25 RGN KR PRI, A R TR RS, AR ORI AR v T T 2 T
TIEE 25 2] R ST S B 038 K S AR 1 A W A T S Mo AL 2% 18, T0 &4
7%-6%M NI, AATIE M.

RIt, ZRG 75 RERRIN 2 7] TRRE R 45 25 R G0k 55 O E AT WL I K 35| A
(¥ 22 w1 5096 1 T 3 o5 A 2 BL AT AR AT ML AF 5 AR ] AR R S8 400
A5, T TR S 25 24 28 GEON DA IR A7 b 3 o g A g S e 7, A & 2
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(2) BRELHRGWNRER R R E AT LI %

2026 f£ZF 2030 4, PREIAF TN H N T EL A RFEWANERE SHKEN
25.98%, FHE T4 23.7%. FEEFWF:

OB %424 RGUTI TSR R, 7 B A 8]

H 8% A5 2 RGAEE W B TBOFATIE, BEE A2, GLP-1 25450k
PR 25 T AL 2 e R RO HERE , AR T I AR 2 I PR I 4G o AR 4 9o
Fevb RISCEE, 2024 48, v E E shiES AT\ TS 5.9 1270, Tt 2 2030
FRIGKE 2111070, FEEHKEN 23.7%.

BLAh, HEh % R ST A Z A ) S, ST
TS MV 55 1 1 Ypsomed <%, [F 7] H AU 12 A0S 11737 470 0 DU ARG AT PR
BB AR RBOR o B E P2 AP0 25 . GLP-1 3 W 0 5 25 i b Ak R A,
7] AL B 30 A 25 R ST T S 0 A SR e [ 7 24 dh )BT I 4R T

@Bz %S RGNS 5 TR 45 245 R 400 55 B A BURHI & P [F

H3 % %4 R TH SRS ARG (BN SERENELD) BT
EAFH, PRI TS T TS 45 25 RGBT 2 P kA IR IR
BN AU RG0S A & o Ol = AR A F) H B 2 A4 25 R a0k S B B IR
(52 A K I 50%. % R 3 H 345 25 R 40 TR 45 245 R A R IN 4 &
Y], DARRRIG 2 ] Tl 45 24 R GutB it 50% T3 5 A 3, AR AF BBl 4
BRGNS AT R B BN, T 2026 443 2030 Y NI KSHE 25.98%7H
B TAT LI IE 23.7%, HAT AT S2ELE

OFRf A7 TR AN, BT 50 NM& P EREL, RKE
Bl 2 a2 245 R GEINN TG R R 25 P S B 2k it

— 7, FRRIA T QRS EEL, H B Ag 24 2 G e Bl A 3R R4
S 2 b AL Br BARR VE 25 W) Se L &AL B, FTHRE 25 m kAL BERE
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Al CASEEL Rt A s S — I, B 2025 SRS, W AR HEIZER AR
G55 OB IT KU A R & P AERE 262 50 A, 12557 ah T & 26 i b
TR OB FRaE i R B & . K, PR AT R REBNZEH L RFERAEK
HA S

g LTI, T HEI LG A RS A P g K B =S A S A RO,
F 34525 250 55 5B RT 45 25 240\ 5 B R A E W A, BARI A
FE ALY B R DL AR PR LR R R AL N B B B, ARUOPAS B 32 4
2R 245 RTINS S At B A 1 R A AT S B

5. HAWRAKIHR-. EEZF . TNKENS 3

HAMWN R T 5 B 2= 2258 7= AR R I S 4, 12 E B a1 R B
M B BR A TS A E 8 E, H TRz e,

2026 4% 2030 4F, by &) T HAb I S AR &+ 1,600 J3 02 1,900
Fiot, (G BN SR IR T 1%, (SR . AR TR G =
FERFAE D% /NIEIE K, FOF 3 B AN 25 [ RRAE 1%/ MR R %, B & EH.

(3 FIRHATRAN B RA R B ER, 255 EKPFFERK
Z7, FIEWEA KRB &2

L SRR AN E L RARBEAR, £EEH LK PHFERAER

FRIGA TV BN A 2 ZE R 2 . N T2 Aol 2 R, 1 s 4 % T 3 ) 44
FAB LA

AL St

i H 2% 2023(A) | 2024(A) | 2025 (3%) | 2026(E) 2027(E) 2028(E) 2029(E) 2030(E)
L 40,075.27 | 48,221.17 | 54,845.78 | 60,112.15 | 67,866.34 | 76,586.44 | 85,012.83 | 91,449.59
Mg G 57.31% | 58.34% 58.28% 56.37% 57.65% 59.11% 60.44% 61.19%
NIL#% 5,817.93 | 7,286.25 8,365.69 | 9,713.09 | 10,598.39 | 11,703.91 | 12,926.25 | 13,930.04
AL#H G 8.32% 8.82% 8.89% 9.11% 9.00% 9.03% 9.19% 9.32%
il i 2% 24,033.16 | 27,145.46 | 30,890.10 | 36,804.77 | 39,253.85 | 41,283.93 | 42,714.46 | 44,075.52
IR G | 3437% | 32.84% 32.83% 34.52% 33.35% 31.86% 30.37% 29.49%
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T H 47 2023(A) | 2024(A) | 2025 (¥&) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
B R A A | 69,926.36 | 82,652.88 |  94,101.57 | 106,630.01 | 117,718.58 | 129,574.28 | 140,653.53 | 149,455.15

vE: 2025 5 1-9 AP TG 10-12 A A TN PR T 4

M BRI, BRA o m SN P ALRL S . N 2R R ilid 3 o U R RO AR
SE, TR 2% U MY RS 7 UK 5 B S AN AR SR 35 2

PRI F & T LA B BN T I I 25 4 S B R B AT, R
LA R 25 55 ] B 7= 487 o SR (T IH M B e A S5 M A7 e — e e . LR
2023 4 A1 2024 4, BRIA F S TUEN A S U A SR I K s B
A B0 B TR IR LU AR5 52 73 5 39 1] P 5 A 08 5 SR PR B 1 A e e v 20
(RIS, AR i) o ] il 2 A o b SR IE A T RIS, ARk 2 o N 9% AL Ak
AR R S AR ) e 2l P B P2 S /0N, I A ek 38 R N T 9% o LG B ARt B/ i
$&Tt. 2025 4, FRHIA F SIS ML A B LB 5 2024 SFEREASRF . 2026 A,
52 TRV S A R A R AR T e T E RIURS 5 A S 2B R R AL AR T R B R i
TUH B, b A F B3 B0 8% S5 ] 78 BF P B N 2, DRI TR 2 PR3 TH B A 38
m, FBCkE A G A RR T R, 52 T s S 2 P A R R T s o 2
FE I ZE A5 SR 7 A B ARBE AR A S 1) B A AR 2 R 240, PR3k 5 L/
B N Tk 5 EE AR AR E . 2027 4F K LUJG, 1988 TR A B 465 FURE I e 2
PO, B ISR S5 i o FH R ROE D B, DRI i 2 o PP R R

ZR EPTIR , ASRVPAL TN A 8 55 AN RS P SRS AR R 22 57

T3 A28 T A o LU /DN A2 51 28 2 B A 4% 3507 s R K 3T TH B AL 3 S D K

SO, PN R A
2 BIUEMV A KBBR8 KA B

AR URUAT 2t 325 VYA TN Y157 M s A DA F0 BNl A 3 LA 4 B, mp 0]
PLA LG AR 9 B N SR LA A3 9

(1) FEBRBHLRG
LR
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FRAG 2 7 TR 20 RGU BT 5 G BV 5 5 PR BB FoURE B i
ISR O B AE, H e T A T 20 S S A
PRHO F B RS AR T BRI L B 6006, 453 R4 A
PR S5 P T -5 P 9 5 P 7 1 85 PR 56, T
2026 4F FE 4025 R G0 BB 8 T LB — 47 F I 5/ 5%, JH s 63 7T LA
/IR e DA S P 0 5 3 S DR 0T 1 7 A
[ SRS L., KRR 24 7] 2026 46 B 4425 R G ML bl S0 i o LA 5%,
YA T LA TS B

P N G 2 e S 1 AN A /AETIN LA s M [ W G5k = L0 == 1 < T B i B
B E AT 2026 4FTIREE 25 25 R G0 SR MR B AT —4F R P& 4 5%, 2027 “FEHT
—IE B 1%, 2028 GRS FAE N, BA S M.

@A N2
A N7, 25 B8 3 P B 45 245 R G0 2% O SE BRI & ™, SN T

CIERIBONASEIRES, AL N T RRAE 7 S AR 45— B, PRI AR VP A ) Ao
NG UAE I S — St AT s, B A3k

@A 1l 18 9%
AL Hi] 3 Bl P P BT R 4 B Al PR 1 5 9577 L eI B IR E AT IH (e

) THRbRHETI, HoAh 25 T 15 2% AR 25 e Al se bR B I DLt AT T, B
A,

(2) BIIRERLERS

LA R 5

PRI 7] B 8% a4 245 R G055 P SEIIAL A Rtk E AR B B, 2026
FREIHEF, 2026 FRYRLAE S DVE B R AT L2707 SRR
MRYE SR E T DU, H R R R AR U RF S K AR A L E A
ik, B ER T AR PR 4ERF )RR 5% 1 R ARYE H RTRR I 2 7] B 3
TEST M SEbRA 7 e E TR, % T R A RS
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Ik, ARPPAG LR AR 2 ")k 55 SERRTE L, (£ 2026 -8 BR TiH
AP RE B b, SR TR 2027 4F K& 2028 4 F LA R 3 BLET — 4 N [ 4 5%,
HLJE T PR B O & 2%, A A EES

@A N L2

PRI A T B 322 445 25 2R G0V 55 st BRAL T A 7 R Mk E AR =B B, 2026
FEREFIE M, 2026 ERIFEAN T % VS HZ A T 20K0F LA 7= s
AR S BR A B BT, IS AR B A R RS K LSRR A AN
Hudk, JUHE B ShiE S R Ae b A A R 10 A B Sh AR REAGRR FE R ITRHE T
EHZ TR N T 9RAE 2027 4E. 2028 4E 1 2029 4z 2030 4437 N & 40%-
20%7F1 10%71 5%.

R, ARUGEAL 226 % B AR E A TV 55 SEBRF I, 1E 2026 S HZ i
AL N T F et b, S E T RAL N L3R AE 2027 4. 2028 4. 2029 “£F1 2030
R4 B F % 30%-. 15%-. 5%F1 1%, EA &M,

@A 1l 3 9

AL i) 32 Bl FH P BT I R 42 B Al P 1 5 9877 L eI B R E AT IH (e
) THRbRHERI, FoAh 25 T I8 2% ) R 5 S A se bR B AR DLEAT TN, R A
EHEME.

ZR EPTIR, bR 2 I PRE S 45 245 AR Gt I H B 5 A 25 A G E ML AN AR B T
R LA AT E, A ATk A N T A 3% R 25 A R
FORHEP Al IR A P A5 B I SE PR 8 BRER BEAT Tl . ERI0E, FRAA = & 00
My A ST A AT & B

(%) HATMBN SIS HBRIRKFUETHER, 25 &HE, 2026
EHANF= BEFRRT 2025 FHEEF

1. VBT A 2L 55 BRI K A RZRZRE, —EFH

FHIRAE BERR IR 28 7 2l 55 IR B A R AT AR G DL T
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2025

i B 4% () 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
TER A 25 R 5t 50.13% | 49.52% | 49.46% | 49.25% | 49.07% | 48.86%
H3 %454 25 40.76% | 35.84% | 35.69% | 35.22% | 34.69% | 32.73%
HoAth = 17.34% | 18.22% | 1757% | 16.32% | 15.64% | 14.42%
FEWEERR 49.57% | 48.40% | 47.97% | 47.43% | 47.05% | 46.72%

VE: 2025 4 1-9 Aoy S AE 5L 10-12 H N TN EAS T %

AUl P s AR ) 2\ 8k 55 B R 2R 53 5] 9 51.03%-.50.44% 41 50.05%
BAREONTE HIH TR TN, FRIA R FEL S ZRE BR R 2T
WX BRI TS, ShRIA R P BR RS 8, ARG, N 2025
FRPRSEIAEORE, RIIAT 2025 FEAF (ZHi) FEWS BRI, THHE
BRI RGNS B RM B 2252 RG0S5 BRI A8 49.73%. 50.20%
A1 42.43%, Y T 2025 SE P4l TN 49.57%. 50.13%41 40.76%, A TEAL

TR A A

TUHER A2 R G757 b OAAR I 2 TION  32 ZER FG 4 1R 0 253
W S EEI R 95%. AR IR VPAl P S AR I 2 =] TR B 25 25 R G B A E 500
52.03%. 50.90%#1 50.59%, ®{AfaE HESH FFE. 2024 45, brify o m TS 45
2 REBRRARE LB TR LASANE 4 £ B ERI - RIG =AW I,
A FVHES I IR, BRI RTINS TR TN, PRE)A = IS 45 24
RO BN LIRS0 RS, SARI0A 720k 55 ) s B R 2 AR it 5
—5, BAGHEME. BARRE, 2026 FEHNER A 2025 /£ (ZH ) Kk
T 0.68 NE A, BLIEIRE NI, HATREME.

HAIZ BG4 RGTTH, 2026 RN AT H 3 7245 24 KRG AL
HEER BRI, TINHERIZ R RS, AR5 T2 sk S5k 55 55 br
BT [P0 45 2R, Fi0I 3 68 22 M\ 2026 411 35.84%i1F 4F T 4 4% 2030 4] 32.73%.
“e57% FiiaEHZ5250k (603087.92) AFFHEMSE, HAZNERZELSEE
TERIT 2 AR R, 12045 T 2025 4F B4R BRI KT N 34.31%. AR
VAL B 32 245 2 KRG TN ER A 5 T 2= 25 AH Rk 5% BRI A AR B K%

5, BAT A,
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FoAh = 7T AR AR 2w AR SO & ERAD,

TIP3 A SR N AR

J&F 1,600 73704 1,900 Jiuz e, o EEML SN EEBIMR T 1%, AR %
oNiE T B, B E R,

2. 2026 FEFHAME S EBFIRE T 2025 EH)JEH

gi ERE, T A 2k 55 BRI K KA S B A .

AR 22 ) oAt 7 i 32 B 4 B 5 24 R AR R AR A S 7 i
o TN A 7 25 B AN LE BT 0.3%.

TR B4 B G HK T 300 5T,

2026 4F, bR 2 F] Hoph e i SN B R Oy 18.22%, W1 2025 A TN E A
K 17.34%, FERISNAF T A7 B E AT TS %, AR

BARMIR AR [ 2026 4R AN F A P4 65,
#’Jt, BAaEE.

PRIUAKHE KA, RPN Py &SR] 2 T R 22 S R L A A L

PRI 2026 S8 HAl ™ i B A H BN

(-6 Bz AT Py 2535058 180 3% FH B BB A R, oA 20 45 T A AR )

1. Bl 0TI P - J50U0 R) 2% A B BB R, B A0 4% TR B A TR
ek

TSI, A ) 2> ] 300 1) 3% AL 7 8 B 9
() B Y A AR B, TIAR A S & BRI 70 A h

BRI LT, %A

(1) #HEHRHA
AIRVTA 7 52 A S AR A Y, A ) 2 w8 8 2 I B AR R Rl F
AL St
I H a7 2023(A) | 2024(A) | 2025(3F) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
HR T 37 T 2,036.00 2,289.97 | 2,731.65 | 3,115.81 | 3,379.89 | 3,605.73 | 3,845.71 | 4,038.00
)4 41.83% 35.66% | 37.49% | 35.12% | 38.19% | 38.90% | 39.46% | 39.30%
JBRCEUAD % 957.36 838.10 447.17 190.49
i b 13.14% 9.45% 5.05% 2.06%
W0 S 43 ok 2,393.23 3,825.60 | 2,846.49 | 3,426.84 | 4,054.79 | 4,419.35| 4,763.22 | 5,030.01
5 49.17% 59.58% | 39.07% | 38.63% | 45.81% | 47.68% | 48.87% | 48.96%
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HA&K 2023(A) | 2024(A) | 2025(FF) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)

oAt 437.97 305.27 749.95 | 1,491.14 969.43 | 1,052.63 | 1,137.40 | 1,206.27

i b 9.00% 475% | 10.29% | 16.81% | 10.95% | 11.36% | 11.67% | 11.74%

WERHET 4,867.21 6,420.85 | 7,285.45 | 8,871.89 | 8,851.27 | 9,268.21 | 9,746.34 | 10,274.29

(Zfiﬁ§§£2§§¢> 3.40% 3.84% 3.38% 3.89% 3.71% 3.68% 3.67% 3.66%
A EHARFEE | 2.88% 2.94% 3.81%

vE: 2025 4 1-9 H AN SHIEE TR, 10-12 H 9P AL 0 4.
A AT S TR R AN AR B N S BT
OER T 37 M

HEN RS 25 I IS5, & 2% R SO 7 s
BRI B2 0T AR S8 Bl 25 90 B S = sRBEAT 00« J3 S AR,
2~ w8 N 2 NE 00 53 N 55 AAT 55 N, ABUEEAREE: A RTNN
T aREE ARG MG SRR HR 2, 2025 IR
PSR 7 N, 2026 FERAFSHMIBFERKI AN 2 A0 LA LA, BAEH
.

TR A, e N R 3 5 A4 65 2% FH LU 7E 35.12%-39.46% (X 1], #4ik
ST RIS 3 35.66%-41.83%[X ] 76 [ N, B A HE.

@B 7%

PR i B 42 56 A R S AR AT I ARl T Rl R R AE 25 2 70 VT e T
N AN OLEAT I, RN 2 W] IRASEAE H Al BB T ) 28k, AR VA

fraAF MsEhRe BRI, B,
@I #0443l A Atk

BRI 2 w30 F40 9% T 37 3% AN A AR 79— YT S B 2R 1R < 00 5 i
ANHPFEI LR BT, BA SR, BACRE, WRRA R 2024 ETiTi5 TR K
YA e B, EE R NFE MG IR BRI S AR P Cal R U
WP AR T AN T H 8. 2025 4F, ARHEESIEIHIER, A
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HRTsSbn 8 R A A FORE, WA ] 2025 £ (FF ) g TFh &4 5
M9 2,747.09 Jiot, S5TNME 2,846.49 fiukA—5, BAEHM, 2026 4K
PUE PN ZE & 7 PAE— B2 B, PRI EL 2025 A TG0 B =00 . AR 9
AEEERRI, 2025 A RSEEDEIHIER 2, EHEERLT, 2026
T 22 KA ) 3,426.84 JITCARXT G B, ANx[EIF 2024 FFERE KT

TR, FRi 2~ =) 856 2 20 T [RAT ML AT b BT 7] 2.88%-3.819% K
X ], S RATE AT B T A W] 2025 4465 3 R OB EIE . bR A =78
PR E L RATIE AT b BT A RIEAE—E . BRI S, AR w K T
LU R G TR S R 2T SRRV, B RAT AT L b A W 245 F B
. D EHDRSE WAL, TR FORVEA R S, R
B HEMNE TRERAT AT Ed AR, BASEM. Skt & B siBoRm
FRAR SCASE, s 1 2 ) TR 4 5 2 F O AR T s ARG LU Ab T 3.66%-3.89% X 1]
P, RN T RR A 7] 7 5 3 3.38%-3.84% X [MVE HE Py, HA A FEME.

(2) BEHE%EH
ARVTAR 7 523 SRR, A B8 2w B 2 FH ) HAR R BScan T
Hfi: JiJG

I H 27K 2023(A) | 2024(A) | 2025(FE) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
HR T 37 P 2,318.17 | 1,953.61 | 2,701.38 | 3,138.04 | 3,339.18 | 3,552.60 | 3,779.06 | 4,019.30
5 59.68% | 51.68% | 39.04% | 43.83% | 53.01% | 60.74% | 67.47% | 68.01%

JBCRL I 3 FH 2,812.25 | 2,461.93 | 1,313.56 | 559.57

5 40.64% | 34.39% | 20.85% | 9.57%
PrIH MR 5 22 i o 804.77 | 840.73 | 690.67 | 733.20 | 741.73| 750.75| 760.24 | 769.92
5 20.72% | 22.24% | 9.98% | 10.24% | 11.77% | 12.83% | 13.57% | 13.03%
ot 761.22 | 98561 | 71487 | 82577 | 90453 | 98555 | 1,061.60 | 1,120.91
e 19.60% | 26.07% | 10.33% | 11.53% | 14.36% | 16.85% | 18.95% | 18.97%
EHEBRHET 3,884.16 | 3,779.95 | 6,919.16 | 7,158.94 | 6,298.99 | 5,848.46 | 5,600.90 | 5,910.13
BEHBRAE CREBROZMD 2.72% | 226% | 220% | 227% | 220% | 215% | 2.11% | 2.11%

AT BT AEEIE 3.86% | 4.38% | 5.45%

vE: 2025 5 1-9 A NPT RS TG 10-12 A A T R4S T 4.
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FEA I3 B 2% TR S TN AR 4 B & B R
OHR T 57

BN IR TINS5 [ SN B 45 350 TN 2% F& T BT 0 & B TR 1 4G, A
O AR P2 00T R S PR B A B AR B AT IO . SRR, BRI A R
NGB 104 AL 112 A1 128 N, I GRS E IS KE B
HEh0 s AR B T S RS R T R B AR I S bRl 55 PR AR 2, 2025 4R Y
ZEETEIS I 10 A, 2026 FFEARSES TN 7 A2 Av2 A2 A2 N,
HA &M,

T, IR H I o5 B R R A LU B s, EE R F T NE
G R Bl B P v 5 s ) ik Bl 3% RS2 i SN0 J R 38 T o
B 9% LB 1 65%-70%IX [a] A, 5 ELsEARE e, BT SRR,

BB 2

P AL il B FH 26 H A e AR ST IR BB T R RAE & R 0 R R T
EEN R OLEAT TN, (RIS IRANAFAE HA A ) 22 HF, AR VEA

e nm kbR e s, BA M.
OFr IHMERS B« ZE ik 3 S HoAt

BB 2w 7 IH R 2 I bl A [ 677 . iR B RAE AT IH AR TR
PRAESIN s 22k DA% D0 SR B DU AR /IR I G oAt 2 H 6 B AR IR 2%
TR W25, LSS5 7 LA O 9 F WO B P B Bl dE AT I 5 O
2 RS T R AR MBI, B AR,

SRS T R BRI By SR, FRit 24 =) T30 3 P 45 21 9% FH 232 40 T
2.11%-2.27%[X [8], SEL TAREIAF JI s 2.20%-2.72% X BTG H N, BHE
R, Horr, 2028 AFEADE RO AR ERAST U S EL], B R E B RS
K, B HLT F R N IR AT T BT BRI W] T P B R AR AR T [RAT
AT HE BT A R 3.86%-5.45% [ LI IX 6], E 2 RFRA RS EBEEOR, B
M, BAEEM.
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(3) HRFEA

AUVPAG 3 S R I, AR 8 2 R 8 V) B AR il

Hfr: JiUG
T H &% 2023(A) | 2024(A) | 2025(1E) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
HR T 3557 2,157.91 | 2,738.28 | 3,095.10 | 3,612.91 | 3,975.10 | 4,364.47 | 4,782.84 | 5,021.98
b 47.52% | 52.74% | 47.26% | 47.36% | 50.45% | 51.08% | 51.27% | 50.73%
JEASL U 2 - -| 50430 | 88027 | 302.33| 101.94 -
)= - -| 7.70% | 11.54% | 3.84% | 1.19% -
YIEHH#E 1,770.61 | 1,823.42 | 1,242.70 | 1,609.83 | 1,762.22 | 1,923.50 | 2,078.00 | 2,198.89
5 38.99% | 35.12% | 18.98% | 21.10% | 22.36% | 22.51% | 22.27% | 22.21%
ZH M B 176.33 | 110.15 | 1,44550 | 1,201.12 | 1,501.12 | 1,801.12 | 2,101.12 | 2,301.12
)= 3.88% | 2.12% | 22.07% | 15.74% | 19.05% | 21.08% | 22.52% | 23.24%
1 IH PR S Hopth 436.63 | 520.23 | 260.98 | 324.61| 33891 | 353.62| 367.39| 378.09
i b 9.61% | 10.02% | 3.98% | 4.26% | 4.30% | 4.14% | 3.94% | 3.82%
R BAAT 4,541.49 | 5,192.07 | 6,548.50 | 7,628.74 | 7,879.69 | 8,544.65 | 9,329.35 | 9,900.08
HRZERE CREBRHZMD 3.18% | 3.10% | 3.23% | 3.27% | 3.35% | 3.43% | 351% | 3.53%
AT B AR FIME 2.85% | 2.87% | 3.20%

VE: 2025 5 1-9 AP RS TG 10-12 A S T P45 T 4.

=

L==A

73 BT 2% TR 3 ) FIEINAR 4 B & BEAE AR

R T Hr

W N ST 225 T S N2 45 350 T 2% RS T 0T 1 5 BB B 10 4G, A\
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WEARN GBI DUREAT TN, RIS 28 W] AR ANAE AL AR BBl Rl 2 1, A PP AS

FEnF LR E s, AN,
OPIEHNEFE. ZAHMRIIT. HTIHREGY S LAt

DRI RERIR G o 3 2 T UM ZeOMRHBF 3525 7 s R A KT, 160
A A M % P I T IR il e 2 6 72 B R 1
FRAETUN: SCABTR PR 225 17 st R A KT, 76 D7 3 2 AR S L5 1 NI HE
B,

TR, ARE 2w AT A 9 2R T RAT L AT EE BT A\ 2.85%-3.20% 0 EE
BIXa], SR a] BT AR 2025 FE0FR 57 % CRONEEIT . AR A R
mgERe AT AT T BT A RAAEE— R, MNNE, AR TERSZ. H
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FI R NRaE, MRLBIA T 3.27%-3.53% X &) 1, AR i 4R 12 7 b7 5 4
3.10%-3.23%IX [AJJE [, TN N EE, HA A EE.

2+ VRAATRIIY Py &I R B A R AR S R UL R A B
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HERHE 3.40% | 3.84% | 3.89% | 4.29% | 3.91% | 3.76% | 3.67% | 3.66%
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1. BWPEH . BERSEnf. BANEHSESICHNTNERE. KT
MEHE M
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10-12 H
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(2) BizRERingm

TR, KE & EE ST

BIRR AR ] 52 55 7= 1H R e % 7= e
T TH P8 4 AL

ALK SE PR O, B AR

ARUWGEEVEAG R B le st ndi=4 e i e HINEE e,
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W H IEE 2023 ¢ 2024 4E 2025 1~9 A
BEZR&E - 0.56 0.63
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. RATARITE SEAL R AP, R AR . TN B 5 28 8 Ml 5 AR K A B A Tk
,
LT UL, 77 S P BT 6 A 7 5 08 WS 4 T B R 4 By 2.29.2.46 A 2,52,
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AT S0
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vE: 2025 & 1-9 A A7 e AL
BizRke- LWEEHR S

10-12 FONTRIN Pl s = is Bt g inai= 24 34

—H‘
=
I:l

1 B2 A) L, AR VA VS E 2 51 4 R U BRI BR LUE B 38

S

6-2-87



H, BB AR RS T R PTIIFRI  7 B s B e R T e .
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0.46, ML T AEBLRIFRI A FI 228 M FH 8 s A 2 ) AT 3000 e 22 17
SN BT, 2025 4E 1-9 FAHEE 2023 4E T [ 0.33, 7 5% S SAT 0 A 5
(AR B IL Rk T A E MR E T R . TER J7 TH N R L RIS R, AR A 7] 54
Bia e AR R IIZ LRI Y, hly 2.29. 2.46 F12.52, 1RIL THARHI2A
] G JE e AR T

f

il

0

6-2-88




MUL LB S8l v LR Y, 49 20 A7 B2 B SR AN i e R 1 423, i
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2025 4E 10-12
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Frhr 11.05% 2.65%

T SR 2025 IR, HERIET Wind, D& IERBIRFIA

REIE KU RECR IR . AR R B A% 0 3e 5 . Alkxd 1R
T HCRIRE FEE Al R B 6 77 B R Bt BSCAS R 48 R T F) A AR A 5 45 22 DR R 3R AT 42
TR, AR BRI B %0 355 7R S s 0 A AH 6F T 55 R
JRU: RBUCEAR . 2023 4F LK A B AR T i BEA Tl b7 2 w1 KH D32 5 S 9 e
MU REUL T 2%-4%2 0], AIREE Gy VAR ARG RIS T 2545 2% FE AR IR AE 5
(R LA AR R . R BURRE . %035 G JT5R SR A o AR URVT A R XU
HHUE N 2.50%, BT EEFATIAHREE (BEARREES) BP A3 2.65% A
FEEE R ZE S, APPSR R XU, RO B G B

AR R T LR B AT 2023 4F DR By @ BeAT b 24 =) S 415 B

6-2-91
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RS, TEZE. RXIPEITIRIUE S 11.06%, S5EI7RAT AR SR
Bl CELEARRZ S WP AE 11.05% A7/ B K25, A UG 3T B0 % BUE
BAGHME.

ZR PR, AP IR BRI XS 2R BOPUE A R
2. MERPHWBHELRE. W AT M [AEEERET&HE
(1D N REH e

MR CRERUUGE 36 5] —— VP 385E 1 5) MUEDR, FERfE DUES R AN B
MIEPELL T ER: — R PCUEEA F BT A R 5P AL 55 28T L Ak
B BB BORIE ATE3ES )y bR R BAE 2 T TH AT EOE, 5 PR
SE R R LIRS, EHUE HI T A =], IR 27870 8] LAl HeR 5] ek
HFfr, —RMAES ST AR EE. e, EWERAFRE R, RS B )
1 JEE I DU HcHl s = N 248 B8 DA i o P 78 2090 7T b2 ) PR BURR A B 2
GIRER NS  { CiD I S UR SN E SR SN €5 ST

AU IR VA T IR e AR T, DLRITENH 73 B2 25 A= - B T AR A ATl
VR T A R R A T AT LA F], AT AR I ARG 1A K 7
A =5 A EUEZRIE NARRIIRE, DAV IR 4E H AT 250 J& 22 v A5 5 4E H 1T
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AR AR 20 o TH IV S5 RIS 1235 50 (B0 UrEREAT ARG 5, Al
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e 4,867.21 6,420.85 4,816.22
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AEREE, BONE TS .

2023-2025 EAY BN N 12.59 1276 14.07 1276 15.34 1278,
FRE(RRrm K, H BB IR e RS & K Fr B0 70N 4,286.22
Fi2. 4,340.74 FisZ. 5,143.11 /i3, EAEWKERL 10%.

AR CENREA. HPUETFERTT AL R 15 MR 153 711
L, HAGPe) 12 4, MaE Y h £k Bk 2026
4R, Of 3 R A KL M )3 R 733 51 . GBO5
FHE alb WNE - GBO6 A A KR IFF D 4T 1 I AR5
BB, HoAh 5 2 A R0 B i S e AN, T
LR alb WO\ VAR I 55 24 i M B A B ) 2t o VP R O0 A N SR
BIT A L, GB06 A AE KBRS EAS 111 B AR AS B LA
1A= 5 (GBO8 KAAEKMZ) 4T 1 AIGKRIN B 3 AN =i
(GB18GDF15 ¥i5ii. GB1OVEGF/ANG-2 XA S hiikah & &
GB19BDCA2 ¥i.fii) FK1F | ¥l AR ALAF

Ak 24 i
AT PR 2 7]

HRAE HE A 1) 265 B A A5 IR A & 2023, 2024, 2025 4E4R 4T, AR FEM
HERAFE TR . A RS . AR PSR A2
2y, YRR AR O ARB AR, MR PURRAY) . Bk
2500 B R R TR O LA SR AR B SRR 2
700 Z A~

25 )AL LR Hp o o o 0 185 S 38 A, g i 380 B 0 5 B SR
Wi, Feob ST oK AN RS, O ket E A E R AL
Ty AP IR T, W ) RN R B K 27% . K 0 R E BRlk 45
A TN 19.53 1270 I8 KA RG] | 5 Ao I SR D) S5 i it
ARG A s HEAT B ARSE 2% 4 2 5 B A it i A A 2 A0 4%,
SEPLEAR R FIRE SIEETE . INSREHEAIET, SERUEHIZ I 13 AN, A
BT 4 A, PSRRI 19 4, MR B SkTEMEANEE 9 AN
368 3o SR I 3 O A7 o 2 — SO VRN

O\ ) R R TN A ) 2 Ak P ) 2 il 2 — , ELAH LA S 9%
W s 2 m A E A, DL R EAPUERPUAARER A
WA K B3t B A FAT b A e HAT

2023-2025 4FH 3= AW i) 750 7 it 4 £ R B 98 9% T AR 4L VR S
SR RS> N 4,235 Ji32. 5,024 i3z, 5,997 Jist, HEWKZH
% 19%.
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Fs | BFAK

RTEEHAK AT REHRR

JEERE M
5 | B (EED H
PR 2> =]

R BN (BEED HRA R TEMIEE, And—F et
e A R AR A A B A T A RSB E R A
AE T AR T AR R (ERD BIRAR, TEILatEE.
B RS, AT KIE, DY EER LA BT 95 95 )M S5 H AR A7 22 > ol ik
Mo, FREHE A2 B AR B2 24 7 SR A AL A P

SINOVAC B LL “h N BB SRt i flidr, BT AH
FET R AR SR AT JT R S AR MRS, s TR 12 b 4t
%

SINOVAC B} Emiir= i FEaHE: Bl o 8 KIEZ i Ga/Rk
FE®) . TR A 1 BE 24—l iE i E 71 UK (RUR
KAR®) HEE— ST B 2 KIE A (F/RRAE®) . =i B
BRI CLIRRAR®) AU I 2R R M8 1 . A Dk BTG 9%
Wi BEARJ VR EE IR . 23 I S BREE 2 M T . Sabin HRE R KT
RKGEZE S H, FRTF R KSR /R RAE®., Sabin #E #E
IR 98 G951 LA S K 9t o B 92 1 S 5 i WHO TIGAE - L%
HHT, SINOVAC BRI 4 3K W3Rk WHO R IAE, S i
—— 5 T TA AR AL B WHO BERIE = S % 1
G

HAEH A
6 | Lzt
AR~

MR AL (AR 20D B PR A F] 2023, 2024, 2025 454k, A
FEHBROLLISK, PR . A= R B a7 O I 3 5 I 2500 &=,
FEA AR SEI . IR ARE I AEHX . A FIFELERE NUFHK
TR RHFEENFER, RFEHE Grdb BB RS RR X EE T
X B S XALAR S, KITR AT 2R SR 55 B i i A
JH T, S0 N E 2R A ML B S8 R ek Al

o A2 N BNA ST 2 M EE,  BE6E [T TR SR
JF 25 JEURE 25 AT 70 25 S g . AR RS S AR ZE b > — . 18
FF&RZEF2 A AP . FFRERZG . PR Ko+
R SRR 2 R 2 7 R 2R T SV 0 U B 2 SR 2 A
FF 2N SR T8 e P 246 e} 24 R0 8 D 2R S v S TE AT R AR
BIGFIE T RS BHT, 22 E P> HR A DR 7
R B A = Al

N ) 2 ] PN 2 [ 5 26 [ FDA FIRKCR DAIE 1 2572 i A 72 Al
Z—, 20154 4 H, AFIFERWERZ. AR RMERZ . KT
ZANEURL 2 L R FAil I 26 [ FDA YIE I3RS EIR #R% . 2013 4F
10 A, FFENERIZGEBSRCE CEP iEF. 2024 4F 10 H KT 540
T FHRCE T R B GMP AIIE . 2026 4F 1 H M i BT 280 S5 26
FDA [t HE

M BRI, ARYE TS B EEAR I 2 7] 3R 2R A B A I K
BRI B FUAR B U5 (M T 3t 6, A A ml B B I KR L S 2 P 2B R OLA
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(SR ¥/ DU
2 R RHEEAR, EREFPELFL. WIHENAMNEH

R A3, BRI w38 S5 HAth 7 S USON 443 5] 4 1,708.30 75 Jo A
1,241.53 Jigc, & EENWSFSHEANRLLE] 735109 1.02%A1 0.66%. Arf) 2= FENM
S b HoAth = i AR A AN GBI, RS M E & (EEN
PRALLS TR 7 R TR 5 7 b AT 1 2 7] PR 2 7 i AL A 7 (R S 2B A
Do . SRR SN AR I A ) UK RS, R S I A B 55

BALAL, BN AR A R E B B3 S5 4 R g mil B8 & 0
Wg. AN, BRI R AR SINEE TR

A I, BRi 2w AR i R RO R 2 Al S g, AR
O ) H A ot FH L 24 e BRI R, B P G R L AR ) 2 ] 1
TEST T dh LA, HAh s e 1 B P A S LU R

AL TG
FFs B AR FEHEAS S
2025 £
1 1 AR gl e 2 i A B ) = 25 E 35 FE 849.59
2 | B = 245 E 3R 80.41
3 | B e L R A BR 2R FEM 39.49
4 | BCHMERS 2L RS A PR A 7 = 2 a3 RE A 30.97
5 JZ 1R R A TR A BR A 7 e 22.57
Ait - 1,023.03
2024 4B
1 L 2R e 2 M A A7 R ) B2 24 G 3 FE A 1,239.93
2 | B EREEAT AR R 2R A IR A R LRESFHES 52.21
3 | B = 25 E 35 FE A 44.73
4 TERH = A4 254 IR DA 7 B & 44.16
5 AR Ml w & 33.08
it - 1,414.11

BRI P AR R R e R A 25 AR A PR ) S B R A 25 TR~ 7] o
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14,880.53 Jj A1 21,847.40 Ji T,

() HREPEH, FPAREEFIZFELBEL. SEER. HEN
ARAE. HESBEGHE, HEMEA R, RRARRINLSHRTRE
FIRRIAR, 2024 FIFHMN T BRI R E

1. MEBEH, WRAFAETEFSIEPELEL. SEER. HEAEMN
F&. HESMRGHE, HEMEA Rtk

(1 EESSIEFHEARFEL. HENE. SBALH

WE S, AR 2w BN S W R OR B T AN e F  y

7 = E SO EEH 2351 8.92% A1 11.63%,

BN b7 BB SR AR, BRI A I BEA AT R P A B R OL a0 T

HfT: JiUG
z B A FESEAE | HELH 5@%;}2)\9@

2025 4E
1 | Biokhimik JSC THER 2524 R4 2,497.57 11.43%
2 | A&C Pharmaspecialities LLP TR R 2 R 5 2,245.10 10.28%
3 | YOOYOUNG PHARMACEUTICAL | TR 4525 2% 1,532.73 7.02%
4 | Laboratorio EleaPhoenix S.A. TR A2 250 1,484.81 6.80%
5 | Ziska Pharmaceuticals Ltd TR A2 250 1,457.63 6.67%
&t 9,217.83 42.19%

2024 4R B
1 | A&C Pharmaspecialities LLP TSR 2 R 5t 3,299.90 22.18%
2 | YOOYOUNG PHARMACEUTICAL | FillEEI4525 2% 1,240.59 8.34%
3 | Procaps S.A. THER 2524 R4 1,085.54 7.30%
4 Egeky;r:)g Pharmaceutical&Cosmetic T B0 25 2 2 508.82 3.42%
5 | DENVERFARMA S.A. TR 4R 2 R 5 478.89 3.22%
it 6,613.74 44.45%

A AN, ARIA A FEEEAN P AL
FF5 B HARFM

Biokhimik JSC

W i KIHI 25z —, F 2015 44k
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s B AR HAFIL

Promomed £E [y, A= r= Ik 3t 22 A b,
TERZ AR 200 Ff

2020 4 MENFE AnantCo £, DLEE 24 5
2 | A&C Pharmaspecialities LLP NN IR NSRRI |4 i ik = 3 S =B &
e T R BT W% 5 2 R 40k 55

e EAL G H 245 77 Be 5 AW B WIT R BE 1K) B
3 | YOOYOUNG PHARMACEUTICAL | E 4k, FRERE 7 b5 — 5% W 5 5 i 55
HAE =

BT AR L 5 T A A E Az —, FAE 1997
ERIHEH T RTARAE AN R R Bk, REE
PUFR (2696.HKD LT ™= it 78 i fid 42 55 4 [X
MIFALEAE TS

4 Laboratorio EleaPhoenix S.A.

Daekyung — XL T 2007 AR E AR A AR L)
Pharmaceutical&CosmeticCO,. LTD. | &, = AJFREE 128000 5%

— FKEERALT AR S ELER T SR

6 P S.A.
focaps B0 4 S 245 (i A

—FK LT 1989 FERIBTHR IR 25 A ], AR
7 | DENVERFARMAS.A. WRERE —FKAEFEANES RN, 2
ZRAWA AL P

RS E IR E I 2G AF], PRI 35

8 Ziska Pharmaceuticals Ltd B
FERAT LA

WA WA, PRI A RIS FEOEI . BRSO T R 25
PRER 2w A B T s 4 24 AR G, ARG T T B S A2 5 A 5 R
PRE 2 7] 2 E AN P IR AR 0 S S T g ) MR A AT BB A T i 2
R ARTEBUR, AR E o w R A A 2R AR A m A KT R
AW PR B KRR BE ST, SRAG T BISN T RIAA], RO A A

(2) HEMKRA R

I, AR 2w EENL SN R B TN & R E SR
Bl A8 8.92%A01 11.63%, BISMA L EEIBAL/ . SRS, bR A w5
HINPHE B 45 25 R G0 BB BN RS 20 0y 2.69 Je 2.92 JT, I E IR AN
THNTE R 20 25 R 50T BB - IR I, B A R 5E4h 3 P 2O
P S NSEB X T M AE 25) 7, R N5 N £ B 7, S5 U7 IR
P TR . A2 5 IS DR P i e B A%, MR Bl O Ao itk
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2+ TRHIA TSNS R RIS REMAR KA, 2024 SEEESMIN T FEHI R E
(1) PREIA BB 5590 R AR R AR RALY

NPRUERR IR 22 777 i BEAT R A1 24 i S 8 AR , 36 2 1E N B A 24 7% 7 43
I BE AT B AR AR~ R 1 583 I R B AR, DR A R B 24 i
5% [ 24 3055 B i b e B K o [RIIN, AR mI AR S0 SN2, AR
—ROEE S MBI R & EN o HER . EAAMEE ML SR A RS
PBIREANE PO R AT 2 TARE A T M RN RE 17, 20d 241k
SN T SRR RV, PR A R SR BRI T AL | — & 1 i
BARIZ L, AR T M AR RoK, Wi mlRFsE At
DBk, [EIES TR S0 R T 3700055

(2) 2024 FEZBHMENT BRI R BH

2023 FJE | 2024 4F LA 2025 AL, AR A ml AL S5 73 7 9 17,005.49
JiJG 14,880.53 JiJGAI 21,847.40 Ji G, 2024 4EHH T30 B0 FU% 7 7= dh i &
AERG% P EERDETE, FRA RSN NERT TR, 2025 425%, B
ERREMA TR, B4 R % 7 AR DGR W27 Tl (B s o G
PRI W SRR B R R

gib, WA, beA R BIAMEE LN AR R E S DL

V) BHRATRBHFELEHER, &, Bt TRESEKXKRE.
REMFETLEE, EEEMHRAREN LN M &R ) &

1. TEREHRGEN BN LRERBRAT A FELHER

HI T TR 4 2 RGN BB L 20 45 R 2 5% 7 s TR B,
PRER 2> =) 5 EEARAE A R 57 025 2507 BG& 1R . 42580, 29y 2551 &
SRR BT E AT R, ARAG A 7] IE 75 EEARYE 2 5 L R 55 1% )7 i i
PR AL 75 KA 45 25 R G R BARBOR S A2 T8 R A P A B 4 R 3 347
B Uk, AR w] G B A A 25 A3 AT AL By, TR 45 24 AR G E B
BRG VARG i MR
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2« B ISXBAFERA HEBEE, Femkiisl

PRIGAFIBR T 9 BB ) 2 2 ) RAH AL, R4 i A X ST 3 2 AR A
T IR TR Sl 2] R & I I 5 S AT AT R, LA BhAR
AR PRI T, BT R AR . R & 1, AR Aok B 5 5 i)
BN £ 505 79N 5,296.89 J1GHN 4,281.91 J5 G, (5 E I LB 43 A 3.17%
M 227%, HHARDN. RS, FRIARIATHORR S ey s B

U HAZ A LT -

BAr. G
P HEWIRN | EEL IR
& %
B B AZRR HESH 4 H i HA DB
2025 4ERE
o X2 B st AT Mgk A . IR
1 ffpc Pharmaspecialities 2,245.10 1.19% R NIRRT AR
P, ERTERE
Xt 57 Gy i AT M B AZ A . I
Daekyung N0, 790 A T 2 A5
2 | Pharmaceutical&Cosmetic 785.71 0.42% R A R e HoAh 2R Y B 24
CO,. LTD. UM R G, SR
S
i i Xt Gy i AT M A% AL I
3 | PT.Wego Medika Indonesia 363.03 0.19% | AREE AR, T
Xt it AT M A% A I
4 " % N 317.64 0.17% R
MR IKRIEEGHIRA A b el IR, R
HEHMAREYRHE AR Xt it AT M A% A I
5 189.27 0.10% | ZEW
A L NGRS T B
& 3,900.75 2.07%
2024 4EFE
YR G Rt AT Mg iZ A, IR
A&C Ph ialiti
1 Lif armaspecialities 3.299.90 197% | KA | NIRRT
P, &R
Xt Gy i AT M A% AL I
Daekyung AN H R, A3 2 I 2241
2 | Pharmaceutical&Cosmetic 508.82 0.30% g fiff A IR e HoAth A W B 24
CO,. LTD. U R G, SR
S
H 5 A B R Xt R Gy i AT M A% A, I
3 476.99 0.29% | ZHEW
Am O R R, R
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¢ AW | EEAGRE
%
= &P HEEM 41 . FAPEEERT
LI LIS g | ARAGEET AR E. 1L
A 310.01 0.19% |  FIRM AL, 255 R

X G AT A A IR

PT.Wego Medika Indonesia 297.99 0.18% R . )
J NI, 45T

it 4,893.72 2.92%

Wy BT A, 8IS 5 R R SR AT 7 AT AR, 5 2 iy
( 301093.8Z ) i i kv B ~ | H A K/ & m % ;' Daekyung
Pharmaceutical &Cosmetic CO,. LTD.F 456 [ 7 .

LR EPTA, bR w B i a2 o8 E, DB SR
AR AR

(B KIkRERAABRNNE S ERL. HERNEMEH, KIRGENE
HAEZE B TR

1. KK ESRAFAMME B HENBFNEHR

WIS, PR AR K 1 L A FEAEEET 008 3,356.14 J5 Tt
2,219.51 JiJt, FZ R G42 Medications Trading LLC 1 GLAND PHARMA LTD.
PR AN 25 7 D) S TIURE S 25 245 2R 43 i SCAN R PRSI, L3R A4~ 25 1 6 i< i
730N 2,842.37 737041 2,011.61 37T, o AWIRIKES 1 E VLB R ETHe A b
11153514 84.69%F1 90.63%.

2 KHIRGHIIEHMNEZE Bl

G42 Medications Trading LLC J&H AR HLIX [P 5K, 2021 4F 1% S A T 4R
SFRATAAE, FF3AT TG, BT G42 Medications Trading LLC 458 %2
FH, G42 Medications Trading LLC K&t iliksz, FEBGRIUKE K. HRIE
WITEARLIE, WA m A L5 HERBFBGKI. 82 BT, WA RS
G42 Medications Trading LLC {R¥FRFEEVAIE, B H 0K T K.

GLAND PHARMA LTD. & EIEAEZ T 5K, 2022 S i6 5F A & A 1E,
FEWAT T WK I, BT GLAND PHARMA LTD.MV 4 #1 %4 %, GLAND
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PHARMA LTD. KR Z%, SECHIRCGRIUK B . HRIEXT S1EZ15E, b
HIAFIRA XS FERBIFBGRI. B2 H AT, $rA RS GLAND PHARMA
LTD. LR FFRrELya) i, B i R 7 5K .

OV REMZ IR A R WA oA 0L, RE5RATILAT AR
FEZRUKERRE

WA AN, REAE EE SN ZTETT AR

L Jigi. %
2025 £ 2024 4E B

F X )4 £ i b
B 44,083.41 23.47 41,381.42 24.81
e 48,676.25 25.92 43,748.88 26.23
I 47,971.29 25.54 42,897.26 25.72
EHIESE S 47,068.51 25.06 38,744.46 23.23
it 187,799.46 100.00 166,772.02 100.00

n ERPR, bR m EEME SN A A B 2= VERAIE

WA ], FAT AT L J N 73 A IRANAFAE T YRR SN, b A ml s
FAT AL AT A F ST R AT A AR B 25, A AT AL, FAT AT LE
ST R LN U TR

A It %
AT S 2025 4EBE 2024 4EFE
X )4 KX i b
W 124,245.52 27.77 126,746.20 24.73
- tc) s 113,138.96 25.29 131,848.85 25.73
th <24 pr———
" = 102,667.21 22.95 123,900.04 24.17
EHIES 107,350.21 23.99 130,031.97 25.37
it 447,401.90 100.00 512,527.06 100.00
W 16,157.24 24.32 24,571.11 30.67
1% o 16,209.53 24.40 21,500.16 26.84
G FEEA 13,408.19 20.18 14,894.82 18.59
EHLES 20,662.27 31.10 19,146.07 23.90
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2025 F£ & 2024 4EF
AH =R
£/ A £/ A
i 66,437.23 100.00 80,112.16 100.00
B 27,598.30 28.12 26,696.57 24.70
i3 22.274.44 22.69 29,383.56 27.19
VAN ¥ ] o
f@ iy 22,228.72 22.65 27,007.18 24.99
B 26,045.70 26.54 24,996.87 23.13
i 98,147.16 100.00 108,084.17 100.00

(JL) HRHIAT] 2025 £4ER1 2026 F—FFHLE BN

2025 4E, FRIIA TG HTRE RN EHi N 188,410.64 FG, FAE A
60,124.19 JiJt. 2026 FEZH—ZFERFIER A T RS H 1HEE IR &8N
51,959.49 /i, FHIEN 15,738.79 Ji G, L ERIHEREE AL,

s TR ERFNZERL
(—) ZEBEERF
B LRI, ST 55 R AT N A B

1. ViR AR BB 55 S, THE PR RGOS, i i
WA SN KA oL, HAb T A EE L, SRR, AT

A1 15 DL 4%

2. BV VAR BRI R SRR, T T e R K5
Dby R PR s

T

3. B TR WIAERE P R P R, oA R
4, BT ATFRE, TAREER PRSI AR, T A

5. iy J[FATILATEE A mME BT BT TR T ON & R NS
Ve AT D5

6. A 1 IR IRID A R, T NI TS
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7. WEN, WRAF BRI NE, MRS & 25830 3 E L 55k
NI ECH 3 5 8.92%. 11.63%. £ XFEEAMSN, FhSrIA 55 ot in) JF g 7 LA i &
2

(1) B 7 bRr) 2 w355 39T Py B 48 B 2ol s

(2) Bl T NIRRT AL E, T F 7 EEESNE AL, M2
R BRI A 2 7 B ION o5 5 AN B3] 73 531 51.54%A11 53.13%;

(3) % T BEGAN e P AT AR S, U T RONGE KA IE & [RAT H
OCHL L RS, AT A B b2 S SO BN LE A1 505
44.45%7F11 42.19%;

(4) XF FBEEGANE P HEAT T BRIFE VTR, 2% W1 i PR IE B DT R A BRI
N b5 534N EE A1 4351 4 35.39% A1 21.71%;

(5) ViR %% S MR8 N 0L, T RS A 45 TF e A i

8. i) 2t (301093.52) AHHEEE, TR SR GEE:

9. X EERGWHAT T NSIZE, TR SO X EE R St
A7 TR, SR T AR WNSEIE . IR EIE SO S B 5 7
AT T VIR

10, HUA3 1 FRiA ) 2025 4F B THEGE AN 2026 = E LS E L EE .

(2) ZERR

A, ML 55 A AR

1. WS, FRIA R N H B P T I 45 2 R G0 - BRI

2. RN, PRI RN B AR ok 3 B R AT R IE R E
PRI A RS N2 P SRS TR RERSIERR.

3. MErH . PAELHEIN N AR SERH A TR EAE I ORI~ m i
BT R 2 B AL S B 5, KBNS AT Al A wl & b T Rkl b
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w], HA S SR A B

&l

4, REHIN, PRI E TR 42 R G A B 7 s 2 RGN RS
SN TR R B e B E A A B R ILEC .

5. EMIN, Pl m EEESN 7 EEONIM . F SRR T R A4
Y Za] T, K mEERAWS TS, MR EA Atk SN, fRia
w) BEAMF AR R B AR R R DL

6. MWW, PRI A T ARSI IR A S AR AW ST 5, A/ E
Ak A5

7. N, bR w3 ERKES A R ST IR 45 52 TR A 2 2 AR R i
Flb S BLsz I 7RI, B S .

8. &M, AR AN A RETTVERE, i A w5 R AT
DA AT TR AR EESR, AT RHIE.
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8.XTFRM. HAMEH R

BAHEPHE, (1) HEHEY, FHARAXRMNEME EZEQENE
iSRS, BEEFEREYG. FEEEE; () RENAEH, FHAF
AIEKHENEEE, RUWEHLLESRA 75.52%. 77.35%7% 78.16%, RIAK
HEEaEMEBURKEAERSER; (3) BEHSH, REQ85MbmM
TRMEES A 3,002.12 FT. 4,911.27 AtHi 3,343.64 ATt (4) FRHAR
FEUVEBAGEEEMH. EEATIMEERR;: (5 REHEH, FHL
AEEWSEFESRIA 51.03%. 50.44%F 50.05%; (6) IREIATAENRS
FrRILLARHERXLFHERE,

BAREE: (LD HMEREH, FOXARMEIE. FE. REEEEH
HEMEHNE, SKETEFMERWE. 9RE. SHFRE57E. HENET
XK, SRIZFEMHRXUNMEEANFERRALM; (2) FEHNEHHESR
B, SRR, XUAR. XUETMNEL LY, FHAREERMEM
REREURRERR: (3) TEMH BHEFRTR. XKWARTNEE
Y. RMETMALY, FHARSEEMI BEEARMNEESR,
MRIEBREPRAREHERXAE, HFEOLTWNAXNIMIMIHRER. REEH
FHHTEE; (4 RRARBFEHERTLETRARNERERRERER;
(5) ZFREMMBRHATHHR, BEASTRESHRRHAAEEZLFER
ETRNRE, BEERBHETE; (6) FHAREBEMESTREARAERXILS
EHRNFERAEM.

M M EmEMS TR EFZRABER.

Bl K-
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—. BAFHE

(—) HEMEY, FRRAFRBEIE. HE. BREESHHEEN T
kg, FREBZREMERVE. SHE. SHEETE. HENLEXR, &
REZFEA RGO %223 7 EH R A fotk

1. MREHEH, FREAFRGEHE. EE. B EESHRENTFHNE,
FREZFMRR #8223 R E L~ stk

(L RENBH, HHROATRBEE. FEE. TREESEHHENFHHN
s

WA, PR AT AR E , BN ST ORI T TR B 45 24 &
gt, T WIN TR 45 25 RGO o5 EEDVSSURON EE Bl 95% . PRIk, i i A
AR R 2 ) R ) S ) T B 2 P TR B 45 24 AR 4« B ) 8 ) R B R AR
TETRRE RS e I 28 . TR RIVEST 45 BT IR Sl . B e <5, /il —4F,
DA SRR RE R 800 7 R RER W BV B LE I 240 5 70%

5 HIPY, BRI T B 8% A4 2 R G R JE A BRI £ 8URT (LU A X 45
Mo WRIIAF] H B ARG ARG R B R A 3l 2 A2 R A (R
Ha LB ARG E . A% S0 R HE ST AL 8824 25 H
TR B4, FRMAT BT A 2 RGP BRI &8 R R
SR VAL LB AN 2.5%, S 800RT o LLAR S /)N

BEXIAR 0 22 7] F2 2857 i R B ARL R DL 7 B i F

et AP, T v G A O E (K SR W B 4 B A 45,990.94 5 AN
96,147.94 JiA~; TRMESHVE ST 4% FH AT e A 47108 R W #2737l iy 81,603.87 5
84,465.97 Ji N IR E RISy 7 323.46 Ji T 30 f1 387.82 Ji T I AHK
K HCE S IAIEAE . AIA = REH SRR AR G, BRSO S i S WA ]
B2 “2. FRFEFEMEXREE., SIHE. SFES5"E. HEMNLKKRR".
GOy, MRIA R REEMECR IS R A, 5k S E BT .

IS T, 2025 SEPE, AR 2 ] TR S A8 R SR T B A% S
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EEERFT, PR S SETIE R R A A B4 K 11.11%, B
JEUE R P B s e B4 3k 1.03%.

(2) BREBFMEERGN ARSI RE KA ot

R A% BRI AR BB B 2 ST T3 T 5 A 0 2 0 i i 300 PAY OB v S 4 P 2
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	一、关于问询问题
	1.关于交易目的
	一、请公司披露
	（一）上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素，未在上市时一并整合上市的原因，后续是否存在对于实控人旗下其他资产的整合安排
	1、上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素，未在上市时一并整合上市的原因
	（1）上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素
	（2）未在上市时一并整合上市的原因

	2、后续是否存在对于实控人旗下其他资产的整合安排

	（二）本次交易完成后上市公司原有业务与新增业务是否具有协同效应，如有，请分析协同效应的具体体现
	1、上市公司原有血液净化医用制品业务与新增标的公司的医药包材业务不具有直接协同效应
	2、通过充分协同上市公司核心技术和标的公司丰富的客户资源，共同开拓以生物制药滤器为重点的生物制药上游业务市场

	（三）上市公司中空纤维过滤技术优势与标的公司客户资源的主要体现，上市公司当前的滤膜技术能否满足生物制药滤器的技术要求；结合预灌封给药系统与生物制药滤器两类业务在决策部门、决策机制及流程上的差异，分析生物制药滤器业务能够借助标的公司客户资源开拓市场的具体依据
	1、上市公司中空纤维过滤技术优势与标的公司客户资源的主要体现，上市公司当前的滤膜技术能否满足生物制药滤器的技术要求
	（1）上市公司中空纤维过滤技术优势
	（2）标的公司客户资源
	（3）上市公司当前的滤膜技术具备满足生物制药滤器的技术要求的良好基础与持续实现能力

	2、结合预灌封给药系统与生物制药滤器两类业务在决策部门、决策机制及流程上的差异，分析生物制药滤器业务能够借助标的公司客户资源开拓市场的具体依据

	（四）结合生物制药滤器研发生产销售的详细计划、相关技术研发和产品试制具体进展、标的公司客户需求、切入该市场的行业壁垒和相较外资厂商的优劣势等情况，分析本次交易完成后双方共同开拓生物制药滤器业务的可行性
	1、生物制药滤器研发生产销售的详细计划
	2、相关技术研发和产品试制具体进展
	3、标的公司客户需求
	4、切入该市场的行业壁垒
	5、相较外资厂商的优劣势
	6、本次交易完成后双方共同开拓生物制药滤器业务的可行性

	（五）结合前述回复，分析论证本次交易的必要性，是否有助于提高上市公司资产质量，保护中小投资者权益
	1、与标的公司充分协同，以生物制药滤器为重点开发生物制药上游业务，有助于赋能我国生物医药产业链自主可控，满足下游客户对于供应链稳定及降本增效的需求
	2、上市公司积极响应国家产业政策导向，加快推进自身生物医药配套相关业务发展
	3、上市公司积极拓展新增长点的需要，上市公司通过本次交易可以进一步提升抗风险能力与资产质量，从而切实保护中小投资者权益

	（六）本次交易完成后，上市公司未来对于血净医用制品、医药包材、生物制药滤器三类业务的发展规划，业务转型升级可能面临的风险及具体应对措施，在组织架构、主营业务、核心人员、研发生产销售等方面拟采取的详细整合管控措施
	1、本次交易完成后，上市公司未来对于血净医用制品、医药包材、生物制药滤器三类业务的发展规划
	（1）血液净化医用制品业务
	（2）医药包材业务
	（3）生物制药滤器业务

	2、业务转型升级可能面临的风险及具体应对措施，在组织架构、主营业务、核心人员、研发生产销售等方面拟采取的详细整合管控措施
	（1）组织架构
	（2）主营业务
	（3）核心人员
	（4）研发生产销售



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.关于交易方案
	一、请公司披露
	（一）本次交易是否构成分拆上市，是否已履行港股上市公司层面所需的相关程序
	1、本次交易不构成香港联交所PN15规则下的分拆上市
	2、本次交易已履行港股上市公司层面所需的相关程序

	（二）2025年6月和2025年8月标的公司股权变动的背景和原因，相关股权转让、增资的定价依据及公允性，与本次交易估值定价的差异，相关股权转让对价、增资交易的实际支付情况和资金来源，是否存在股权代持或其他利益安排
	1、2025年6月和2025年8月标的公司股权变动的背景和原因
	2、相关股权转让、增资的定价依据及公允性，与本次交易估值定价的差异
	（1）2025年6月同控下股权转让
	（2）2025年8月股权激励增资

	3、相关股权转让对价、增资交易的实际支付情况和资金来源，是否存在股权代持或其他利益安排
	（1）2025年6月同控下股权转让
	（2）2025年8月股权激励增资


	（三）结合行业环境、竞争格局、产品市场空间、在手订单等情况，分析标的公司业绩承诺的可实现性
	1、行业环境
	2、竞争格局
	3、产品市场空间
	4、在手订单

	（四）本次交易全部采用发股方式支付交易对价的原因，以及对上市公司股权结构的影响
	1、本次交易全部采用发股方式支付交易对价的原因
	（1）交易对方看好上市公司及本次交易的协同价值
	（2）上市公司以发股方式支付对价避免上市公司大额现金流出，维护上市公司经营与发展稳定性，符合上市公司全体股东尤其是中小投资者的利益

	2、本次交易对上市公司股权结构的影响


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于标的公司业务
	一、请公司披露
	（一）预灌封产品和自动安全给药系统业务的市场竞争格局，标的公司市场地位及竞争优劣势的具体体现
	1、客户资源及渠道优势
	2、质量优势
	3、品牌优势
	4、管理优势

	（二）自动安全给药系统的调试改进规划，在技术、性能等指标方面相较竞品的比较情况，能否实现国产替代及相关依据
	（三）标的公司主营业务涉及的相关监管政策，公司业务是否受药品、医疗器械集采政策的影响，并分析对标的公司经营及盈利能力的具体影响
	1、标的公司主营业务涉及的相关监管政策，公司业务是否受药品、医疗器械集采政策的影响
	2、分析对标的公司经营及盈利能力的具体影响

	（四）标的公司是否取得主要生产经营所需的全部资质，相关资质续期是否存在障碍
	（五）上市公司控股股东、实际控制人控制的企业从事与标的公司相同或相似业务的具体情况，包括相关业务的资质和收入毛利等，是否构成重大不利影响的同业竞争
	（六）结合威高股份及控股子公司产品与标的公司产品在技术、功能、客户和供应商的重合情况等，分析认定销售条件、产品情况与标的公司存在显著差异的依据
	1、技术、功能情况
	2、客户、供应商重合情况
	3、认定销售条件、产品情况与标的公司存在显著差异的依据


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于收益法评估
	一、请公司在重组报告书中补充披露本次交易定价与可比上市公司、可比交易案例估值的比较情况及差异原因
	二、请公司披露
	（一）本次未采用市场法进行评估的原因，最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因；本次评估方法与前次评估存在差异的原因及合理性；本次评估方法和定价方法选择与可比交易案例是否存在差异及原因
	1、本次未采用市场法进行评估的原因，最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因
	（1）本次未采用市场法进行评估的原因
	（2）最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因

	2、本次评估方法与前次评估存在差异的原因及合理性
	3、本次评估方法和定价方法选择与可比交易案例是否存在差异及原因

	（二）本次与前次收益法评估过程中，各项参数的取值情况及差异原因，进一步量化分析两次评估时间间距较短而评估结果差距较大的原因及合理性
	1、本次与前次收益法评估过程中，各项参数的取值情况及差异原因
	2、进一步量化分析两次评估时间间距较短而评估结果差距较大的原因及合理性

	（三）2025年10-12月实际经营情况以及与预测数据的比较情况和差异原因，包括但不限于各业务的销售收入和毛利率、各项期间费用率、净利润等
	（四）列示详细预测期内，预灌封给药系统和自动安全给药系统区分量价的收入构成情况；结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性，预测未来标的公司市占率及合理性；结合新订单价格、竞品价格、市场竞争情况等分析销售单价预测的合理性；预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因，自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性；其他收入的构成、主要客户、预测依据和合理性
	1、列示详细预测期内，预灌封给药系统和自动安全给药系统区分量价的收入构成情况
	（1）预灌封给药系统
	（2）自动安全给药系统

	2、结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性，预测未来标的公司市占率及合理性
	（1）结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性
	（2）预测未来标的公司市占率及合理性

	3、结合新订单价格、竞品价格、市场竞争情况等分析销售单价预测的合理性
	（1）新订单价格
	（2）竞品价格
	（3）市场竞争情况

	4、预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因，自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性
	（1）预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因
	（2）自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性

	5、其他收入的构成、主要客户、预测依据和合理性

	（五）列示详细预测期内营业成本的具体构成，是否与历史水平存在较大差异，各项营业成本的预测依据及合理性
	1、列示详细预测期内营业成本的具体构成，是否与历史水平存在较大差异
	2、各项营业成本的预测依据及合理性
	（1）预灌封给药系统
	（2）自动安全给药系统


	（六）详细预测期内各业务的毛利率水平以及变动原因，是否合理，2026年其他产品毛利率高于2025年的原因
	1、详细预测期内各业务的毛利率水平以及变动原因，是否合理
	2、2026年其他产品毛利率高于2025年的原因

	（七）列示详细预测期内各项期间费用的具体构成，量化分析各项构成的预测依据及合理性，详细预测期内各项期间费用率的变动情况及合理性
	1、列示详细预测期内各项期间费用的具体构成，量化分析各项构成的预测依据及合理性
	（1）销售费用
	（2）管理费用
	（3）研发费用

	2、详细预测期内各项期间费用率的变动情况及合理性

	（八）资产更新、营运资金增加额、资本性支出等各项支出的预测过程、依据和合理性，营运资金测算是否充分考虑应收账款周转率下降等经营情况的影响，资本性支出的具体内容以及与产能、收入增长的匹配性
	1、资产更新、营运资金增加额、资本性支出等各项支出的预测过程、依据和合理性
	（1）资产更新预测过程、依据及合理性分析
	（2）营运资金增加额预测过程、依据及合理性分析

	2、营运资金测算是否充分考虑应收账款周转率下降等经营情况的影响
	3、资本性支出的具体内容以及与产能、收入增长的匹配性

	（九）折现率以及特性风险系数取值与可比交易案例的比较情况及合理性，贝塔系数的确定过程、可比公司和时间跨度选取是否合理
	1、折现率以及特性风险系数取值与可比交易案例的比较情况及合理性
	2、贝塔系数的确定过程、可比公司和时间跨度选取是否合理
	（1）贝塔系数确定的过程
	（2）可比公司和时间跨度选取具有合理性


	（十）溢余或非经营性资产、负债的确定依据和具体构成，是否准确、完整，六期4#注射器厂房及土地属于非经营性资产的原因；最低现金保有量的测算过程、依据及合理性
	1、溢余或非经营性资产、负债的确定依据和具体构成，是否准确、完整
	2、六期4#注射器厂房及土地属于非经营性资产的原因
	3、最低现金保有量的测算过程、依据及合理性

	（十一）结合本次评估与前次评估结果相差较大、本次作价与可比公司和可比交易案例的比较情况、上述收益法评估中各项参数取值的合理性等，进一步分析本次交易作价的合理性和公允性

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于资产基础法评估
	一、请公司披露
	（一）货币资金的具体内容和对应金额，存放境外资金的具体情况，相关内部控制及有效性，是否存在资金受限情形，结合上述进一步分析货币资金估值的合理性
	（二）结合主要构成、账龄、对手方情况、期后回款等，分析应收账款的可回收性，坏账计提充分性和估值合理性
	1、主要构成
	2、账龄
	3、对手方情况
	4、期后回款

	（三）结合具体构成、期后结转情况等，分析存货的可变现性和估值合理性
	1、存货的具体构成及估值情况
	2、各项存货期后结转情况和可变现性分析

	（四）各项长期股权投资的评估方法、过程和依据，主要增值来源和评估合理性；各项长期股权投资评估结果对应市盈率和市净率，以及与可比公司、可比交易案例等的比较情况和公允性
	1、各项长期股权投资的评估方法、过程和依据，主要增值来源和评估合理性
	（1）威高洁盛
	（2）威高医药包装

	2、各项长期股权投资评估结果对应市盈率和市净率，以及与可比公司、可比交易案例等的比较情况和公允性

	（五）技术型无形资产的具体内容，评估方法、关键参数取值的合理性，各类无形资产和固定资产评估增值率及其合理性
	1、技术型无形资产的具体内容，评估方法、关键参数取值的合理性
	（1）收益年限的确定
	（2）与技术类无形资产相关的收入预测
	（3）专利技术分成率
	（4）技术衰减率
	（5）折现率的选取

	2、各类无形资产和固定资产评估增值率及其合理性
	（1）无形资产
	（2）固定资产



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于关联交易和独立性
	一、请公司在重组报告书中补充披露向关联方出租、承租生产经营用房屋的原因和必要性
	二、请公司披露
	（一）标的公司关联方认定是否全面，报告期内关联交易是否均已履行相关决策程序
	（二）各项关联采购和销售的形成背景、必要性和价格公允性，2023年标的公司采购生产设备的具体内容、位置和用途
	1、各项关联采购和销售的形成背景、必要性和价格公允性
	（1）关联采购的形成背景、必要性和价格公允性
	（2）关联销售的形成背景、必要性和价格公允性

	2、2023年标的公司采购生产设备的具体内容、位置和用途

	（三）标的公司向关联方出租、承租房屋的具体情况和价格公允性，对应使用权资产和租赁负债的确认依据及准确性
	1、标的公司向关联方出租、承租房屋的具体情况和价格公允性
	（1）标的公司向关联方出租房屋的具体情况和价格公允性
	（2）标的公司向关联方承租房屋的具体情况和价格公允性

	2、对应使用权资产和租赁负债的确认依据及准确性

	（四）分析标的公司向关联方拆入资金的时间、金额、用途、偿还时间和资金来源；归集资金的具体情况，相关内控制度是否完善、有效，归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍，是否存在非经营性资金占用的情形；同时存在拆入资金和归集资金的原因和合理性
	1、分析标的公司向关联方拆入资金的时间、金额、用途、偿还时间和资金来源
	2、归集资金的具体情况，相关内控制度是否完善、有效，归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍，是否存在非经营性资金占用的情形
	（1）归集资金的具体情况
	（2）相关内控制度是否完善、有效
	（3）归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍
	（4）是否存在非经营性资金占用的情形

	3、同时存在拆入资金和归集资金的原因和合理性

	（五）标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况，相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险；相关票据交易是否构成资金占用，是否存在资金闭环回流等情形，是否存在特殊利益安排，相关会计处理是否准确
	1、标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况，相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险
	（1）标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况
	（2）相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险

	2、相关票据交易是否构成资金占用，是否存在资金闭环回流等情形，是否存在特殊利益安排，相关会计处理是否准确
	（1）相关票据交易不构成资金占用
	（2）资金回流情况
	（3）不存在特殊利益安排，相关会计处理准确


	（六）标的公司员工自公司设立以来在控股股东、实际控制人及其关联方任职、领薪情况，是否存在关联方代标的公司承担薪酬或其他费用的情形
	1、标的公司员工自公司设立以来在控股股东、实际控制人及其关联方任职、领薪情况
	2、是否存在关联方代标的公司承担薪酬或其他费用的情形

	（七）标的公司商标、专利等无形资产由控股股东、实际控制人及其关联方授权使用的情况，未注入标的公司的原因，标的公司能够长期稳定使用相关商标的依据
	（八）标的公司在资产、业务、人员、财务和信息系统等各方面如何开展运行，是否满足独立性要求
	1、资产方面的独立性
	2、业务方面的独立性
	3、人员方面的独立性
	4、财务方面的独立性
	5、信息系统方面的独立性


	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于客户和收入
	一、请公司披露
	（一）标的公司与客户测试、认证的过程和周期，是否为客户的主要供应商
	（二）报告期各期标的公司新老客户数量和收入贡献占比，分析标的公司与客户合作的稳定性；标的公司客户获取方式，截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况
	1、报告期各期标的公司新老客户数量和收入贡献占比，分析标的公司与客户合作的稳定性
	2、标的公司客户获取方式，截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况
	（1）标的公司客户获取方式
	（2）截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况


	（三）标的公司与海普瑞集团、中生集团开展合作的背景以及销售价格公允性，海普瑞集团和中生集团恒为前两大客户的原因，标的公司客户集中度是否与同行业可比公司存在差异及原因
	1、标的公司与海普瑞集团、中生集团开展合作的背景以及销售价格公允性，海普瑞集团和中生集团恒为前两大客户的原因
	2、标的公司客户集中度是否与同行业可比公司存在差异及原因

	（四）预灌封给药系统及自动安全给药系统，区分量价的收入构成情况以及变动原因，是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配；其他产品的主要内容，主要客户基本情况、对应销售内容和金额
	1、预灌封给药系统及自动安全给药系统，区分量价的收入构成情况以及变动原因，是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配
	（1）预灌封给药系统及自动安全给药系统区分量价的收入构成情况以及变动原因
	（2）是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配

	2、其他产品的主要内容，主要客户基本情况、对应销售内容和金额

	（五）报告期各期，标的公司主要境外客户基本情况、合作背景、销售内容和用途、销售金额及占比等，销售价格公允性，标的公司境外业务拓展过程和未来规划，2024年境外收入下降的原因
	1、报告期各期，标的公司主要境外客户基本情况、合作背景、销售内容和用途、销售金额及占比等，销售价格公允性
	（1）主要境外客户的基本情况、销售内容、金额及占比
	（2）销售价格公允性

	2、标的公司境外业务拓展过程和未来规划，2024年境外收入下降的原因
	（1）标的公司境外业务拓展过程及未来规划
	（2）2024年境外收入下降的原因


	（六）标的公司是否存在经销模式，若是，请分析开展经销模式的原因、是否符合行业惯例，主要经销商具体情况以及对应终端客户等
	1、预灌封给药系统和自动安全给药系统产品不存在经销模式
	2、部分海外区域存在贸易商的情形，符合行业惯例

	（七）长账龄合同负债对应客户情况、销售内容和金额，长期未结转的原因和截至目前进展
	1、长账龄合同负债对应客户情况、销售内容和金额
	2、长期未结转的原因和截至目前进展

	（八）报告期各期标的公司收入季节性分布情况，是否与同行业可比公司存在差异以及原因
	（九）标的公司2025全年和2026年一季度的经营情况

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.关于采购、成本和毛利率
	一、请公司披露
	（一）报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格，各类主要原材料采购量、领用量、结存量与产量、销量的匹配关系，各类主要原材料采购价格变动原因及公允性
	1、报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格，各类主要原材料采购价格变动原因及公允性
	（1）报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格
	（2）各类主要原材料采购价格变动原因及公允性


	（二）主要供应商的基本情况、合作背景、采购内容、采购金额和价格公允性，标的公司主要原材料供应是否稳定以及保障措施
	1、主要供应商的基本情况、合作背景、采购内容、采购金额和价格公允性
	2、标的公司主要原材料供应是否稳定以及保障措施

	（三）主要外协厂商的基本情况、采购内容和对应生产环节、采购金额和公允性，标的公司与主要外协厂商签署合同的主要条款，物料转移风险归属等相关约定，标的公司如何对外协加工材料耗用、质量控制等进行管理
	1、主要外协厂商的基本情况、采购内容和对应生产环节、采购金额和公允性
	（1）主要外协厂商的基本情况
	（2）采购内容和对应生产环节
	（3）采购金额和公允性

	2、标的公司与主要外协厂商签署合同的主要条款，物料转移风险归属等相关约定
	3、标的公司如何对外协加工材料耗用、质量控制等进行管理

	（四）标的公司成本结构与同行业可比公司的比较情况及差异原因
	（五）结合单价和单位成本变动情况，量化分析报告期内标的公司主营业务毛利率下降的原因，是否将持续下降
	（六）标的公司毛利率高于可比公司相关业务毛利率的原因及合理性

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.关于固定资产和在建工程
	一、请公司披露
	（一）标的公司房屋及建筑物的位置、用途及对应面积、金额和占比，机器设备的主要构成、金额以及与产能匹配关系，截至目前的运行维护状态，是否存在减值迹象
	1、标的公司房屋及建筑物的位置、用途及对应面积、金额和占比
	2、机器设备的主要构成、金额以及与产能匹配关系，截至目前的运行维护状态，是否存在减值迹象
	（1）机器设备的主要构成、金额
	（2）产能匹配情况
	（3）目前的运行维护状态，是否存在减值迹象


	（二）标的公司固定资产折旧政策以及与同行业可比公司的比较情况，是否存在差异及原因
	（三）各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额、成本归集、结转情况，是否包含与该项目无关的支出，专项借款使用情况、资本化利息是否准确
	1、各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额、成本归集、结转情况
	（1）各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额
	（2）成本归集、结转情况

	2、是否包含与该项目无关的支出，专项借款使用情况、资本化利息是否准确

	（四）在建工程项目支出资金的付款对象和时间是否与合同约定、工程进度一致，资金支付对象是否均为工程建设供应商
	（五）各在建工程项目达到预定可使用状态的判断标准，报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形，预计转固后对于标的公司经营情况、财务数据的影响
	1、在建工程项目达到预定可使用状态的判断标准
	2、报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形
	3、预计转固后对于标的公司经营情况、财务数据的影响


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10.关于存货
	一、请公司披露
	（一）报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成、订单覆盖率和期后去化情况，长库龄存货的主要构成和状态，未来是否能够实现去化
	1、报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成、订单覆盖率和期后去化情况
	（1）报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成
	（2）订单覆盖率和期后去化情况

	2、长库龄存货的主要构成和状态，未来是否能够实现去化

	（二）尚未结转的发出商品构成情况，包括对应客户名称和订单、发出时间、到货时间、验收时间、目前所在地址及状态，对于长期未结转的发出商品请分析具体原因及预计期后结转情况
	（三）在用周转材料的具体内容和状态，评估减值的原因，相关会计核算是否准确
	（四）结合上述和同行业可比公司情况，进一步分析未计提存货跌价准备是否合理、准确

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	11.关于应收账款
	一、请公司披露
	（一）标的公司对主要客户的信用政策和结算方式，报告期内是否一贯执行，是否存在放宽信用政策的情形
	（二）标的公司对不同客户的信用政策是否存在差异，报告期各期末标的公司应收账款前五名客户与销售前五大客户存在差异的原因
	1、标的公司对不同客户的信用政策是否存在差异
	2、报告期各期末标的公司应收账款前五名客户与销售前五大客户存在差异的原因

	（三）报告期内标的公司应收账款周转率下降的原因，截至目前应收账款的回款情况和比例
	1、2024年标的公司应收账款周转率下降的原因
	2、截至目前应收账款的回款情况和比例

	（四）报告期各期末逾期应收账款的金额及客户构成情况，结合期后回款和客户经营情况等分析逾期应收账款的可回收性
	（五）结合上述以及标的公司应收账款周转率、应收账款坏账计提比例均低于同行业可比公司，分析应收账款坏账准备计提充分性
	1、应收账款周转率
	2、应收账款坏账计提情况


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	12.关于股份支付
	一、请公司披露
	（一）2025年8月限制性股票激励计划的主要内容，包括但不限于激励目的、对象及确定依据、授予股份和资金来源、实际实施情况
	（二）股份支付费用的计算过程以及对未来年度损益的影响，公允价值的确定依据及合理性，等待期认定是否准确，是否与退出、回购、其他限制性条件等约定以及实际执行情况相符，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	1、股份支付费用的计算过程以及对未来年度损益的影响
	2、公允价值的确定依据及合理性
	3、等待期认定是否准确，是否与退出、回购、其他限制性条件等约定以及实际执行情况相符
	4、相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	（三）2025年6月威海盛熙入股是否构成股份支付，是否存在其他应确认股份支付而未确认的情形

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	13.关于期间费用
	一、请公司披露
	（一）报告期各期，销售人员、管理人员和研发人员的数量及变动原因，人均薪酬及其合理性
	（二）销售费用中市场开拓费、市场维护费的主要支付对手方、内容、金额和占比，支出是否合理性
	（三）各主要研发项目的主要内容、研发成果、预算、截至目前累计投入金额，人员配备和其他投入与研发进度的匹配关系，2025年1-9月委外科研费用增长较快的原因和具体内容
	1、各主要研发项目的主要内容、研发成果、预算、截至目前累计投入金额，人员配备和其他投入与研发进度的匹配关系
	2、2025年1-9月委外科研费用增长较快的原因和具体内容

	（四）报告期各期汇兑损失的具体构成以及与外币金额的匹配关系，量化分析汇率风险
	1、报告期各期汇兑损失的具体构成以及与外币金额的匹配关系
	2、量化分析汇率风险


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	14.关于其他问题
	一、请公司披露
	（一）报告期各期末，标的公司其他货币资金的具体内容、金额和占比
	（二）2025年9月末标的公司持有信用证的具体构成和形成背景
	（三）报告期各期末，预付款项的对手方、具体内容、金额和占比、期后结转情况，是否为关联方，是否构成非经营性资金占用
	1、流动资产中的预付款项
	2、其他非流动资产中的预付款项
	3、相关情形不构成非经营性资金占用

	（四）2024年末和2025年末，标的公司应收往来款的对象、形成原因、金额和回款情况
	（五）2025年1-9月，标的公司分配股利、利润或偿付利息支付的现金的具体内容以及与资产负债表、利润表等的勾稽关系

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、关于核查问题

