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	一、关于经营业绩
	年报披露，棉花加工业产能过剩竞争加剧，但公司相关产品收入大幅增长。报告期公司实现营业收入30.12亿
	请公司补充披露:(1) 结合业务发展模式、产品的价格和销量，量化分析皮棉行业产能过剩的行业背景下，皮
	请年审会计师发表意见，并说明公司会计差错更正的充分性、准确性，是否存在其他类似情况而未进行差错更正的
	(一) 结合业务发展模式、产品的价格和销量，量化分析皮棉行业产能过剩的行业背景下，皮棉贸易、棉蛋白收
	2. 量化分析合作经营皮棉（贸易）及棉蛋白收入大幅增长的原因
	因一般贸易已作为标准仓单核算，公司的贸易业务是以合作经营（贸易）方式开展，因此以下为针对合作经营皮棉
	(1) 合作经营皮棉（贸易）、棉蛋白毛利润、毛利率、销售数量及同比变化情况列示如下
	单位：吨、万元
	(续上表)
	单位：吨、万元
	(续上表)
	单位：吨、万元
	(2) 皮棉
	在行业整体消费规模增长的趋势下，公司2025年度实现合作经营皮棉（贸易）收入123,574.14万元
	影响收入增长的主要因素
	单位：万元
	价格因素=（本年均价-上年均价）*本年销量
	2025年因销量增加导致合作经营皮棉（贸易）收入增加102,796.75万元，销量
	1) 市场需求量增加，公司销量增加
	根据中国棉花协会数据统计，受下游棉纺产能持续扩张的影响，2025年度全国棉花共计消费860.00万吨
	根据同花顺iFinD金融终端统计，近3年皮棉行业整体销售规模变动趋势如下：
	2) 皮棉规模增加
	公司从事棉花初加工行业，皮棉的生产、销售具有典型的季节性特征。公司通常于每年9月至11月集中采购籽棉
	(3) 棉蛋白
	2025年公司棉蛋白销售收入19,075.16万元，较2024年增加14,514.80万元，同比增加
	单位：万元
	价格因素=（本年均价-上年均价）*本年销量
	2025年因销量增加导致棉蛋白收入增加19,034.42万元，销量增加的主要原因如下：
	市场价格阶段性回暖，公司增加棉蛋白销量
	2025年度棉粕市场需求整体保持强劲，尤其在第一季度，受大豆到港延迟影响，豆粕价格持续上行，豆粕与棉
	4. 量化分析合作经营皮棉（贸易）及棉蛋白毛利率变动的原因
	(1) 合作经营皮棉（贸易）
	公司2025年度总额核算收入的皮棉贸易业务均来自合作经营皮棉（贸易）业务，一般贸易业务已按标准仓单核
	单位：万元
	2025年合作经营皮棉（贸易）毛利下降主要是受市场价格波动及成本因素的共同影响，原因如下：
	1) 市场价格因素：
	皮棉市场价格趋势
	2) 成本因素
	2025年合作经营皮棉（贸易）平均销售成本1.38万元/吨，较2024年平均销售成本1.34万元/吨
	截至2026年3月31日，2025年末结存合作经营皮棉（贸易）公司已对外销售57,975.24吨，实
	(2) 棉蛋白
	2025年度公司棉蛋白毛利534.47万元，较2024年毛利-2,213.64万元增加2,748.1
	2025年棉蛋白毛利率上升51.34个百分点主要是受棉蛋白成本因素影响，成本变动的主要原因如下：
	1) 原料采购成本下降
	2025年耗用原材料棉籽主要是2024年11月至2025年购入，平均采购成本2,203.66元/吨，
	2) 产量增加，固定成本得以摊薄，单位生产成本下降
	2025年度公司棉蛋白产量52,443.54吨，较2024年30,031.86吨增加22,411.6
	3) 期初原料领用，转销跌价准备
	2024年末，因棉蛋白市场价格大幅下跌导致原材料棉籽期末存货跌价准备余额2,786.25万元。202
	(二) 逐笔或分类列示会计差错更正涉及业务具体内容，包括交易背景、交易对手方、货物流转方式、资金流转
	1. 合作经营皮棉（贸易）
	(1) 主要供应商情况
	单位：吨、万元
	2025年度，公司从事的合作经营皮棉（贸易）业务上游供应商与下游客户之间均不存在关联方关系。
	(1) 主要供应商情况
	(2) 主要客户情况
	单位：吨、万元
	2025年度公司向供应商采购原材料棉籽，向客户销售棉蛋白，上述上游供应商与下游客户之间均不存在关联方

	二、关于存货
	(一) 结合存货成本、库龄结构、棉花期现货价格走势等因素，说明可变现净值的测算依据及本期存货跌价准备
	2. 存货跌价准备计提情况
	单位：万元
	3. 可变现净值的测算依据及本期存货跌价准备下降的原因及合理性
	如二、(一)2.所示，2025年末主要产品皮棉、棉蛋白的存货跌价准备较2024年下降4,865.77
	主要产品存货跌价准备计提过程如下：
	单位：万元
	[注]销售费用及税金以2025年度销售费用率及税金率计算确定
	（2） 原材料
	(二) 结合产品种类、销售价格、采购生产成本、业务发展需求，分析公司存货大幅增长的原因及合理性
	(三) 区分贸易用途和非贸易用途存货，列示存货名称、种类、数量、金额、库龄结构、存放地点、仓储地是否
	(四) 存货盘点情况，包括但不限于盘点程序、盘点方法、盘点时间、涵盖仓库位置、盘点数量及比例、盘点结

	三、关于流动负债和受限资产
	(一) 供应链e支付信通融资的详细情况，包括但不限于业务模式、涉及往来主体的名称、成立时间、合作时间
	e信融资业务，是公司与子公司通过中国农业银行股份有限公司发生的保理业务，银行根据公司的授信，在签订《
	公司基于实质重于形式原则，将以上业务视为一项融资业务，将收到的e融通款作为金融负债列报至其他流动负债
	2025年仅发生了这一笔20,000.00万元的e信融资业务，没有再办理其他同样业务。

	四、关于货币资金
	根据年报，期末货币资金余额17.05亿元，报告期内利息收入229.05万元，平均货币资金收益率仅0.
	请公司补充披露:(1) 主要货币资金存放情况，包括存放机构、金额、利率、账户性质，并结合月末货币资金
	(一) 主要货币资金存放情况，包括存放机构、金额、利率、账户性质，并结合月末货币资金余额、日均货币资
	2025年末公司货币资金余额合计170,489.92万元，其中银行存款76,363.61万元，其他货
	单位：万元
	[注]存放机构中金石期货是公司关联方，系持有公司5.00%以上股份的股东，其余存放机构不存在关联方关
	2025年公司确认利息收入229.05万元，主要是银行存款产生，有关情况列示如下：
	单位：万元
	(二) 结合公司控股股东及其关联方在上述存放机构的存款情况，说明是否存在共管账户等损害公司利益的情形
	(三) 针对上述事项执行的核查程序
	2. 获取银行存款余额明细表，复核加计正确，并与总账数和日记账合计数核对是否相符；
	3. 对存款利息收入进行总体复核，根据存款余额和存款利率，匡算存款利息收入，分析匡算利息收入与实际利
	4. 取得《已开立银行结算账户清单》，与账面情况进行核对，逐项检查银行存款账户开户人是否为公司；
	5. 获取所有货币资金涉及账户的期末对账单，将获取的对账单余额与日记账余额进行核对；
	6. 针对货币资金实施函证程序，关注回函账户受限情况；
	7. 选取重要银行账户，对资金流水进行双向测试；
	8. 分账户针对大额交易执行细节测试；
	9. 选取项目执行截止测试；
	10. 取得并检查其他货币资金对账单；
	11. 结合公司往来款审计，检查公司是否通过其他账外账户支付款项，重点关注关联方款项支付情况；
	12. 检查货币资金是否在财务报表中作出恰当列报。
	(三) 核查意见
	经核查，公司利息收入与货币资金规模匹配；公司控股股东及其关联方与公司不存在共管账户等损害公司利益的情
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