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中信证券股份有限公司关于《上海证券交易所关于三安光电股份有限公司

2025 年年度报告的信息披露监管问询函》相关问题的核查意见 

 

上海证券交易所： 

中信证券股份有限公司（以下简称“保荐人”）作为三安光电股份有限公司（以下

简称“三安光电”或“公司”）2021 年度非公开发行 A 股股票的保荐人。现对贵所下

发的《关于三安光电股份有限公司 2025 年年度报告的信息披露监管问询函》（上证公

函【2026】0845 号）提及的需保荐人核实的相关事项进行了核查，并发表本核查意见： 

 

问题 2 关于偿债能力和资金安全 

年报及相关公告显示，2025 年末公司货币资金余额 78.36 亿元，其中票据保证金等

受限货币资金 6.72 亿元、募集资金余额 48.39 亿元，短期负债、一年内到期的长期借

款、长期借款余额合计 125.08 亿元，同比增长 28.37%；报告期内公司产生利息收入、

利息费用分别为 1.59 亿元、3.11 亿元。2022 年 11 月公司非公开发行募集资金净额 78.70

亿元，募投项目实施主体湖北三安光电有限公司（以下简称“湖北三安”）在福州、厦

门、泉州、鄂州等地 15 个开户行开设募集资金专户；该募投项目达到预定可使用状态

日期为 2026 年 6 月，但截至 2025 年末累计投入进度仅 32.89%，2025 年仅投入 1.97 亿

元。此外，2026 年 4 月鄂州葛店经济技术开发区管理委员会申请对湖北三安采取诉前

财产保全措施，查封湖北三安名下的厂房、仓库等房屋建筑物。 

请公司补充披露：（3）湖北三安在异地开设多个募集资金专户的原因及合理性，

现金管理的具体资金投向，控股股东、实际控制人及其关联方在前述开户行的存贷款情

况，说明是否存在募集资金使用受限、资金被其他方使用或向其提供担保、保证等任何

形式的利益倾斜或资金被占用的情形；（4）结合 2025 年及 2026 年以来募投项目的投

入情况及实际进展，说明实施进度缓慢的原因，该项目投入规模、实施周期、效益实现

情况是否与同行业可比公司类似项目存在较大差异及合理性；公司与鄂州葛店经济技

术开发区管理委员会相关纠纷的背景，以及可能对募投项目实施、募集资金及相关资产

安全、生产经营及财务的影响。请保荐机构对问题（3）（4）发表意见。 
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【回复】 

（三）湖北三安在异地开设多个募集资金专户的原因及合理性，现金管理的具体资

金投向，控股股东、实际控制人及其关联方在前述开户行的存贷款情况，说明是否存在

募集资金使用受限、资金被其他方使用或向其提供担保、保证等任何形式的利益倾斜或

资金被占用的情形 

1、湖北三安在异地开设多个募集资金专户的原因及合理性 

湖北三安注册地址与相关募投项目建设地址均位于湖北省鄂州市，根据公司董事会

决议，湖北三安开设的有关 2021 年度三安光电非公开发行 A 股股票募集资金（以下简

称“募集资金”）专户具体如下表所示： 

银行名称 账号 募集资金余

额（万元） 开户时间 银行地址 是否

异地 
公司贷款余

额（万元） 
中国工商银行股份有限公

司鄂州葛店开发区支行 
1811023829200219447 28,396.14 2022.12.06 湖北省鄂州

市 否 107,900.00 

招商银行股份有限公司武

汉未来科技城支行 
127913154410403 22,721.71 2022.12.06 湖北省武汉

市 否 - 

中国建设银行股份有限公

司长沙西京支行 
43050110498509998888 32,179.65 2022.12.02 湖南省长沙

市 是 44,000.00 

中国农业银行股份有限公

司湖南湘江新区分行 
18058801040003990 26,245.63 2022.12.05 湖南省长沙

市 是 94,000.00 

平安银行股份有限公司广

州分行营业部 
15521888888832 60,061.30 2022.12.05 广东省广州

市 是 105,763.31 

泉州银行股份有限公司厦

门分行营业部 
2010011200002260150 33,369.03 2022.12.05 福建省厦门

市 是 - 

国家开发银行厦门市分行 35200109000000000024 3.95 2022.12.06 福建省厦门

市 是 74,000.00 

兴业银行股份有限公司厦

门湖里支行 
129920100100514335 43,450.34 2022.12.05 福建省厦门

市 是 80,000.00 

交通银行股份有限公司厦

门分行前埔支行 
35200068101300110057
3 25,216.50 2022.12.02 福建省厦门

市 是 39,980.00 

福建海峡银行股份有限公

司厦门分行 
100081508790001 14,037.85 2022.12.02 福建省厦门

市 是 - 

招商银行股份有限公司厦

门松柏支行 
127913154410602 65,013.04 2022.12.02 福建省厦门

市 是 90,000.00 

中国光大银行股份有限公

司厦门分行营业部 
37510180800272636 10,211.10 2022.12.05 福建省厦门

市 是 17,000.00 

厦门银行股份有限公司五

一支行 
80108116000028 62,339.36 2022.12.05 福建省厦门

市 是 83,823.07 

中国民生银行股份有限公

司泉州安溪支行 
637735339 20,431.62 2022.12.02 福建省泉州

市 是 42,425.00 

浙商银行股份有限公司福

州分行 
39100000101201000628
62 40,194.83 2022.12.02 福建省福州

市 是 - 

注：募集资金专户余额、公司贷款余额截至 2025 年 12 月 31 日。 

湖北三安开设募集资金专户主要系公司根据募集资金的存放、管理以及使用需求：

上述募集资金开户银行与公司保持长期合作，熟悉公司的资金管理及审批流程，由于本
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次募投项目资金规模较大、支付场景多样，相关银行能够提供高效的大额结算、支付、

现金管理以及账户监管等综合金融服务，能够及时配合公司及保荐人开展资金对账和查

询核查，同时也有利于公司积极拓展有合作意向的其他金融机构。公司开设的募集资金

专户不会影响募投项目在既定建设地点实施，亦不会影响公司对募投项目建设进度、资

金支付、会计核算及募集资金使用台账的管控，也不会削弱保荐人及开户银行对募集资

金的监督。相关专户仅用于对募集资金进行存储、使用和管理，不存放非募集资金，不

用于其他用途，公司将持续履行募集资金存放与使用情况的信息披露义务，确保募集资

金使用合法、合规、真实、准确与完整。 

综上，湖北三安在异地开设多个募集资金专户具有合理性，不影响募集资金的合法

合规使用。 

2、现金管理的具体资金投向 

截至 2025 年 12 月 31 日，公司用于现金管理的募集资金金额为 409,000.00 万元，

均为银行定期存款。 

3、控股股东、实际控制人及其关联方在前述开户行的存贷款情况 

截至 2025 年 12 月 31 日，公司控股股东、实际控制人及其关联方清单如下： 

法人/自然人名称 与三安光电的关联关系 

福建三安集团有限公司 集团公司、间接控股股东 

厦门三安电子有限公司 集团公司一级子公司、控股股东 

湖南三安矿业有限责任公司 集团公司一级子公司 

日芯光伏科技有限公司 集团公司一级子公司 

泉州市晟辉投资有限公司 集团公司一级子公司 

长沙三安人力资源有限公司 集团公司一级子公司 

漳州市国光工贸有限公司 集团公司一级子公司 

福建省中科生物股份有限公司 集团公司一级子公司 

三安国际控股有限公司 集团公司一级子公司 

厦门日芯能源有限公司 集团公司二级子公司 

湖北鼎邦置业有限公司 集团公司二级子公司 

Suncore Photovoltaic Incorporated 集团公司二级子公司 

林秀成 实际控制人、集团公司董事长兼总经理 

林志强 集团公司董事 
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法人/自然人名称 与三安光电的关联关系 

林志东 集团公司董事 

注 1、为本核查意见之目的，福建三安集团有限公司（间接控股股东）及厦门三安电子有限公司（控

股股东）统称为“控股股东”； 
注 2：上述关联法人主体已包含与三安光电控股股东、实际控制人存在控制关系或有其他重要影响

的关联方；关联自然人是三安光电控股股东的实际控制人、董事及高级管理人员。 

截至 2025 年 12 月 31 日，上述控股股东及其控制下的关联法人主体在前述湖北三

安异地开设的募集资金专户相关银行的存贷款情况具体如下： 

单位：万元 

企业名称 开户支行 
2025年12月31日 

贷款利率 
存款余额 贷款余额 贷款获取时间 

福建三安集团有

限公司 

国家开发银行厦门市分行 46.45 - / / 

兴业银行股份有限公司厦门湖里支行 111.86 134,000.00 2025年5月、

2025年9月 
1年期

LPR+1.20% 
交通银行股份有限公司厦门分行前埔

支行 
349.71 24,600.00 2025年10月 4.00% 

福建海峡银行股份有限公司厦门分行 10.37 27,000.00 2025年4月 5.00% 

泉州银行股份有限公司厦门分行营业

部 
49.39 27,000.00 2025年9月 5.00%/6.00% 

浙商银行股份有限公司福州分行 59.60 - / / 

招商银行股份有限公司厦门松柏支行 3524.56 - / / 

中国民生银行股份有限公司泉州安溪

支行 
16.82 - / / 

湖南三安矿业有

限责任公司 国家开发银行厦门市分行 3.30 - / / 

泉州市晟辉投资

有限公司 兴业银行股份有限公司厦门湖里支行 5.03 - / / 

漳州市国光工贸

有限公司 
交通银行股份有限公司厦门分行前埔

支行 
201.00 1,000.00 2025年12月 2.90% 

福建省中科生物

股份有限公司 

中国民生银行股份有限公司泉州安溪

支行 
54.77  / / 

国家开发银行厦门市分行 0.55 - / / 

厦门日芯能源有

限公司 
中国光大银行股份有限公司厦门湖里

支行 
0.0004 - / / 

厦门三安电子有

限公司 

兴业银行股份有限公司厦门湖里支行 5.54 - / / 

招商银行股份有限公司厦门松柏支行 12.90 - / / 

交通银行股份有限公司厦门分行前埔

支行 
19.93 - / / 

国家开发银行厦门市分行 39.82 - / / 

根据中国人民银行《2026 年第一季度中国货币政策执行报告》数据，2026 年 3 月

1 年期 LPR 为 3.00%，企业贷款加权平均利率为 3.05%（1 年期 LPR+0.05%），公司上

述其余关联法人在公司募集资金监管银行开展的贷款业务的相关利率不存在明显低于

市场对公贷款利率的异常情况。 
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截至 2025 年 12 月 31 日，公司控股股东及其控制下的关联方与湖北三安开设的募

集资金专户开户行有部分重合，并存在一定存贷款业务，根据已获取的银行回函情况、

相关募集资金监管银行出具的说明、福建三安集团有限公司及厦门三安电子有限公司出

具的说明，未发现公司控股股东、实际控制人及其控制下的关联方在湖北三安异地募集

资金专户相关开户行的存贷款业务存在异常情况。 

4、说明是否存在募集资金使用受限、资金被其他方使用或向其提供担保、保证等

任何形式的利益倾斜或资金被占用的情形 

截至 2025 年 12 月 31 日，公司募集资金均为银行定期存款和活期存款，公司募集

资金监管银行均已出具相关说明，根据已获取的银行回函情况、相关募集资金监管银行

出具的说明、福建三安集团有限公司及厦门三安电子有限公司出具的说明，未发现公司

募集资金存在使用受限、资金被其他方使用或向其提供担保、保证等任何形式的利益倾

斜或资金被占用的情形。 

（四）结合 2025 年及 2026 年以来募投项目的投入情况及实际进展，说明实施进

度缓慢的原因，该项目投入规模、实施周期、效益实现情况是否与同行业可比公司类似

项目存在较大差异及合理性；公司与鄂州葛店经济技术开发区管理委员会相关纠纷的

背景，以及可能对募投项目实施、募集资金及相关资产安全、生产经营及财务的影响 

1、结合 2025 年及 2026 年以来募投项目的投入情况及实际进展，说明实施进度缓

慢的原因 

湖北三安募投项目的投入情况及实际进展具体如下： 

单位：万元 

序

号 项目名称 拟投入 
募集资金 

截至 2025 年 12 月 31 日 截至 2026 年 6 月 30 日 

累计投入 投入进度 累计投入 投入进度 

1 湖 北 三 安 光 电 有 限 公 司

Mini/Micro 显示产业化项目 
690,000.00 226,954.45 32.89% 352,020.31 51.02% 

2 补充流动资金 96,958.92 97,070.85 100.12% 97,070.85 100.12% 

合计 786,958.92 324,025.30 41.17% 449,091.16 57.07% 

注：补充流动资金实际投入超过承诺投资总额的部分主要系利息收入；截至 2026 年 6 月 30 日累计

投入数据未经审计，下同。 

由上表可见，截至 2025 年 12 月 31 日，公司募投项目“湖北三安光电有限公司 

Mini/Micro 显示产业化项目”累计投入进度为 32.89%，实施进度相对缓慢，主要原因
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系在项目实际推进过程中，受多方面因素影响，导致整个项目推进计划有所延后。一方

面，受国际贸易摩擦因素影响，部分设备交期有所拉长，拖累了募投项目整体建设进度；

另一方面，受地缘政治、经济形势等因素的影响，相关应用市场放缓，面对市场环境的

变化，公司秉承谨慎使用募集资金的原则，在募投项目领域的投入较为慎重，导致募投

项目的实施进度有所放缓。此外，公司募集资金到账时间晚于预期。 

公司根据目前的战略规划及实际经营情况，为保证募集资金投资项目建设更符合公

司未来发展需求，将湖北三安光电有限公司 Mini/Micro 显示产业化项目达到预定可使

用状态的日期由 2026 年 6 月延长至 2028 年 6 月，具体内容详见公司于 2026 年 6 月 30

日刊登在《上海证券报》《证券时报》《中国证券报》及上海证券交易所网站的《关于

募集资金投资项目延期的公告》。 

受益于下游 AR 眼镜、车载照明、CPO 市场规模持续高速增长以及 Micro LED 技

术向该等新兴领域的延伸，带动 Micro LED 相关产品市场需求快速增长，面对市场机

遇，公司自 2026 年以来加快募投项目“湖北三安光电有限公司 Mini/Micro 显示产业化

项目”的建设速度，截至 2026 年 6 月 30 日，湖北三安募集资金累计投入进度为 51.02%。

后续公司将密切关注市场环境变化，强化公司战略规划与募投项目的协调性，结合自身

业务布局方向，积极优化资源配置，合理统筹设备、人员及其他资源上所需的募集资金

投入，以保障募投项目顺利实施与推进。 

综上，公司募投项目实施进度相对缓慢，主要原因系在项目实际推进过程中，受多

方面因素影响，导致整个项目推进计划有所延后。 

2、该项目投入规模、实施周期、效益实现情况是否与同行业可比公司类似项目存

在较大差异及合理性 

根据公开信息检索，惠科股份有限公司 2024 年 10 月在四川绵阳签约 100 亿元投资

项目，其中 70 亿元用于建设高端 Mini-LED 直显模组和背光模组生产线；2025 年 1 月

惠科股份有限公司在湖南浏阳签约 90 亿元投资项目，均用于建设 Mini-LED 背光模组、

直显模组及整机生产线；2025 年 5 月惠科股份有限公司在四川南充签约 100 亿元投资

项目，均用于建设全色系 M-LED 新型显示芯片基地，公司募投项目总投资规模的 120

亿元与同行业上述类似项目的资金投入规模相对接近，不存在较大差异。 

公司募投项目“湖北三安光电有限公司 Mini/Micro 显示产业化项目”的实施周期
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与同行业可比公司类似项目对比情况如下： 

序

号 上市公司 项目名称 总投资额

（亿元） 
开始建设

时间 
预计完成

时间 实施周期 

1 华灿光电 Micro LED 晶圆制造和封装测

试基地项目 
20.00 2023 年 2027 年 预计 4 年 

2 聚灿光电 Mini/Micro LED 芯片研发及制

造扩建项目 
15.50 2023 年 2026 年 预计 3 年 

3 乾照光电 Mini/Micro、高光效 LED 芯片

研发及制造项目 
14.14 2022 年 2026 年 预计 4 年 

4 三安光电 湖 北 三 安 光 电 有 限 公 司

Mini/Micro 显示产业化项目 
120.00 2019 年 2028年 预计9年 

注：截至本核查意见出具之日，上述项目均未公告建设完成，故实施周期统计按照预计完成时间计

算。 

由上表可见，公司募投项目实施周期相对较长，主要系公司募投项目投入规模相对

更大，建设内容相对更加复杂，并且面对募投项目实施期间相关应用市场需求放缓的外

部环境变化，公司秉承谨慎使用募集资金的原则，在募投项目领域的投入较为慎重，导

致公司募投项目的实施进度相对缓慢。截至本核查意见出具之日，公司募投项目尚未完

成建设，效益实现情况不具可比性。 

综上，同行业公司存在与公司募投项目总投资规模相对接近的建设项目；公司募投

项目实施周期较同行业可比公司类似项目相对较长，但存在合理性；截至本核查意见出

具之日，公司募投项目尚未完成建设，效益实现情况不具可比性。 

3、公司与鄂州葛店经济技术开发区管理委员会相关纠纷的背景，以及可能对募投

项目实施、募集资金及相关资产安全、生产经营及财务的影响 

由于公司 2026 年 3 月以来出现控股股东股份冻结、实际控制人被留置等事项，出

于保障湖北三安募投项目正常实施的目的，鄂州葛店经济技术开发区管理委员会（以下

简称“鄂州葛店经开区管委会”）向湖北省鄂州市中级人民法院申请对湖北三安采取诉

前财产保全的保护性措施，查封湖北三安名下的厂房、仓库等房屋建筑物，但在财产保

全期间，湖北三安可正常使用被查封的厂房、仓库等房屋建筑物，生产经营未受影响。 

申请诉前财产保全后，公司与鄂州葛店经开区管委会保持密切沟通，公司整体经营情况

正常，控股股东、实际控制人相关事项未影响湖北三安募投项目实施，2026 年 5 月 9

日，鄂州葛店经开区管委会申请解除对湖北三安的保全措施，湖北三安名下的厂房、仓

库等房屋建筑物已全部解除查封。 

综上，鄂州葛店经开区管委会诉前财产保全相关事项未对公司募投项目实施、募集
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资金及相关资产安全、生产经营及财务产生重大不利影响。 

二、保荐人发表意见 

（一）核查程序 

1、查阅公司募集资金管理制度、募集资金监管协议、募集资金台账以及募集资金

存放与使用情况相关公告及专项报告，取得并查阅湖北三安募集资金专户开户明细，核

查募集资金专户开户银行、账号、开户地、账户用途等情况，并与募集资金监管协议以

及募集资金台账等资料进行核对； 

2、访谈公司董事会秘书及财务经理，了解湖北三安在异地开设多个募集资金专户

的背景及原因，分析异地开户的商业合理性及必要性； 

3、取得公司截至 2025 年 12 月 31 日募集资金现金管理明细，核查现金管理产品类

型、开户银行、账户性质及资金投向等情况，并取得相关定期存款存单或银行回单等支

持性文件，核查是否投向定期存款； 

4、取得并查阅年审会计师针对公司募集资金专户实施银行函证程序取得的回函，

核查募集资金专户及现金管理资金是否存在质押、冻结、担保、保证、被强制扣划或其

他权利受限情形； 

5、取得公司控股股东、实际控制人及其控制下的关联方清单（截至 2025 年 12 月

31 日），并与公司提供的关联方资料、工商信息、公司定期报告及相关公告披露的关联

方情况进行核对，确认核查范围的完整性； 

6、取得控股股东及其控制下的关联法人主体在湖北三安异地募集资金专户相关开

户行的截至 2025 年 12 月 31 日的存贷款明细，核查控股股东及其控制下的关联法人在

前述银行的存款余额、贷款余额以及贷款利率，并结合公开市场利率水平、募集资金监

管银行出具的说明等资料，分析控股股东、实际控制人及其控制下的关联方相关存贷款

业务是否存在明显异常； 

7、取得募集资金监管银行出具的说明，了解控股股东、实际控制人及其控制下的

关联方在相关银行办理金融业务的商业背景、审批合规性、利率定价公允性，以及是否

存在与公司募集资金专户资金之间的异常资金往来、利益输送、利益倾斜等安排； 
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8、取得福建三安集团有限公司、厦门三安电子有限公司等相关主体出具的确认文

件，确认其及其控制下的关联方在相关银行办理的存贷款及其他金融业务均基于正常商

业背景独立开展，不存在直接或间接占用、变相占用公司募集资金； 

9、查阅同行业可比公司类似项目的投入规模、实施周期等信息，分析公司募投项

目投入规模、实施周期等是否与同行业可比公司类似项目存在较大差异及合理性； 

10、访谈鄂州葛店管委会相关负责人员并取得查封的湖北三安名下的厂房、仓库等

房屋建筑物的解封文书，了解财产保全事项后续进展情况。 

（二）核查意见 

1、湖北三安根据募集资金的存放、管理以及使用需求开设募集资金专户，结合银

企合作基础、银行综合服务能力等因素进行选择，具有合理商业背景和管理必要性；不

影响募投项目在既定建设地点实施，不会削弱募集资金监管安排；湖北三安在异地开设

多个募集资金专户具有合理性，不影响募集资金的合法合规使用； 

2、截至 2025 年 12 月 31 日，公司用于现金管理的募集资金均为银行定期存款； 

3、截至 2025 年 12 月 31 日，公司控股股东及其控制下的关联方与湖北三安开设的

募集资金专户开户行有部分重合，并存在一定存贷款业务，根据已获取的银行回函情况、

相关募集资金监管银行出具的说明、福建三安集团有限公司及厦门三安电子有限公司出

具的说明，未发现公司控股股东、实际控制人及其控制下的关联方在湖北三安异地募集

资金专户相关开户行的存贷款业务存在异常情况； 

4、截至 2025 年 12 月 31 日，公司募集资金均为银行定期存款和活期存款，公司募

集资金监管银行均已出具相关说明，根据已获取的银行回函情况、相关募集资金监管银

行出具的说明、福建三安集团有限公司及厦门三安电子有限公司出具的说明，未发现公

司募集资金存在使用受限、资金被其他方使用或向其提供担保、保证等任何形式的利益

倾斜或资金被占用的情形； 

5、公司募投项目实施进度相对缓慢，主要原因系在项目实际推进过程中，受多方

面因素影响，导致整个项目推进计划有所延后。2026 年以来，公司募投项目建设速度有

所加快； 

6、同行业公司存在与公司募投项目总投资规模相对接近的建设项目；公司募投项
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目实施周期较同行业可比公司类似项目相对较长，但存在合理性；截至本核查意见出具

日，公司募投项目尚未完成建设，效益实现情况不具可比性； 

7、2026 年 5 月 9 日，鄂州葛店经开区管委会申请查封的湖北三安名下的厂房、仓

库等房屋建筑物已全部解除查封，鄂州葛店经开区管委会诉前财产保全相关事项未对公

司募投项目实施、募集资金及相关资产安全、生产经营及财务产生重大不利影响。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于<上海证券交易所关于三安光电股份有限

公司 2025 年年度报告的信息披露监管问询函>相关问题的核查意见》之签署页） 
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