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HAbZEH]: 222 SR A0 A = A E A BRI S, a5 S E RN
LI BONREE , RRIZNH) — & L FIBEAT F . Forr, 25 B SRR PR A
ANT5K, AV R0 bR R 55 AVE B B AR SR R L], LR R E
W N BRI TR o5 EEA BT T B

)

2

2o Bk M, AREO F R B I A T
AL )T

I B Ay 2026 &4F | 2027 4E | 2028 4F 2029 4 | 2030 4E 2oii;§li

e 825.92 1,091.14 1,315.90 1,390.01 1,456.99 1,456.99

(5) EEHR AN

PRI F R E B A T RIEIR TH . IrIHANRE . S 2. Al TR
W SWIPA T ERE N LB BT o ARRAE BN 63 (IR T35 I 42\ 250 3 T
ANECFRI o SLFER 2 m)E BN SO S NS5 B KT DR — e B 1, AP
T AR BN SN LTI KT 38 K R0% 8 [ T 377K0F, B EEN B3NS
H 55 FUERE — D KA B AR X AR R B4 PN S AUASE Sz N 5037 I 7K
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HEUESR AR A IR 2 5 9% T LI 56 fL T RHEBAR A IR A R R AT AR I 3K 58 7
JF SRR B < BT IV 55 I 4

ST, AT B AR RS A B A T R M . DA R B R
B MBAZE T CEAR R 2B BN LIP AR, ARRER BB M B
Gb, FIERMBEHT R TR, I IR 1% AT AT AT I eSS HRAR 9. KC
WA WA FEH AR ARREEE R R — € hlE
S RACER I R IR ST — G KRR e RO 19— € LR 34T
T oAt B FARARAZ I B SN IR — 5 LE R T
2o Bk orHir, ARB wE BB S AT
A Jit

I B \E4 2026 &4 | 2027 £ 2028 4¢ 2029 4¢ 2030 & 203&%5&

i

$iL i 989.75 1,076.87 1,156.98 1,217.31 1,277.72 1,277.72

(6) BF& 3% H BTl

I T OB B AR B T ATIMRIAERY . ELE DRI B LA %
RIS, BN TREBEGREIRARN TR, AR, ARSRIRRIRLE, #A
SRR KO, AR A T ER N A ASRAITH I, A TR AT (R 85
AT, AV AR5 R SIFRBHACT Oy IR 5 — 2 AT
AR P A T TR T, RN BB 25l 55 BB — 547 K 2
ST TN 4T IR 3 32 LI A G0 PR 06 5 P2 RO 9T IR AR
VO RERT . FATA TS TR R R B, R BAERAT, RK
WF 26 T A 2 — S, A PR SRR AR 2 1047 LA
I AT AR 26 40 5 7 GV B8 72 O T 0 B L 4
PPN, ELBADRLA . S SRR GV AR M TF K, R — s
ST T

Zo IRAVHT, HRAG 2 AR 2 T T

B ST

Wi EVEE# | 2026 &4E | 2027 4B 2028 4E 2029 4F 2030 4E mﬁg&

it 9 1,854.10 2,520.36 2,891.03 3,047.27 3,192.65 3,192.65

(7) T35 %% A B TR

PRI m B 55 2 LB AR RSSO HE . AR . ARAT TR SR A 2R A
IC it o ALESCHIAEPPAl 3L HE F Aok KT & DA AR A AR <5 A g it |
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HEUESR AR A IR 2 5 9% T LI 56 fL T RHEBAR A IR A R R AT AR I 3K 58 7
JF SRR B < BT IV 55 I 4

A MR AR FE (5 B SO BK, KE RS S5 e R T S
(B, T 7 B0k % R B B . FLB MO SRAT TR Ao
BRI RE S, HIEAR ETEGURHE, AR IERI. s H
PHAMEFNE A, TERIE AR . H1 T A BRI s a7 T,
AV BRI A A AR, AT T B2
% EIRHT, B0/ I 25 B BT
AL T

TREVEM | 2026 &4 | 2027 4E 2028 4F 2029 4F 2030 4F 2o3pjglz

It 4% 2% H 26.31 17.07 17.07 17.07 17.07 17.07

(8) FAthH 2RI H KT

HoAtblfea . HBad . EHBESR . B mdES k. BBl . &
b A SE S HAB R 25 SR I H B A e AR, BT ARORE R A AT REVE R Kk
A < OE AT FE I, ASUCPPAS AN B AR G I H

(9) P8R 5t A I

PREA 2> F N B AR AR, AU AF Aok P A3 B2 . 15%3E 47 115
I, ESTHRNE AR, BT AR PRItk .

2l b P TN N VIR 2R B UL U
BAr: JiT

Wi EH\VEYr | 2026 &4F | 2027 4F 2028 ££ 2029 4¢ 2030 4E ZOE}?}

Fir #5852 F 850.11 932.81 1,081.82 1,268.92 1,409.98 1,409.98

(10> #rIHE#E4ERIBI

A b B3 TH AN 4 2 ZEALE [ 5E B3 IH . o fE B 4 A S0 A 4
Wt o ASUCPPAl & SefEVPAl SR ME H [BE 5277 oM B A I A 4 28 FH 2k Ak |
LA ARRBEANESCH TR, 6 AR A [ € B oM B A 0 e 4 9 R
AT TN, SRR 456 Al oxd 2% S8 EE B . o B AR e 4 5% 3T 1H
AR, X ARRAS AR A I H AR REAT I 5L

2o Bk ortir, ARE w3 IH S A TN A a0
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HEUESR AR A IR 2 5 9% T LI 56 fL T RHEBAR A IR A R R AT AR I 3K 58 7
JF SRR B < BT IV 55 I 4

HiAr. HIG

2026 4 4- 2031 K

i B\ 12 A 2027 4§ 2028 4E 2029 4 2030 4E e
HrIH S8 284.95 412.00 444.06 476.13 476.13 476.13

(11) BEAHESZ H BT

AN A BEASE S 32 AR E B eI B AN A i Bl A BE R Ak
TEANE ST AN KPR BEAPE SO

O F LB AMES

ST At R T R P TR A I 5 T 5 0
PR LU G AR RIR . 9 T 4ERFRFERE BT IS AR ST S 1 A
Al 5B I AT AT, KRR 3 0 D 2 P20 A0 2
S VA L0 9 A 6 4 T B 0 I 4 ST K 7 T 7 B8 7
A, VPG U R T 5 K RV 77 O 00 T P 4B ke S8 55
a4 P28 PR IR A 2, (TR AR A 20 BT AT S 3 A
o SRR B ISt R AR VP A8 0 DA I P RIS,
GES S RN I DL S i aT

O FPEH AL

BV A 3t RO AP TR O 5 77 TR B K 9 75
e PR 2 BN, L U e UG R P 4 0I5
BN, 22 BIRAPHT, BRI/ T AP B

i JTT
2026 £E 2031 4F
\ 2027 2028 2029 2030
B \E4 412 A & F & =2 LS
BAMESCH 387.82 423.52 429.94 436.35 476.13 476.13

(12) B2 A A H

EIS VAR IR AR LA AR T B ML SRR, ORI AL AR
LERNNTTR I EIERA . Fei ARG E ML Eman L,
SRR RLAE H S I e, EREE R RTFIIE. F55%, Fi,
fEGREAT, ROELER, AN AT P> B K BT S

;

B B = B BT T B e R AT B NSRRI+ B GR I
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PRSI A R A 15 UL 2 TR 0 4 B A R AT IR W S 7
JFSEARRCA VR e 2 SIS B 4

TR KT + FLAth S ISCRR + A7 B2+ 5 [/ 5877 + HAh 2 8 PR sl B — LA IR —
A [ G A5t — A A T B — 2 52 A 9% — A S A K

BIER AN = 9 E e RA — EIEIE TR

2 Bk Ip M, AR FE S BRI A H s T

BT FIG
2026 4E 2031 4F
\ 2027 2028 2029 2030
i H\E4y 412 A == HF == HF RS
B s AT 1,160.48 | 1,807.47 | 1,811.96 | 1,602.71 | 1,427.86 0.00

(13) HHB SR TN

A RVEAAE A Ak B LR E bs i 2 m i fads,  tHR AW .

A B I eI = 19 R B A BT R BG5S ALIE 43 TR A — BT A S

i — & s AN

A DARE KSR 4= R B LA €121 I

HhL: Jit

T H\EH Zoig ? Y1 o074 | 20284 | 202048 | 20304 203&;&
—. B 14,102.30 | 21,249.72 | 24,820.89 | 27,916.85 | 30,510.19 | 30,510.19
W BRI 5,335.39 | 8,064.15| 9,633.84 | 11,035.68 | 12,274.70 | 12,274.70
4 R B 149.85 245.13 281.14 312.21 337.10 337.10
B 74325 | 1,001.14 | 1,315.90 | 1,390.01 | 1,456.99 | 1,456.99
EH 2 818.65 | 1,076.87 | 1,156.98 | 1,217.31| 1277.72| 1,277.72
At A 2 H 1,611.31 | 2,520.36 | 2,891.03 | 3,047.27 | 3,19265| 3,192.65
2% 9k 12.79 17.07 17.07 17.07 17.07 17.07
=\ ENRNE 5431.05| 8,235.00 | 9,524.93 | 10,897.30 | 11,953.96 | 11,953.96
= FE =R 5431.05| 8,235.00 | 9,524.93 | 10,897.30 | 11,953.96 | 11,953.96
e BT EL % H 644.69 932.81 | 1,081.82| 1,268.92 | 1,409.98| 1,409.98
Ma. FFE 4,786.35 | 7,302.19 | 8,443.11 | 9,628.38 | 10,543.98 | 10,543.98
%E&?ﬁgg 4,786.35 | 7,302.19 | 8,443.11 | 9,628.38 | 10,543.98 | 10,543.98
E%UEEHE‘L% 10.88 1451 1451 1451 1451 1451
7 AN 4 284.95 412.00 444.06 476.13 476.13 476.13
W BEAPESCH 387.82 423.52 429.94 436.35 476.13 476.13
i TEAE N 1,160.48 | 1,807.47 | 1,811.96 | 1,602.71 | 1,427.86 0.00
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PRSI A R A 15 UL 2 TR 0 4 B A R AT IR W S 7
JFSEARRCA VR e 2 SIS B 4

2026 4 4- 2031 £ X
WHE\ 2027 2028 2029 2030
meet | 0T f $ = w |00 T
e Aol A
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(WACC) 1B, THEAKXWT:

WACC =Ry x (1—-T) x

Hrp: Re—Mad BEAMA;

+ R, X

D+E D+E

Rd—A 55 55 B A4S BlUAS

E—HL ai fE s

D—AF B S5 A :

T—A MV TSR B2

AP K B AR P2 2 i (CAPM) B 5E A 7] IR S B AR LA, it
NI

Hrb: Re—HBUa BEA A

Rf—JC UG A ¢ 5

B—AL a5 F G XU 1 R R 5

(Rm—Rf) — i KUt

e—F 8 KRR .

Q@ERKAIE (RP HIHE

AR UKD LAV ik 3 o H -4 3 B 45 10 B 26 1.82% 1E A 0 KU R
@MWHAK N (Rm—RH KHE

T 37 AR i A7 e 8 45 % 2 X 5 B A T 371 B4 XU A ) PR BB AL 15 8 T 25K 1Y)
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JF SRR B < BT IV 55 I 4

ORI [ Ao U 2 6 il 2 1 D0 s B R U R B T I KU A . B, IR IR S
B PR 5] R AT RS A TH SRy IR 9 T3 I SRR 25 /P BP9 300 15+ 2 FR 4%
P, SR JUAPE7%, i Ear H4E%4F 3 2 H DSR2
WS R. BRK, P REREICEFAR T EATSEG], HaEFEGR
= R R AR B A 5 B U R s, R NI T ERER RS RR ., &
i, BIEHERAE EH E H DRI S T IR 2 5 2 85 1 T RS R SR A
BREHERFER T I RGN, FEEEA 0T G 15 B A R PEAS K F T3 3 KUK
wAT N 5.80%.

OFEARLEHHER (DIE) KHE

PR GE R LR R AR AT B S SR AR R . RUCE A L E & AL
MITFEITIE, N 0.60%.

GOMERE (p R WHE

LM AR B RH B2 RSHERGIHEREO BW ML R LA
A B AKABAAE], IV AL LA R S AT B R B (BL) IF
PRI AR BB (BUD |, FEBLIER L3 P H 18 0 343 51 b
AT AT B RS (BUD , BeJa 2 FERR A 2 =1 38 P ) B A 425 g 15 5
HAW AR B R (BL) » WHEARIT:

&=BUXP+ a—T)x%]
e BL— W FATAT I B R
PU—ANHT I S5 ALATHY B 515K
T—ARNL TR BB 2
D/E—4 B 55 SRR BT AME I EE

R L 1 A RIS ALRFI B RA ALPFARLE . A%
Mo, VARSI RIS AL B R ECT-H9( BU=1.1458.

WRE LR S, HEARRN A RN B A% BL=1.1520.
O EXNRBME () HITE
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HEUESR AR A IR 2 5 9% T LI 56 fL T RHEBAR A IR A R R AT AR I 3K 58 7
JF SRR B < BT IV 55 I 4

R 5 RS T A AR 1) 2 7] B B E R 3 S B AR AR ek XU (1 3 P <
VB bR 2 7] 5 Pride B ol Le BT A "R AP RS . B AT, E N
LR Je by B S 5 P AL 95 55 D T 22 5 o 3% 0 DX 0 P 3 (1 B R I R T

A, P EAE

WRAIRIEH, FRIOATLELRY AR 3 L8, 17 H kA ¥
WA LG, B, SATLE R A RIRIEE, AR R,
PEATALE Gy HERIAEE PR A7 AE — 525595, 600 O 5 DL SR 5

PRI A F AR BT RGE Ak, fELE B EEE /0 U5 T B PN R A ) SN 4
B B BN A KT B s Al SCHCEE SR N BRI W] L BT A R AT
ZEpe. Bk, SHEWH EHAFME, A FELEEH ) EAEER
B, A e B, 107 T RS E UG A B 1%

C. ZEMHILI KRB

PRI A R N R A, BAR T ATk BT AR, FEAT A KR
B, P E AR AL FTINTT, AR A % R GO A o AR
FEPEO . AR A FD S b T POE K, AT B A R R RE AT E . F
b, SHATE BT ARG, AR A F T B 2 KR, 127 THI R4 58 X
5 41 T 2 HX 0.5% .

SZEULERER, FE KSR 2.5%.
O FEARAE (Re) HIHHE

¥ RS HARNABGE BEA AT E AR, THES BRI A F A 5T A
AR : Re=Rf+pLX (Rm—Rf) + ¢ =11.00%.

Oft BRFEEARRA (Rd) HIHE
A B3 55 8 AR B AS BUPEAG B v H Al Sz b ~F 245t B 25 A1 % 3.20% .
OIBCEHEA KA (WACC) KITHE
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HEUESR AR A IR 2 5 9% T LI 56 fL T RHEBAR A IR A R R AT AR I 3K 58 7
JF SRR B < BT IV 55 I 4

B IR SEARN MBI SR AT H A, THEAS AR A A 5] B
PRI REARRAD T

WACC=RdX (1—T) XD/ (D+E) +ReXE/ (D+E)

=3.20% X (1—15.00%) X 0.60%+11.00% X 99.40%

=11.00% (H %)

(15) VREUTMER 5 I A 2

TEGN T 3 5 A8 2 7k S P B e 20 B B0 B Ak SR 0 H A E,
B VRGN TN A 25 SR )38 B B s EANE

AR I K 225 SR I, B H R OB K S KA (Gordon Growth
Model) BGER HEEGETHE I E KA E. Zia BT BRI, 25 35 4
W2 E A E I IATIR S, MR R A A0, REd e
ORI FIE S AR R AE, A RE Py drat ey, JURBOREIR
YU ey 2 M A 2 31 4% 7K 8228 RE N BRI SR VA I E

AR a3 VU B BA Y R 8255 B8, R FH OB K S 38 KA TR B R 4 000 3 S
I AE . RIE AR B A T AR SR R RS, Bkl i 5 &8 3N A X 52 2 By
B, k&K% g B 0%.

(16) & EME-=IHERTE

W R T R SR A E IR I IR A, B RIRRI A B R AE

FEUME N 86,697.91 J5 7T

(17) JeLBEWEFT=. AP

L BT, Mhefs SR AR HE &8 LRm, WAL H E ML
H eI O R AP R i B R et Al B AR 2 8 1 T A AR A DA
R

FAL: JIT0
W RHIBE AR WE | KEME | HEME PP R E
BNt i B | 4,645.74 | 4,645.74 | FVTAHIEAE H HT{E P
1 9E FT A 5 ﬂ?&*ﬁ”f%“ 198.18 198.18 | 4%4% S5 HIK FIAE V4G
I P 22 55
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HEUESR AR A IR 2 5 9% T LI 56 fL T RHEBAR A IR A R R AT AR I 3K 58 7
JF SRR B < BT IV 55 I 4

¥R HIFHE 2R SE WEMME | PEEME PG 71 &
TE Rk
LB TN 4,843.92 | 4,843.92
L JIIG
¥R HFE 45K HNE WIEME | TREIHE PP i &1
12 IE W A U AN 71.75 10.76 | #ZME T T A AH BTG
LB MU 71.75 10.76

Ry R VAL, AR MRS, MGt E e 4,833.16 17T,
(18) BRI HITAL
AR T AR PPl S PO A AR P B I, PRl R v H S 4k 5 B
Bl BN A A K B
ANV AR AR B B PP SR ME R AW B R A st e, N
RfEH T MBReSHELERLHNIEFA R NES. &Fa, kK
TR P& RH 1,158.35 Ji76. LVEAh A AR P s B b, Al HW B4
JR TR E R R MR e RAEN 1 DA PATIURA S, T34 548.35
JITe B B g i R B
(19) + BBHSMERITEAY
A BTSSR T8 PP S ME F AR 2\ 75 ZESOR AL R 06T, A PP Al 4% ke
ATEVAL o PPASSEE H BR 0 2 F A B 5055 K TR A PP AE TS HL an F

AL TIT0
T H WKEE | YHEE &
—4F N B AR R 3h 7 5 o A B R S 200.00 | 200.00 | %A% 5K J5 (1) U 4B VA
KHAME R 333.34 | 333.34 | %A% S5 K TR VR4S
fF B E 533.34 | 533.34
(20) WaRiEIPE SR
Ok EAAEANME B THE

Ay B AR = 228 PR B O B+ B A B O+ AR e TR R A
11 =86,697.91+548.35+4,833.16=92,079.42 (J37C)

=
®>

OB AR EHNEMERTHE
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	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、本次交易是否涉及向特定对象发行可转换公司债券购买资产
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、本次交易是否涉及换股吸收合并
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、审核程序的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、本次交易标的资产是否符合相关板块定位或与上市公司处于同行业或上下游的核查情况
	（一）基本情况
	1、如标的资产与上市公司现有业务属于同行业或者上下游，核查并说明标的资产与上市公司现有业务是否存在可显著量化的协同效应，如有，核查对上市公司未来业绩的影响，交易定价是否考虑了上述协同效应，本次交易定价的合理性
	2、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员在本次交易披露前后是否存在股份减持情形或者大比例减持计划；本次交易是否具有商业实质，是否存在利益输送的情形

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、锁定期安排是否合规的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、本次交易方案是否发生重大调整的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十一、本次交易是否构成重组上市的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十二、本次交易是否符合重组上市条件的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十三、过渡期损益安排是否合规的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十四、是否属于收购少数股权的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十五、是否披露穿透计算标的资产股东人数的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十六、交易对方是否涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十七、标的资产股权和资产权属是否清晰的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十八、标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十九、是否披露标的资产所处行业特点、行业地位和核心竞争力，以及经营模式的核查情况
	（一）基本情况
	1、引用数据的必要性及完整性，如标的资产同行业可比公司的选取标准是否客观、全面、公正，是否存在没有将同行业知名公司作为可比公司的情形，可比公司选取在各个章节是否具有一致性
	2、是否引用第三方数据，所引用第三方数据的真实性及权威性，如第三方数据是否来自于付费或定制报告，相关报告是否为本次重组专门定制；引用数据的必要性及完整性、与其他披露信息是否存在不一致，直接或间接引用的第三方数据是否有充分、客观、独立的依据

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十、是否披露主要供应商情况的核查情况
	（一）基本情况
	1、标的资产报告期各期前五大供应商基本情况，与前五大供应商各报告期内采购内容、采购金额及占比的准确性，采购定价的公允性，地域分布的合理性，报告期各期前五大供应商发生较大变化或者对同一供应商交易金额发生重大变化的原因及合理性
	2、标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关供应商存在关联关系；是否存在前五大供应商或其控股股东、实际控制人是标的资产前员工、前关联方、前股东、标的资产实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形；是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取原材料
	3、标的资产供应商集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，供应商的稳定性和业务的持续性，供应商集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响（如存在供应商集中情形）
	4、对于非因行业特殊性、行业普遍性导致供应商集中度偏高的，核查该单一供应商是否为关联方或者存在重大不确定性
	5、存在新增供应商情况的，应当核查新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交易的原因及订单的连续性和持续性；是否存在成立后短期内即成为标的资产主要供应商的情形，如存在应当说明其商业合理性
	6、存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因、合理性和必要性，是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，会计处理的合规性。

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十一、是否披露主要客户情况的核查情况
	（一）基本情况
	1、标的资产报告期各期前五大客户基本情况，与前五大客户报告期各期销售内容、销售金额及占比的准确性，销售定价的公允性，地域分布的合理性，报告期各期前五大客户发生较大变化或对同一客户交易金额发生重大变化的原因及合理性
	2、标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关客户存在关联关系；是否存在前五大客户或其控股股东、实际控制人是标的资产前员工、前关联方、前股东、标的资产实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形；是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取订单
	3、标的资产客户集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，客户的稳定性和业务的持续性，客户集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响（如存在客户集中情形）
	4、非因行业特殊性、行业普遍性导致客户集中度偏高的，核查该单一客户是否为关联方或者存在重大不确定性
	5、存在新增客户情况的，核查新增客户的成立时间，销售和结算方式，合作历史，与该客户新增交易的原因及订单的连续性和持续性；是否存在成立后短期内即成为标的资产主要客户的情形，如存在应当说明其商业合理性
	6、存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因、合理性和必要性，是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，会计处理的合规性

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十二、标的资产的生产经营是否符合安全生产规定及环保政策的核查情况
	（一）基本情况
	1、标的资产生产经营中是否存在高危险、重污染、高耗能、高排放的情况，如存在，核查并披露涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量、主要处理设施及处理能力等；最近三年内环保投资和相关费用成本支出情况与标的资产生产经营所产生的污染是否相匹配，是否符合国家关于安全生产和环境保护的要求
	2、核查并说明标的资产进行安全生产、污染治理、节能管理制度及执行概况，环保节能设施实际运行情况
	3、核查并说明标的资产是否存在涉及环保安全的重大事故或重大群体性的环保事件，如存在，说明产生原因及经过等具体情况，是否收到过相关部门的处罚，后续整改措施及整改后是否符合环保法律法规的有关规定，本次交易是否符合《重组管理办法》第11条的相关规定
	4、标的资产是否属于产能过剩行业或限制类、淘汰类行业，涉及特殊政策允许投资相关行业的，应当提供有权机关的核准或备案文件，以及有权机关对相关项目是否符合特殊政策的说明
	5、本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十三、标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营资质的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十四、标的资产是否曾拆除VIE协议控制架构的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十五、本次交易是否以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	二十六、本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十七、本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十八、本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十九、本次交易标的是否以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十、本次交易定价的公允性的核查情况
	（一）基本情况
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核查并说明本次交易中评估作价与历次股权转让或增资价格的差异原因及合理性
	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率情况，并对比可比交易情况，核查本次交易评估作价的合理性
	3、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结合不同评估或估值方法的结果差异情况、差异的原因、业绩承诺及业绩补偿安排设置等因素，对本次最终确定评估或估值结论的原因及合理性进行审慎核查
	4、如采用收益法和资产基础法进行评估的，核查是否存在收益法评估结果低于资产基础法的情形，如是，核查标的资产是否存在经营性减值，对相关减值资产的减值计提情况及会计处理合规性进行核查。

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十一、本次重组是否设置业绩补偿或业绩奖励的核查情况
	（一）基本情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十二、标的资产报告期内合并报表范围是否发生变化的核查情况
	（一）基本情况
	1、核查合并报表范围变化的原因，标的资产提供的与控制权实际归属认定相关的事实证据和依据是否充分、合理，新纳入或剔除合并范围的业务或资产是否能被标的资产控制或不予控制，对特殊控制权归属认定事项如委托持股、代持股份的真实性、证据充分性、依据合规性等予以审慎判断、妥善处理和重点关注
	2、报告期内进行合并的，同一控制下企业合并形成的追溯前期利润是否计入非经常性损益
	3、合并报表编制是否符合企业会计准则相关规定
	4、本次交易构成重组上市的，对于主营业务是否发生变更的判断是否符合《证券期货法律适用意见第3号》的规定
	5、资产剥离的原因，是否涉及资产、负债、成本、费用等的重新分配，如是，核查并说明相关资产、负债、收入和利润的重新分配原则及合理性
	6、核查被剥离资产的主要财务数据及占剥离前标的资产相应财务指标的比例的准确性；剥离后资产是否完整，是否存在对被剥离资产的业务、技术和盈利重大依赖的情形，剥离事项是否会对标的资产未来年度持续经营能力产生影响，本次交易是否符合《重组管理办法》第十一条和第四十三条、第四十四条的规定

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十三、是否披露标的资产财务和经营状况的核查情况
	（一）基本情况
	1、拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性，财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响，以及对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论
	2、标的属于未盈利资产的，应当核查本次交易是否结合上市公司自身产业发展需要，是否有助于补链强链、提升关键技术水平，是否不影响持续经营能力并设置中小投资者利益保护相关安排

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十四、是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构及坏账风险等的核查情况
	（一）基本情况
	1、主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	2、是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	3、对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	4、是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	5、是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	6、应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	7、是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是否按照账龄连续计算的原则对应收票据计提坏账准备
	8、应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	9、是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是否出现已背书或贴现应收票据期后不能兑付或被追偿的情形；相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十五、是否披露标的资产存货分类构成及变动原因、减值测试的合理性的核查情况
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	1、存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环境、技术水平、采购模式、收入结构、主要产品的生产周期、在手订单情况、预计交货时间等，核查存货账面余额及存货构成的合理性、存货周转率的合理性，与对应业务收入、成本之间变动的匹配性
	2、结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，分析存货跌价准备计提方法是否合理、计提金额是否充分
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	3、标的资产是否存在关联方非经营性资金占用，如是，说明时间、金额、原因、用途、履行的决策程序、清理进展、解决方式，是否存在向股东分红进行抵消的方式解决（如是，分红款是否需缴纳个税），是否已采取有效整改措施，是否构成内控制度有效性的重大不利影响，是否构成重大违法违规，本次交易是否符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》
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	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四十二、标的资产是否存在经销模式收入或毛利占比较高的情形的核查情况
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	2、报告期各期劳务外包金额及占当期营业成本比例、劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例；劳务外包金额较大的原因、是否符合行业经营特点
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	四十八、标的资产是否存在经营活动产生的现金流量净额为负数，或与当期净利润差异较大的情形的核查情况
	（一）基本情况
	1、综合考虑行业特点、规模特征、销售模式等，结合资产负债表和利润表相关数据勾稽关系，对标的资产经营活动现金进行全面分析；核查标的资产经营活动产生的现金流量及变动原因，判断标的资产资产流动性、偿债能力及风险
	2、对于经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，应分析主要影响因素，并判断标的资产的持续经营能力
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	1、核查程序
	2、核查意见
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	五十、本次交易完成后是否存在整合管控风险的核查情况
	（一）基本情况
	1、结合上市公司以前年度历次收购标的（如有）的后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况等，审慎核查并说明上市公司对以前年度收购是否已实现了有效整合
	2、对比上市公司现有业务与本次收购标的的差异情况，并结合上市公司近年来的收购原因（如有），上市公司经营发展战略等，审慎核查并说明本次交易的目的及必要性，是否有利于增强上市公司的持续经营能力
	3、结合交易完成后上市公司对标的资产的整合管控措施及有效性，包括但不限于《公司章程》修改、董事会构成及各股东推荐董事及高管情况、对标的资产重大事项的经营决策机制、人员、财务、业务、资产、机构等方面的整合管控措施，审慎核查并说明相关整合管控措施的有效性，是否存在管控整合风险
	4、结合交易完成后，上市公司的主营业务构成及未来年度发展战略等，审查核查本次交易是否对上市公司经营稳定性产生不利影响，及上市公司为保证经营稳定性而采取措施的有效性

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五十一、本次交易是否导致新增关联交易的核查情况
	（一）基本情况
	1、结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性
	2、结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明标的资产是否具备业务独立性，是否具备面向市场独立经营的能力，是否符合《重组管理办法》第四十三条的相关规定
	3、如标的资产与标的资产的控股股东、实际控制人之间关联交易对应的收入、成本费用或利润总额占标的资产相应指标的占比较高（如达到30%），还应结合相关关联方的财务状况和经营情况、关联交易产生的收入、利润总额合理性等，核查并说明关联交易是否影响标的资产的经营独立性、是否构成对控股股东或实际控制人的依赖，标的资产是否具备独立面向市场经营的能力，是否存在通过关联交易调节标的资产收入利润或成本费用，是否存在利益输送的情形
	4、核查并说明对标的资产报告期内关联交易定价公允性的核查范围、核查过程、核查方法及其有效性，并对标的资产是否存在通过关联交易调节标的资产收入、利润或成本费用，是否存在利益输送的情形审慎发表核查意见
	5、交易完成后上市公司新增关联交易的必要性，关联交易的具体情况及未来变化趋势，核查并说明上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措施及有效性
	6、结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否导致新增严重影响独立性或者显失公平的关联交易，是否符合《重组管理办法》第四十三条、第四十四条的相关规定审慎发表核查意见
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