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EREEA, FTERZCRGHBEKBRRTEEN, BRSSP0 T:

Otk T AR B BB 747

R T HRARRAT A R “AR A+ 3k 7 pE irisia, o, AR
BEAT LT, T2 MICRFFAIXSAGE , AN 8% & i BRI 2RI 2 LR e
PUEZm, 7 fh B R SR 2R ARSI AR SR BRI, 7 d % R
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IEBIFE, AR A, PR BEARSR, BAIRE G . G
Flk 55 R AR ESTIE RS Al 2, XHRTEEE L S SR A B A R

e g 24 1Y
AR /N

(2) FATIEAT A R BRIRE S F G

WEIAN,  RAT NS FAT L 7] 78055 B A R LR HLan h -

T HA 2025 ‘£ 2024 4EFE 2023 4EFE
AR 7.21% 8.64% 9.66%
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	四、列示本次募投项目效益的具体测算过程，包括但不限于各年预测收入构成、主要参数及假设等的测算依据，结合原材料价格波动情况进一步说明本募效益测算的合理性及谨慎性，相关不利因素是否会对本次募投项目实施及效益实现造成重大不利影响
	（一）项目一效益测算具有合理性及谨慎性，相关不利因素不会对本次募投项目实施及效益实现造成重大不利影响
	1、项目一募投项目效益的具体测算过程
	（1）营业收入测算
	（2）成本费用测算

	2、效益测算的合理性及谨慎性
	（1）毛利率和期间费用率与公司现有业务的对比
	（2）项目预计效益与同行业可比上市公司的对比

	3、主要原材料价格波动不会对本次募投项目实施及效益实现造成重大不利影响
	（1）“银点＋加工费”定价模式下，银价成本可基本传导至下游客户
	（2）银粉价格大幅波动情形下项目收益率变动幅度较小
	（3）公司已建立成熟的银价风险管理机制，可缓释价格波动影响


	（二）项目三效益测算具有合理性及谨慎性，相关不利因素不会对本次募投项目实施及效益实现造成重大不利影响
	1、项目三募投项目效益的具体测算过程
	（1）营业收入测算
	（2）成本费用测算

	2、效益测算的合理性及谨慎性
	（1）毛利率和期间费用率与公司现有业务的对比
	（2）项目预计效益与同行业可比上市公司的对比

	3、主要原材料价格波动不会对本次募投项目实施及效益实现造成重大不利影响


	五、结合募投项目具体内容、投资数额的测算依据和测算过程、具体进度安排、资金预计使用进度和可比项目投资金额，说明投资规模测算的合理性，是否属于资本性支出，结合相关董事会具体时点说明是否存在置换董事会前投入的情形。
	（一）投资额测算的合理性
	1、本次募投项目的具体内容
	2、投资数额的测算依据
	3、投资数额的测算过程
	（1）项目一
	（2）项目二
	（3）项目三
	（4）项目四

	4、本次募投项目的具体进度安排、资金预计使用进度
	（1）项目一
	（2）项目二
	（3）项目三
	（4）项目四

	5、公司募投项目投资金额与同行上市公司的对比
	（1）项目一与可比项目的对比
	（2）项目二与可比项目的对比
	（3）项目三与可比项目的对比
	（4）项目四与可比项目的对比


	（二） 本次募投项目不存在置换董事会前投入的情形
	1、本次募投项目的最新进展
	2、本次募投项目的董事会前投入情况，不存在置换董事会前投入情形


	六、量化分析本次募投项目、发行人其他拟建及在建项目等新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响。
	七、说明在发行人存在部分房产对外出租的情况下，本次各募投项目后续自建厂房的必要性、经济性及规模合理性，建成后是否可能存在厂房闲置或用于出租或出售的情况
	1、发行人房产对外出租情况
	2、本次各募投项目后续自建厂房的必要性
	（1）自有及租赁厂房均处于使用状态，无法满足募投项目实施需求
	（2）开展自有厂房建设，有利于提高生产效率，保障经营稳定性

	3、本次各募投项目后续自建厂房的经济性
	（1）项目一和项目二
	（2）项目三和项目四

	4、本次各募投项目后续自建厂房的规模合理性，建成后是否可能存在厂房闲置或用于出租或出售的情况
	（1）项目一
	（2）项目三
	（3）项目二和项目四


	八、结合报告期内关联交易的具体情况，说明本次募投项目的实施是否新增关联交易，如是，新增关联交易价格的公允性及保证公平的相关措施，是否符合《注册办法》第十二条的相关规定。
	（一）报告期内发生的关联交易具体情况
	1、经常性关联交易
	（1）支付关键管理人员薪酬
	（2）销售商品、提供劳务
	（3）采购商品、接受劳务
	（4）关联租赁

	2、偶发性关联交易

	（二）本次募投项目的实施是否新增关联交易

	九、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、结合行业发展趋势、市场需求、分产品毛利率波动变化情况、同行业可比公司情况，说明报告期内公司净利润和毛利率下滑的原因及合理性，银价波动、存储芯片原材料价格变化等对公司业绩的影响；结合主要业务的原材料供给来源，说明对于保证原材料供给以及价格稳定的相关措施及其有效性，相关风险因素是否会对公司持续经营造成影响。
	（一）结合行业发展趋势、市场需求、分产品毛利率波动变化情况、同行业可比公司情况，说明报告期内公司净利润和毛利率下滑的原因及合理性，银价波动、存储芯片原材料价格变化等对公司业绩的影响
	1、行业发展趋势和市场需求
	（1）光伏导电银浆行业
	（2）存储芯片行业

	2、公司主营业务毛利率下滑的原因及合理性
	（1）主营业务分产品毛利率情况及变动分析
	（2）同行业可比公司毛利率波动情况

	3、公司净利润下滑的原因及合理性
	（1）公司净利润情况分析
	（2）与同行业公司对比情况

	4、银价波动、存储芯片原材料价格变化等对公司业绩的影响
	（1）银价波动对公司业绩的影响
	（2）存储芯片原材料价格变化对公司业绩的影响


	（二）结合主要业务的原材料供给来源，说明对于保证原材料供给以及价格稳定的相关措施及其有效性，相关风险因素是否会对公司持续经营造成影响
	1、公司主要业务原材料的供给来源
	（1）光伏导电银浆原材料：银粉供应已基本实现国产化，公司具备采购优势
	（2）存储芯片原材料：存储晶圆供应集中度较高，公司构建了多元化采购渠道

	2、对于保证原材料供给以及价格稳定的相关措施及其有效性
	（1）公司保障银粉供应及降低银价波动影响的主要措施
	（2）存储芯片原材料供应及降低波动影响的主要措施



	二、结合发行人开展的白银期货和白银租赁业务规模、保证金追加需求、风险敞口、公司已建立的风控机制、止损安排等情况，说明相关业务开展规模是否与发行人相关业务规模、原材料价值规模相匹配，是否达到预定控制风险的目的，风控机制是否有效执行，是否存在止损机制并及时执行；结合前述情况，说明后续相关业务的开展计划、规模占比等情况，在银价波动的情况下发行人的流动性压力，是否对经营稳定性造成持续影响，是否仍然存在影响业绩的较大风险
	（一）白银期货和白银租赁业务开展规模是否与公司相关业务规模、原材料价值规模相匹配
	1、白银期货业务
	（1）以销定产、以产定购的背靠背锁价，能覆盖大部分银价波动风险
	（2）对剩余白银敞口实施期货对冲，将净敞口控制在合理范围内

	2、白银租赁业务

	（二）是否达到预定控制风险的目的，风控机制是否有效执行，是否存在止损机制并及时执行
	1、公司开展白银期货和白银租赁业务的目的
	2、保证金追加需求
	3、风险敞口情况
	4、公司已建立的风控机制
	（1）明确白银期货和白银租赁交易原则
	（2）建立并有效执行内控制度
	（3）明确产品选择
	（4）交易对手管理
	（5）实行分级管理
	（6）信息披露及时

	5、止损安排

	（三）后续相关业务的开展计划、规模占比等情况
	（四）在银价波动的情况下发行人的流动性压力，是否对经营稳定性造成持续影响，是否仍然存在影响业绩的较大风险
	1、公司已缩小白银期货与白银租赁业务规模，银价大幅波动对不同期间经营业绩的影响已降低
	2、公司主营业务盈利能力良好，拟通过各项措施充盈现金流
	3、公司信用情况良好，融资渠道畅通


	三、结合报告期内相关监管措施的具体情况及整改情况、内控有效性等，说明涉及事项是否构成重大违法违规行为，是否会构成本次发行的实质障碍。
	（一）报告期内相关监管措施已依规完成整改，内控运行有效
	1、关于股权激励对象非公司员工的监管措施及整改情况
	2、关于业绩预告披露不准确事项的监管措施及整改情况
	3、报告期内，发行人内控运行有效

	（二）上述事项不构成重大违法违规行为，不会构成本次发行的实质障碍

	四、说明相关未决诉讼的最新进展，发行人针对未决诉讼等进行的会计处理，是否符合《企业会计准则》的相关规定；结合前述情况、相关专利认定以及是否存在反诉风险等，说明相关诉讼事项是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响，是否对案件情况及时履行信息披露义务。
	（一）说明相关未决诉讼的最新进展
	（二）发行人针对未决诉讼等进行的会计处理，符合《企业会计准则》的相关规定
	（三）结合前述情况、相关专利认定以及是否存在反诉风险等，说明相关诉讼事项是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响，是否对案件情况及时履行信息披露义务
	1、相关诉讼事项不会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响
	2、公司对案件情况及时履行信息披露义务


	五、列示最近一期末发行人可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；说明本次发行相关董事会的具体时点，自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募...
	（一）最近一期末可能涉及财务性投资的资产负债表科目明细
	1、货币资金
	2、交易性金融资产
	3、其他应收账款
	4、其他流动资产
	5、其他非流动资产
	6、长期股权投资

	（二）最近一期末不存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	1、最近一期期末对外股权投资情况
	2、公司最近一期末不存在持有较大的财务性投资

	（三）说明本次发行相关董事会的具体时点，自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形

	六、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



